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BUX 26.326 -0,2% Mtel 446 0,2% Bayer 90,6 15% EURMHUF 315,69 -0,4% Olaj ($) 48,3 -3,1%
DAX 9.680 0,7% MOL 16.445 -0,5% BMW 66,1 -0,2% EURMUSD 1,1106 -0,2%  Arany ($) 1.322 0,2%

S&P 2099 14% OTP 6.350 -1,7% Commerzbank 59 0,1% USDHUF 284,23 -0,3% Réz($) 2195 0,5%
RDX 1.081 0,1% Richter 5.650 1,8% Lufthansa 10,7 2,3% USDIJPY 103,20 0,4% 10Y hozam 31 -4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Harom napja emelkednek a tengerentuli bérzék

- Lazitania kell a BoE-nek

- Hét éve a legerbésebb negyedéves teljesitményt kdnyvelhette el az olaj
- Tovabbra is kitart a forint ereje

- Rengeteg adat meglepetések nélkiil Azsiabol

- Alapvetéen oldalazasra, esetleg minimalis emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Tegnap mar egy kicsit oriltink annak, hogy a Richter 190 milli6 svajci frankért megvasarolja a Finox
Holdingot. A tranzakcidé részletei azonban csak kés6bb deriltek ki, melyek ismét 6romre adtak okot. A
felvasarolt svajci cég arbevétele idén 30 millié eurd lehet, ami 2-3 éves idétavon mar 80 millié eurdra
emelkedhet, raadasul meglehetésen magas, 70%-0s bruttd marzs mellett. A koéltségoldali szinergiak miatt
nem lennénk meglep6dve, ha az operativ eredményhanyad akar a 40%-ot is elérné. Ez alapjan pedig 50-100
forint lehet a pozitiv fair érték hatas, ami tegnap bearazddott a részvényarfolyamba, igy ma ismét csak a
piaccal egyltt teljesithet a Richter, szemben a tegnapi erds fellilteljesitéssel.

Erdekes fordulatot vett a brit belpolitikai élet, Boris Johnson ugyanis nem indul a miniszterelndkségért. Bar
egyertelmlien esélyesnek szamitott volna, ugy tlinik a héalatlan feladatot, az EU-bdl vald kilépést mégsem
szeretné felvallalni. Valészinlleg jél dontott, amikor nem vallalta a feladatot, hiszen szinte biztos, hogy csak
plunkdsdi kiralysagra készilhetett volna. Ez a csavar viszont jél mutatja, hogy mennyire bizonytalan az egész
Brexit torténet.

Ma oldalazasra szamitunk a hazai részvénypiacon, azonban latunk esélyt arra, hogy a pozitiv tartomanyban
zarunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
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1.
1.
P
1.
1.
1.
1.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
1:30 JP Fogyasztoi arindex (év/év) maj. -0.3% -0.5% -0.4%
1:30 JP Maginflacioé (év/év) maj. 0.7% 0.6% 0.6%
1:30 JP Munkanélkiiliségi rata maj. 3.2% 3.2% 3.2%
1:50 JP Tankan Uzleti hangulat index Q2 6 4 6
1:50 JP Tankan uzleti hangulat index eléremutaté Q2 3 3 6
3:00 CHN  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jan. 50.1 50 50
3:00 CHN  Szolgaltatipari beszerzési menedzser index jan. 53.1 53.7
3:45 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. 49.2 49.2 48.6
4:00 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. 47.7 48.1
9:00 HU Beszerzési menedzser index jan. 52.2 50.9
9:55 GE  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 54.4 54.4
10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 52.6 52.6
10:30 UK  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. 50.1 50.1
11:00 EMU  Munkanélkiiliségi rata maj. 10.2% 10.1%
15:45 us Feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. 51.4 51.2
16:00 US  ISM feldolgozoéipari index jan. 51.3 51.3

Nemzetkozi hirek

USA:

A tegnapi kereskedés is j0 hangulatban telt, harom egymast kdvetd napon sikerilt emelkednitk a
tengerentuli borzéknek. A Dow Jones 4%-ot emelkedett 6sszességében az elmult napokban (Dow
Jones 1,33%, S&P500 1,36%, Nasdaq 1,33%).

A St. Louis-i Fed elndk, James Bullard szerint a Brexit hatasa ,nagyon csekély” az Egyesiilt Allamok
gazdasagara nézve. Arra a kérdésre, miszerint megvaltoztatta-e az idénre vart egy kamatemelést,
Bullard azt valaszolta, hogy egyel6re ezen nem valtoztat, mert a jelenlegi helyzet alapjan a kovetkezé
években nem lesz lényeges negativ hatasa a Brexitnek az USA-ra nézve. A negativ kamatokkal
kapcsolatos kérdésre ugy reagalt a dontéshozd, hogy ez a forgatdkdnyv valdszinitlen, mert a Fed
szilkség esetén mas eszk6z6kh6z nyulna.

A dallasi Fed elndk, Robert Kaplan nem kommentalta a tengerentuli kamatemelésre vonatkozé
varakozasat, de szerinte a kdvetkez$ Ulésig még valtozhatnak a piaci elérejelzések, mert addig lesz
még munkaerdpiaci adat.

A chicagoi beszerzési menedzser index meglepetést okozott, mert a vart 51 pont helyett 56,8 pontra
emelkedett juniusban.

Meglepd eset latott napvilagot a Tesla-val kapcsolatban, megtoértént az elsé halalos baleset
robotpiléta izemmaddban. A Tesla azzal probélja védeni magat, hogy 130 millié mérfold alatt ez az
egyetlen halalos baleset, mindeneste a hir nem vet j6 fényt az autégyartéra, és megkérdéjelezi a
technoldgia elfogadottsagat. Zaras utédn 3%-ot esett a Tesla arfolyama.

ISM feldolgozoipari index és feldolgozdipari beszerzési menedzser index érkezik ma a tengerentulrdl.

Eurodpa:

Tovabb tartott a lendiilet Eurépaban. A FTSE100 2,3%-ot, a DAX 0,7%-ot, a CAC40 pedig 1,0%-ot
emelkedett.

A tegnapi hireket is els6sorban Nagy-Britannia szolgaltatta. Az egyértelmlen esélyesnek vélt Boris
Johnson bejelentette, hogy nem indul a Toryk vezetésért és egyben a miniszterelndkségért sem.
Doéntése mindenképpen meglepd, hiszen mar régota beszélnek arrél, hogy 6 lehet Cameron utddja.
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A BoE kormanyzdja arrdl beszélt, hogy valdszinlileg nyaron lazitaniuk kell a monetaris politikan, amit
a piac ugy értelmezett, hogy juliusban kamatot vaghat a brit jegybank. Carney egyuttal arrdl is
beszélt, hogy szeptember végéig fent fogjak tartani a heti szintl likviditasi tranzakcidkat.

Nem kimélte az S&P az EU hitelmingsitését a megndvekedett kockazatok miatt. A korabbi’AA+”
mindsitést ,AA” besorolasra rontottak stabil kilatdsok megfogalmazasa mellett.

Meg nem erdsitett hirek szerint az EKB az eszkdzvésarlasi szabalyok lazitasat tervezi, mivel attdl
tartanak, hogy hamarosan kimerllnek az elfogadhat6 eszk6z0k. Az EKB azonban hivatalosan még
nem erdsitette meg a Bloomberg informaciojat.

Brexit ide, Brexit oda, augusztus 6ta nem latott csucsra emelkedett a FTSE100. Ennek elsddleges
oka, hogy az indexben szamos olyan globalis vallalat van, mely eredményének nagy része Anglian
kivulrél szarmazik, de a részvények jegyzése fontban zajlik. Mivel a font leértékel6dott, igy ezen
véllaltok arfolyama fontban nézve emelkedett. Azonban ha dollarban nézzuk az arfolyamot, akkor az
elmult 5 napot 8%-os eséssel zarta a FTSE100 index.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

= r "3‘ A ; Profitdljon a DAX index mozgéasabal!

Olaj, arany:

2009 o6ta nem teljesitett olyan jél az olaj, mint az elmult harom hénapban. A kévetkezd negyedév
azonban mar kézel sem biztos, hogy ilyen jol fog indulni, mert az elmult hetekben mar csak stagnalni
tudott az arfolyam, raadasul a Barclays csokkentette az olajkeresletre vonatkozd ndvekedési
varakozasat, idénre és jovére vonatkozdan is. Ez a hir pedig nem tesz j6t az arfolyamnak.

Harmadik kereskedési napja emelkedik egyhuzamban az arany. A ma reggeli kereskedésben mar
1.331 dollarig kapaszkodott fel az arfolyam, tobb mint két éve nem zart ilyen magasan a nemesfém.

Devizak:

Két napig tartott a korrekcié a dollarban, tegnap 6ta Ujra er6sddik a tengerentuli fizet6eszkéz az eurd
ellenében. Szerdan még ugy tlnt, hogy sikeril a 200 napos mozgdatlag felett stabilizalédnia az
arfolyamnak, de napon belll megérkezett a fordulat és a reggeli kereskedésben is tovabb erésddik a
dollar. Az EUR/USD arfolyama 1,108-ig esett.

A forint jol teljesitett a tegnapi kereskedésben, és napon bellil a 315-6t is megérintette az arfolyam. A
Brexit okozta ijedtség utan a forint gyorsan er6sédésbe kezdett, és egyelbre nincs ellenéllas a hazai
fizetbeszkdz el6tt. A kdvetkezd szint a mozgdatlagoknal talalhaté 313,8-nal.

Mark Carney brit jegybankelndk szerint tovabbi lazitas varhato a kévetkezé uGlésen. A font gyengulni
kezdett a beszéd utan az euréval szemben, az EUR/GBP arfolyama 0,834-ig emelkedett, és kozel
van mar az Uj csucs a devizaparban.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-0t, a Hang Seng 1,8%-ot, a Shanghai index pedig 0,2%-ot emelkedett.

Szadmos japan makroadat jelent meg, melyek 6sszességében a vartnak megfeleléen alakultak. A
majusi munkanélklliség az egy hdénappal kordbbi értének és a varakozdsoknak medfeleléen 3,2%
lett.

A majusi japan inflacié -0,4% lett év/év alapon, mig a maginflacié 0,6% lett. Mindkett6 Iényegében
megfelelt a varakozasoknak és minimalisan kisebb érték, mint egy hénappal kordbban.

A japan jegybank altal végzett Tankan felmérés is a varakozasoknak megfelel6 alakult. Egyedil a
termel6iparban tevékenyked6 nagyvallalatoknal volt enyhe pozitiv meglepetés lathaté.

A kinai jegybank a kiugré volatilitds miatt tegnap intervenciokat hajtott végre a devizapiacon.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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- A statisztikai hivatal altal kdzzétett juniusi kinai besszezési menedzser index a varakozasoknak
megfeleléen 50,0 pont lett, ugyanakkor a Caixin felmérés alapjan a PMI értéke a vart 49,2 pontos
stagnalas helyett 48,6 pontra csokkent.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurdpaiak viszont a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 26383  26.590  26.272 26.326 EUR/HUF 317,04 317,22 314,99 315,69
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.930 1,3% 1,0% WIG 20 1.751 -0,3%  -23,7%
Nasdaq Composite 4.843 1,3% -3,4% PX 817 1,1% -17,2%
Nasdaq 100 4.418 1,2% -0,3% Hang Seng 20.794 18%  -20,8%
FTSE 100 6.504 2,3% -1,6% Russell 2000 1.152 1,8% -8,3%
RDX 1.081 0,1% -4,5% Nikkei 15.669 06%  -22,9%
ISE 30 94.535 0,0% -4,9% ATX 2.096 09% -14,8%
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 128,76 2,0% 83,2% Infineon 13,03 2,4% 14,2%
Arcelormittal 4,09 -14%  -40,0% Linde 126,16 1,0%  -26,6%
Axa 17,81 -02%  -22,6% Lufthansa 10,70 2,3% -8,4%
Banco Bilbao 5,06 09%  -43,5% Nokia 511 26%  -16,6%
Banco Santander 3,43 -1,4% -46,5% Osram 46,34 3,4% 1,1%
BASF 69,08 25%  -14.2% Raiffeisen 11,28 32%  -16,6%
Bayer 90,56 15%  -29,4% Ryanair 11,32 2,8% -8,2%
BMW 66,11 -02%  -34,1% SAP 67,51 -0,1% 6,2%
BNP Paribas 39,76 0,6%  -28,2% Siemens 92,53 1,9% 1,1%
Commerzbank 5,93 0,1% -49,4% Telefonica 8,46 1,6% -34,6%
Daimler 54,00 03%  -357% Thyssenkrupp 18,09 0,5% -23,7%
Deutsche Bank 12,37 -2,3%  -56,1% Total 43,38 1,0% -1,2%
Deutsche Post 25,33 1,8% -4,3% Unicredit 1,97 2,3%  -68,4%
EON 9,07 39%  -24,2% Volksw agen 122,07 0,3%  -43.2%
Fiat Chrysler Automotives 5,50 1,9%  -37,1% Wizz Air 19,88 7,4% -8,3% aA

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL lezarta az ENI szlovéniai downstream Uzletaganak megvasarlasat. A MOL és ENI tavaly irta ala a
szerz6dést az ENI teljes szlovéniai kis- és nagykereskedelmi Uzletdagdnak megvasarlasarol. Az akvizicié
eredményeként a MOL kiskereskedelmi halozata 17 toltdallomassal bévil, melynek segitségével a MOL
megszilarditja piaci i0ja legnagyobb kiskereskedelmi piaci szerepld egyikeként.
Arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 446 0,2% 121% 1.323.286 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.445 -0,5% 13,8% 139.326 Felhalmozés 2016.06.23 18.950
OoTP 6.350 1,7%  12,9% 908.022 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.650 1,8% 34,5% 849.040 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 16% -7,7% USA 10 éves 1,70% -4.1 -99,3
Tavkozlés 49 1,6% 1,9% EMU 10 éves 0,07% 4.4 -89,9
Olaj 1.145 0,7% -11,2% Magyar 10 éves 3,26% -1,0 -76,0
Gydgyszer 529 1,1%  -8,8% USA 5 éves 1,22% -2,8 -73,3
Szalltmanyozas 7.485 1,0% -7,6% EMU 5 éves 0,45% 2,9 -69,3
Félvezet6 126 1,8% 11,7% Magyar 5 éves 2,30% 3,0 -72,0
Kdzszolgaltatd 52 22% 25,8% Japan 5 éves 0,23% -4,3 -47,2
Hadiipar 3.061 25%  2,9% EMU 3 hénapos 0,51% 3,0 -35,5
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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