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BUX 26,227 3.3% Mtel 444 1.8% Bayer 89.7 23% EURHUF 31679 -0.5% Olaj ($) 479  3.3%
DAX 9447 19% MOL 16650 4.1% BMW 66.6 05% EURUSD 1.1065  04% Arany($) 15312 -1.0%

S&P 2,036 1.8% OTP 6,400 3.6% Commerzbank 6.0 0.3% USDHUF 286.31 -0.8% Réz($) 2171 2.3%
RDX 1,060 1.4% Richter 5,460 3.0% Lufthansa 105 3.6% USDIJPY 102.75 0.7% 10Y hozam 3.3 -15.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem lett fényes a Nike gyorsjelentése

- Egyre nagyobb a nyomas a briteken

- Emelkedik a WTI, stabil az arany ara

- A 200 napos mozgdatlag allitotta meg a dollar gyengulését
- Nem hozott 4ttérést a japan valsagtanacskozas

- Ma oldalazé mozgésra szamitunk a t6zsdén

Erste kommentar

Képtelenebbnél-képtelenebb o6tletek kerlinek napvilagra a Brexittel kapcsolatban. London polgarmestere
szerint példaul a févarosnak mindenképpen az EU részének kell maradnia, ezért akar ki is 1éphetnek Nagy-
Britanniabol. Amennyire megddbbentének tiinik elsére az elképzelés, masodikra legalabb annyira nevezhet6
logikusnak is. Londonnak van a legtébb vesztenivaldja, raadasul London globalizalédott lakossaganak
minddssze 20-30%-a tamogatta a kilépést. Ha ez igy folytatddik tovabb, hamarosan mar csak Kis-Britanniardl
beszélhetunk.

A Moody’s tegnap pozitivra javitotta a magyar bankrendszer kilatasait a korabbi stabil kilatasokroél. A dontést a
javuld hitelminéséggel indokolta. A Iépés kicsit megkésettnek tiinik, hiszen a piac mar tébb, mint egy éve
arazza a hazai bankrendszer jo teljesitményeét.

A tegnapi nap rendkivul jol sikerult a részvénypiacokon, a BUX tébb mint 3%-ot emelkedett és a DAX is b§
200 pontot emelkedett. Valdszinlleg ma mar nem tudjak megismeételni ezt a teljesitményt. Remélhetéleg egy
oldalazas még benne van a piacban, de ha egy kis esés kovetkezik be, akkor sem kell megijedni.

Iratkozzon fel hlrlevelemkre'

> Fellratkozis
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Kiilfoldi és hazai adatok

Id6 Orszag Id6szak Korabbi
jan. 29. 12:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges jan. -7,3 -7,3
jan. 29. 14:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 2,9%
jan. 29. 15:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes jan. 0,1% 0,3%
jan. 29. 15:30 us Személyi kidadasok (h6/ho) maj. g 1% 0,4%
jan. 29. 15:30 us Szemelyi jovedelmek (hé/ho) maj. 0,4% 0,3%
jan. 29. 17:00 us Fligg6ben lévé lakasértékesitések (év/év) maj. 2,85%  4,55%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A Nike piaczaras utan megjelené gyorsjelentése utan 4%-ot esett, mivel a bevételek elmaradtak a
varakozastol, hiszen a vart 8,28 milliard dollar helyett 8,24 milliard dollart tartalmazott a dokumentum.
Az egy részvényre jutdé eredmény tekintetében 1 centes felllteljesitést lathattunk a prognézisban
szerepl® 48 centhez képest, azonban a brutté marzs 46,7% helyett 45,9% lett a magasabb termelési
koltségek és a devizahatas miatt. A jév8beli megrendelések esetében 11%-0s ndvekedést mondott a
menedzsment, mig a piac 13%-ot vart.

- A CtW Investment Group, mely a Tesla részvényeinek 0,14%-at birtokolja levélben kérte meg Elon
Muskot, hogy kettd fiiggetlen igazgatot delegaljanak az lgazgatésagba és az elndk-vezérigazgatod
szerepet valasza szét.

[ &4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!
2 WALL™ B8 F g

10 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

- Az eurdpai piacok az elmult napok esése utan stabilizalodni latszanak, aminek hatasara a DAX index
1,9%-ot, a CAC40 és a FTSE 100 index 2,6%-ot emelkedett.

- Angela Merkel német kancellar a brisszeli csucstalalkozén azt mondta, hogy nem lehet atlépni a brit
referendum eredményét és elkerliini Nagy-Britannia kilépését. Az uniés vezetbk csak azutan
targyalnak a kilépésrél, ha Nagy-Britannia aktivalja az EU Lisszaboni Szerz8désének a tagorszagok
kilépését szabalyozé 50. cikkelyét. Jean-Claude Juncker szerint, ha egy maradasparti miniszterelndk
kévetné Cameront, akkor hivatalba lépése utan két hetet kapna a kilépési szandék jelzésére, mig ha
kilépésparti utéd jonne, akkor azonnal meg kell tenni.

- A brit Munkaspart alséhazi frakciéja megvonta a bizalmat Jeremy Corbyntdl, a part vezetjétdl, aki
ennek ellenére nem hajlandé lemondani. A vad csupan annyi, hogy a munkasparti szavazok 40%-a a
kilépésre voksolt. Az inditvanyt 172:40 aranyban fogadtadk el, azaz a képvisel6k haromnegyede
szeretne Uj vezet6t.

- Mario Draghi az EKB eln0ke szerint a vilag jegybankjainak informalis egyuttmikodes keretében
6sszehangolt monetaris politikat kellene folytatnia. Osszehangolas alatt azt értette, hogy megosztjak
egymassal az ismerteket és a sajat monetaris politikat a kdzdsen felallitott diagnoézisra alapozzak.

- Elbukott a bevéandorlas ellenes holland Szabadsagpart vezet6jének az unids kilépésrdl szélo
népszavazasi kezdeményezése.

- A mai napon eurozénas fogyasztéi bizalmi index juniusi német inflacios adat érkezik, valamint tovabb
folytatédnak az EU csucson az egyeztetések.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI 48,2 dollarig emelkedett ma reggel. Az APl adatai szerint 3,86 millié hordéval csokkentek az
USA nyersolaj készletei. A fontosabb EIA adat ma reggel lat napvilagot, a piaci varakozas 2,5 millié
hordd készletcsdkkenés. A piac tovabbra is a kinalat valtozasara koncentral: a kanadai termelés
tobbsége mar visszakerilt a piacra az erd6tizek utan. A Brexit miatti piaci bizonytalansag az olaj
piacara is kihat, de a szakérték szerint ennek korlatolt lesz a hatasa, mivel Nagy-Britannia a 15.
legnagyobb fogyaszté a vilagban.

Az arany 1.319 dollar volt ma reggel, némileg magasabb, mint tegnap. Az idei USA kamatemelés
esélye gyakorlatilag nulla miutan a Brexit népszavazas miatti bizonytalansag lényegében lenullazta
ezt a lehetéséget. A félelem nd, hogy a vilaggazdasagi ndvekedésre is kihathat a britek kilépése az
Eurdpai Uniébdl. Az ETF-ekben |évé arany mennyisége is tovabb nétt: a mult héten 5,6 metrikus
tonnaval 1.940,3 tonnara nétt a betarolt nemesfém mennyisége.

Devizak:

A tegnapi kereskedésben mar er6sodni tudott a forint az euréval szemben, sikeriilt a 318-as szinttdl
tavolodnia az arfolyamnak, zarasra 316,5-ig esett a devizapar. Ha kitart a j6 hangulat akkor 315
koérnyékére is visszaeshet az arfolyam. A régios devizak is jol teljesitettek tegnap.

Tegnap mar dollargyengulést tapasztalhattak a befekteték, az arfolyam napon belil a 200 napos
mozgoatlag folé 1,111-ig emelkedett, de zarasra visszaesett a szint ala 1,106-ig. Reggel ismét
megprobalt elindulni felfelé az EUR/USD és 1,108-ig jutott az arfolyam, és hamarosan ismét
megprobalhatja attérni a 200 napos mozgdatlagot.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Tovabbra is tart a pozitiv hangulat Azsidban. A Nikkei 1,6%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai
index pedig 0,4%-ot emelkedett.

Japanban ismét nem remekelt a kiskereskedelmi forgalom. Majusban év/év alapon 1,9% volt a
visszaesés, szemben a vart 1,6%-0s visszaeséssel.

A japan kormany és a japan jegybank kodzott tartott egyeztetésen nem sziletett érdemi dontés.
Kuroda jegybankelndk igyekezett nyugtatni a piacokat. Véleménye szerint a bankoknak nincs
problémaja a deviza likviditassal, tovabba a jegybank kész tovabbi likviditassal is a bankrendszert
tamogatni, amennyiben ez sziikséges.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai mind az eurdpai piac pluszban van a mai reggelen.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
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jal. 10. okt. 6. jan. 5. apr. 4. jun. 28.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 25,390 26,247 25,390 26,227
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17,410 1.6% -1.1%
Nasdaq Composite 4,692 2.1% -5.4%
Nasdaq 100 4,290 2.1% -2.0%
FTSE 100 6,140 2.6% -7.3%
RDX 1,060 1.4% -6.1%
ISE 30 94,950 2.4% -5.0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 123.10 2.2% 79.9%
Arcelormittal 3.97 -0.9% -43.3%
Axa 17.20 48%  -23.9%
Banco Bilbao 4.85 1.8% -45.0%
Banco Santander 3.36 1.8%  -46.9%
BASF 66.13 1.0%  -16.3%
Bayer 89.70 23%  -29.2%
BMW 66.61 05%  -322%
BNP Paribas 38.35 3.9%  -30.0%
Commerzbank 5.98 0.3% -47.2%
Daimler 54.24 0.8%  -33.8%
Deutsche Bank 12.82 1.4% -51.9%
Deutsche Post 24.37 1.7% -6.7%
EON 8.47 26%  -29.6%
Fiat Chrysler Automotives 5.44 15%  -37.2%

2016. janius 29.

EUR/HUF (napi felbontas)
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jal. 15. szept. 23. dec. 2. febr. 10. apr. 20. jun. 29.
Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 318.32 318.70 316.43 316.79
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1,752 11%  -23.5%
PX 806 21%  -171%
Hang Seng 20,333 0.8% 221.7%
Russell 2000 1,107 1.6% -11.2%
Nikkei 15,567 1.6%  -22.6%
ATX 2,028 20%  -16.4%
valtozas

zaréar napi 52 hét
Infineon 12.68 2.5% 12.8%
Linde 122.80 1.0%  -28.3%
Lufthansa 10.52 3.6% -9.0%
Nokia 4.82 57%  -20.4%
Osram 43.82 2.3% 2.0%
Raiffeisen 10.92 2.3% -15.2%
Ryanair 10.79 32%  -10.8%
SAP 67.26 1.7% 71%
Siemens 90.01 1.5% -1.6%
Telefonica 7.84 2.3% -39.5%
Thyssenkrupp 17.68 3.9% -25.8%
Total 41.39 2.6% -7.3%
Unicredit 1.88 -1.5%  -68.7%
Volksw agen 126.08 42%  -39.4%
Wizz Air 17.52 3.7%  -18.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Csanyi Sandor, az OTP Bank elndk-vezérigazgatdéja minésitett befolyasa alatt all6 CSAM Asset
Management altal kezelt alap 2016. junius 27-én 6.200 forintos atlagaron 300.000 darab OTP
torzsrészvényt vasarolt. Ezaltal a Sertorius (CSAM) tulajdona az OTP altal kibocsatott részvénybdl
1.225.000 darabra (0,44%) nétt. Ugyanakkor Csanyi Sandor kozvetlen részvénytulajdona valtozatlan

maradt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Cr
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 444 18% 124% 862,163 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16,650 41% 17.3% 83,643 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
OTP 6,400 36% 15.7% 1,479,371 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,460 3.0% 30.1% 196,050 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 26% -9.4% USA 10 éves 1.70% -0.5 -86.3
Tavkozlés 47 03% -0.9% EMU 10 éves 0.07% -0.4 -91.2
Olaj 1,108 3.0% -14.5% Magyar 10 éves 3.26% -10.0 -66.0
Gydgyszer 513 2.3% -10.6% USA 5 éves 1.22% 0.3 -61.1
Szallitmanyozas 7,253 2.2% -10.2% EMU 5 éves 0.45% -0.2 -67.1
Félvezet6 122 1.9% 9.9% Magyar 5 éves 2.30% -3.0 -63.0
Kézszolgaltatd 51 04% 23.2% Japan 5 éves 0.23% -0.3 -42.8
Hadiipar 2,940 1.0% -0.7% EMU 3 hénapos 0.51% 1.3 -35.3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30,000 BUX (pont) 14,000 DAX (oD 2,300 &P 500 pon)
28,000 13,000 2,200
Mo W\ .
26,000 Iy "”’r AN 12,000 2,100 ; "
, il A i Wr" w"hﬁ f”“‘\fﬂl A M‘ﬂpwﬁwfw wll
24,000 r“‘“f""%“w‘ 11,000 H\\ L J,W" ;\‘W 2,000 Wm ,F" | ‘ N,{‘
22,000 /2 e 0,000 Wy I Mo 1000 o Al )
gl : [y “W\ AT \w'“ ! e )
20,000 9,000 ',‘,N 1,800
18,000 : : : 8,000 : : : 1,700 : : :
2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 pr.
18,000 - MOL (Ft) 8,000 - oTP (F1) 6.500 7 Richter (Ft)
6,000
16,000 ‘wf‘%nuhw il 7000 | ,,',W\ﬂ.u,‘,v,,‘ . h o
g i W‘D “ 5,500 + H“M“) w\‘. HH",W»M"W" %H"
[TRZA% ] | '
14,000 'Wﬁ Wwf‘v“r‘“ W 6000 15, » J \pn;l't‘f v 5,000 y r“p‘m
»WW l' ! HH“"'I‘JJ o 4,500 Py bl ’
12,000 5,000 i
: - i
4,000
10,000 | : | 4,000 | : | 3,500 | | :
2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 4pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 &pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 &pr.
807 WTl olaj (USD) 1400 1 Arany (USD/uncia) ‘ 1400 1 Arany (USD/uncia) ‘
70
) }
1,300 | 1,300 !
' AV ' iy A
? !, WORIRYS
50 b 1,200 W M ) 1,200 W M J
\, J\“mnw" bt Y M f W !
20 hy, k\»‘f'm o nf Wﬁ Wy / J’M I
¢ by iy MALYA b Lo o
A / 1,100 iy 1,200 ! p
20 hv\ “V'l ! ' L "‘WW‘\F i ' A "‘WM»UW
20 : : : 1,000 : : : 1,000 : : :
2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 &pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 &pr.
325 1 EUR/HUF 118 1 EUR/USD 130 1 USD/IPY
116
20 | 114 i m |h. e | wl“fww
- ) L 1 Y
3is t‘ M k” WU M | ﬂl‘ rv 1oL J\’MNW || lgh w W WLW!%‘\ 120 ity NWM
U' A ' b \M‘ 110 4 Jh R A poous VT
LA U LA 1 B e
1.08
305 WM f 105 w ‘!nh
1.06 | I
!
300 : : : 1.04 : : : 100 : : :
2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 &pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 &pr. 2015jul.  20150kt.  2016jan. 2016 Apr.



®
ERSTE s Panorama 2016. janius 29.

Investment

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszdmolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elbtti tajeko ztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

