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BUX 25390 -1.3% Mtel 436 -0.7% Bayer 877 0.1% EURHUF 31832  0.3% Olaj($) 463 -2.7%
DAX 9269 -3.0% MOL 16000 -11% BMW 663 -3.3% EURUSD 1.1025 -0.8% Arany($) 1325 0.7%

S&P 2,001 -1.8% OTP 6,180 -2.3% Commerzbank 6.0 -3.9% USD/HUF 288.70 1.1% Réz($) 2122  0.5%
RDX 1,046 -0.8% Richter 5300 -0.6% Lufthansa 104 -7.1% USDUJPY 102.00 -0.2% 10Y hozam 3.4 23.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Piaczaras utan érkeznek a Nike szamai
- Ma kezdédik az EU csucs a Brexitrél

- 47 dollaron a WTI, gyengllt az arany

- Kezd magahoz térni a forint

- Uj mélyponton a japan kétvényhozamok

- Ma emelkedésre szamitunk a hazai borzén

Erste kommentar

A briteknek, vagy legalabbis a politikusoknak nagyon nem akarddzik kilépni. A hivatalos indok, hogy még ki
kell talaini, milyen jellegii kapcsolatot szeretnének az EU-val a kilépés utan. Ugyes! igy ugy tiinik, hogy
oktoberig nem nyujtjiak be a kilépési szandékot. Ez azért is izgalmas, mert a peticidos szavazas a masodik
referendumra is nagyjabdl addig fog tartani, legalabbis a weblapon megadott hataridd szerint. Masrészt a
trivialisnak tiin6 megoldas, nevezetesen a parlament feloszlatasa és elérehozott valasztasok kiirasa egyelére
nem jon szoba. Ebben az esetben ugyanis lehetne a bennmaradas mellett kampanyolni, s ha ilyen erére
szavaznak a valasztépolgarok, akkor az felllirja a népszavazas eredményét. Persze a f6 probléma, hogy a
maradas és kilépés partiak alapvetéen nem partok mentén szervezédnek, hanem az egyes partokon belll van
a megosztottsag. Mindezek ellenére, egy az adott part miniszterelndk jeldltjének allaspontja meghatarozza az
iranyt. Mindekdzben az Uj szavazast kivano peticiét eddig 3,9 milliéan irtak ala.

A mai napon mar tényleg a megnyugvas jelei latszédnak a piacokon. A DAX prébalja a tegnapi esés legalabb
felét ledolgozni, mindannak ellenére, hogy a Volkswagen haza tajan Uj negativ hir latott napvilagot.
Nevezetesen 3,1 milliard dollarral tébbet kellene fizetnie, mint ami a legutdbbi hir volt. Erre ugyan esnie
kellene a részvénynek, tdbb mint 10 eurdt, de ugy tlnik, hogy a korabbi hirt nem hitték el a befektetdk, s igy
most — meglepd modon — emelkedik a részvény. Egy sz6 mint szaz, forduléban van a piac a kétnapos, kdzel
10 szazalékos zuhanas utan.

A BUX index esetében is emelkedést varunk. Ne feledjik, hogy a BUX 5,2 szazalékot esett két nap alatt, hogy

szinte semmi oka nem volt erre. Kildnben a hosszu allampapir hozamon a pénteki jelentésebb emelkedés
nagy részét ledolgoztak a tegnapi napon.

Iratkozzon fel hir|

El )l renc el ad tz tatast a piac alladsardl és a
varhatd mo > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart
10:00 HU Munkanélkiiliségi rata maj. 5,8% 5,7%
15:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 0,8% ’ 1%
16:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex apr. 1845 186,71
17:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index jan. 92,6 93,5
17:00 us Richmondi Fed feldolgozéipari index jan. i -1 i 3

Nemzetkozi hirek

USA:

Tovabb estek az amerikai indexek a tegnapi napon, de mar nem beszélhetlink panikszeri
eladasokrol. A Dow Jones index 1,5%-ot, az S&P500 index 1,8%-ot, a Nasdag index 2,4%-ot esett.

Piaczaras utan érkezik a Nike gyorsjelentése, amitdl a piac 48 centes eredményt var a tavalyi évben
latott 49 centes eredmény utén. A bevételek ezzel szemben 7,78 milliard dollarrél 8,28 milliardra
emelkedhetnek. Az elmult harom hénapban 16%-ot esett a papir a versenytarsak (Adidas, Under
Armour) el6retérésének és az egyik legnagyobb amerikai sportszergyarté kiskereskedelmi cég csédje
miatt. Reméljik az eléttiink allé negyedévre vonatkozé megrendelések szama feledteti majd a rossz
emlékeket.

Makrogazdasagi adatok terén az els6 negyedéves GDP adatokra és a személyes fogyasztasok
arindex statisztikajara lesz érdemes figyelni.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

| (115 0§ — s
= WALL ,.,‘ Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Az eurdpai bérzék kézil a FTSE 100 index 2,5%-ot, a DAX és a CAC40 index 3,0%-ot veszitett
értékebdl.

Legkésdbb szeptember 2-an kijeldlik David Cameron brit miniszterelnék utédjat a brit Konzervativ Part
szerint.

A Standard & Poor’s Nagy-Britannia tripla ,A”-s besorolasat két fokozattal ,AA”-ra modositotta a Brexit
esetleges hatasai miatt, negativ kilatds mellett. A Fitch is hasonlé |épésre szantra el magat és ,AA+”
besorolasrdél ,AA”-ra rontotta a besorolast negativ kilatas mellett.

A ma kezdd6dd EU csucson vitatidk meg az allam-és kormanyf6k a Brexit varhaté hatasait, és
egyeztetnek majd a kivalasi folyamatrol.

Olaj, arany:

A WTI 47 dollar kérul mozgott ma reggel. A piac a Brexit hatasok felmérése mellett az USA nyersolaj
készlet adataira is koncentral. A varakozas 2,5 millié hordé készletcsdkkenés. Szintén fontos hir, hogy
Nigériaban életbe lépett a tlizszlinet: a piac szerint a mostani 1,8-1,9 millié hordé/nap termelés 2,2
millié hordéra néhet. Ugy tiinik, hogy ez a 45-50 dollaros arszint egyensulyi lehet, legalabbis ezeken a
szinteken mar elindult a készletek lassu csdkkenése a vilagban.

Az arany 1.318 dollarra sullyedt két nap jelentds emelkedés utan. A piac tovabbra is a Brexit esélyeit
és lefolyasat taglalja. Egyel6re nincs elérelathatd forgatokdnyv, mindenesetre Uj angol kormany lesz
varhatéan hénapokon belll, aki elkezdheti a kilépés lebonyolitasat. Az aranyra negativan hatott a
dollar éjszakai er6stdése is.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- Ategnapi kereskedés legnagyobb részét a 317 és 318 kdzotti savban toltotte az EURHUF devizapar.
Ma ahogy a nemzetkdzi hangulat javulni latszik a forint is prébal erésodni. A tegnapi 318-as zaro
értéket kdvetéen ma ismét 317 alatt kereskednek.

- Tegnap ismét leszurt 1,1 ald is az EURUSD kurzusa, ma azonban mar dollargyengulés lathat6. Az
EURUSD megprobal visszakapaszkodni a 200 napos mozgodatlag 1,11-es értékéhez. A devizapar
szempontjabdl a mai nap legfontosabb adata az amerikai GDP harmadik becslése lesz. A varakozas
szerint a ndvekedési Gtemet 1,0%-ra modosithatjak az el6z6 becslésben szerepld 0,8%-hoz képest. A
mag PCE inflacioban nem varnak valtozast 2,1%-ra szamitanak az elemzék.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- Mara megnyugodott a hangulat Azsiaban. A Hang Seng 0,8%-ot csdkkent, a Shanghai index értéke
minimalis emelkedést mutatott, a Nikkei pedig 0,6%-ot emelkedett.

- Ujabb mélypontra estek a japan allamkdtvényhozamok. Miutan a 40 éves kétvények hozama is 0,1%
ala esett, igy mar lejarattdl figgetlendl 0,1% ala estek a hozamok és a kibocsatott allamkoétvények
80%-a mar negativ hozam mellett forog. A rendkivil alacsony hozamok azt mutatjak, hogy a
befektet6k nem biznak a ndvekedés és az inflacié visszatérésében, ugyanakkor tovabbi lazitd
Iépéseket varnak a jegybanktal.

- A piaci kommentarok mar egészen odaig mennek, hogy a jegybank talan meg sem varja a julius végi
kamatdonté dlését, hanem rendkivili Glésen déntenek az Ujabb lazitasrél. Kuroda, a japan jegybank
elndke mindenesetre a mai sajtétajékoztatéjan csak annyit kdzolt, hogy szorosan nyomon kévetik az
esemeényeket.

- A jegybanki lazitds mellett a piac jen intervenciora is spekuldl, azonban erre egyel6re nem utalnak
jelek.

Hataridés piacok:
- Az amerikai és az eurdpai hataridds piacok egyarant pluszban voltak a mai napon.
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Nemzetkozi részvényindexek

véltozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17,140 -1.5% -4.5% WIG 20 1,732 -21%  -25.8%
Nasdaq Composite 4,594 -2.4% -9.6% PX 790 -3.6%  -20.6%
Nasdaq 100 4,201 -2.0% -6.3% Hang Seng 20,075 -0.8%  -24.7%
FTSE 100 5,982 25%  -11.4% Russell 2000 1,090 -34%  -14.9%
RDX 1,046 -0.8% -8.2% Nikkei 15,350 0.3%  -259%
ISE 30 92,681 -0.4% -9.3% ATX 1,988 -46%  -20.8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 120.42 0.6% 72.9% Infineon 12.37 -3.8% 5.6%
Arcelormittal 4.01 44%  -44.4% Linde 124.00 -2.0%  -29.9%
Axa 16.41 -98%  -31.2% Lufthansa 10.38 11%  -12.5%
Banco Bilbao 4.76 -1.7%  -49.3% Nokia 4.56 -94%  -28.4%
Banco Santander 3.30 -2.5% -51.3% Osram 43.13 -4.9% -4.2%
BASF 65.49 -23%  -20.6% Raiffeisen 10.68 -5.3%  -22.9%
Bayer 87.71 01%  -33.3% Ryanair 10.46 -15.2%  -15.5%
BMW 66.29 -3.3%  -35.0% SAP 66.10 -2.1% 1.1%
BNP Paribas 36.91 -6.3%  -36.0% Siemens 89.09 -2.4% -6.3%
Commerzbank 5.96 -3.9% -49.8% Telefonica 7.66 -0.9% -43.1%
Daimler 53.81 -20%  -37.0% Thyssenkrupp 17.02 -2.7% -29.4%
Deutsche Bank 12.64 -46%  -55.6% Total 40.33 -0.7%  -13.1%
Deutsche Post 23.97 -2.2% -11.1% Unicredit 1.91 -8.1% -70.5%
E.ON 8.26 24%  -32.9% Volksw agen 121.00 -6.0%  -44.1%
Fiat Chrysler Automotives 5.36 -6.2%  -42.1% Wizz Air 16.90 -16.2%  -26.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 436 -0.7% 9.0% 1,022,891 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 16,000 11%  11.5% 72,562 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,180 -2.3% 10.6% 1,523,935 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,300 -0.6% 26.2% 157,725 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -29% -13.8% USA 10 éves 1.70% 1.5 -102.0
Tavkozlés 47 04%  2.0% EMU 10 éves 0.07% 1.0 -102.8
Olaj 1,076 -3.0% -18.9% Magyar 10 éves 3.26% -15.0 -56.0
Gydgyszer 501 -0.6% -14.6% USA 5 éves 1.22% 2.7 -74.7
Szallitmanyozas 7,093 -3.1% -13.9% EMU 5 éves 0.45% 0.7 =711
Félvezet6 120 -3.0% 4.3% Magyar 5 éves 2.30% -14.0 -60.0
Kézszolgaltatd 51 08% 221% Japan 5 éves 0.23% -2.2 -41.3
Hadiipar 2,912 -26%  -3.8% EMU 3 hénapos 0.51% 0.2 -34.0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

