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BUX 26.243 1,7% Mtel 435 0,5% Bayer 88,6 0,2% EURMUF 314,24 0,0% Olaj ($) 48,0 3,8%
DAX 9.631 0,8% MOL 16.200 3,5% BMW 69,6 0,8% BEUR/USD1,1277 0,5% Arany ($) 1.299 1,6%

S&P 2.071 -0,3% OTP 6.678 1,3% Commerzbank 6,6 3,1% USD/HUF 278,63 -0,4% Réz ($) 2051 0,1%

RDX 1.045 2,6% Richter 5361 1,0% Lufthansa 11,3 1,7% USDIJPY 104,16 -0,1% 10Y hozam 34 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Betiltottdk az iPhone 6-ot Kinaban

- Mégsem lesz Brexit?

- Visszaer6sddott az olaj, az arany gyengul a Brexit hirekre

- Tobbségben a maradast valasztok, gyenglilnek a menedékdevizak

- Tavozik az indiai jegybankelndk

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Itt van, elj6tt az a hét, amikor minden ujra az angolokrdl szdl, de nem a focirél beszélink, hanem a Brexit-rél.
A hétvégén nagyot fordult a vildag. Nem is annyira a megkérdezéses felméréseknél, ahol most 45 szazalékon
allnak a maradni vagyodk, és 42 szazalékon a kilép8k, hanem a fogadodirodakndal. A hétvégén az odds-ok
alapjan szamitott valészinliségek nagyot valtoztak. A maradas eredményre a valészinlség 71 szézalékra
ugrott a pénteki 64 szazalékrol, mikozben a kilépbk gybzelmének valdszinlisége 29 szazalékra csdkkent a
korabbi 36 szazalékrol. Egyesek szerint a brit lakossag most értette meg, hogy a kilépés milyen anyagi
konzekvenciakkal jarhat az elkdvetkezé 10-15 évben. Szerintlink meg semmi csoda sincs, hiszen hasonlé
Jolénnyel” vezettek mar a maradni vagyok a népszavazasi felmérések soran.

igy talan nem is meglepd, hogy a pénteki font erésddést kdvetéen, tjabb font szaguldast latunk. Kiilénésen a
dollarral szemben, ahol 1,5 szazalékos ugrast lathatunk, mig az eurdval vagy a forinttal szemben az
elmozdulas ,csak” 0,6-0,8 szdzalékos. A jen, mint menekuld deviza is gyengll a hirre, ami viszont pozitiv a
Nikkei index részvényeire nézve. S talan nem meglepd, hogy egész Azsia is emelkedik. Sét tovabb mehetiink,
Eurdpaban is hatalmas rallyra készilhetink! A DAX hezital6 fordulét mutatott a 9.500 pontos tdmaszszintrél a
mult hét végén, most viszont annal hatarozottabban készil felfelé tdrni. Szerintiink ebben az emelkedési
kérben a minimum a 10.300 pont kdrnyékének az elérése, de azon sem lep6dnénk meg, ha attérné a 10.500
pont kornyéki ellenallast, ha a varhato brit bennmaradas kdvetkezik be a csutortoki népszavazason. A BUX
esetében is emelkedésre szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem:z ) il gel ad tajekoztatast a piac allasardl és a

> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

©
ERSTE 5 Panorama 2016. janius 20.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jan. 20.

Idé Orszag Adat Idészak Korabbi
8:00 GE Termel6i arindex (év/év), tény maj. -3.1% -2.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

Az amerikai indexek kozil az S&P500 és a Dow Jones index 0,3%-0s minuszban zart, a Nasdaq
pedig kozel 1%-ot veszitett értékébdl.

A kinai szabalyoz6 hatésag betiltotta az iPhone 6 és 6 Plus modellek forgalmazasat Pekingben, ami
ellen az Apple fellebbez, és kdzben tovabb arulja késziilékeit. A hatésag szerint a cég telefonjai
tulsagosan hasonlitanak egy kisebb kinai telefonra. Az eset érdekessége, hogy a doéntés mar
majusban megsziletett. A cég kinai értékesitései 26%-kal estek az els6 negyedévben, aminél még
nagyobb visszaesés is johet a masodik negyedévben a hir hallatdn az Apple masodik legnagyobb
piacan.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

)0 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:

Az eurdpai indexek koézil a FTSE 100 index 1,1%-ot, a CAC 40 index 1,0%-ot, a DAX index pedig
0,9%-ot emelkedett.

Megvaltozott a széljards a német-orosz fronton. A német kiligyminiszter szerint amint |ényeges
elérelépés torténik az ukran-orosz békefolyamatban, akkor el kell kezdeni az Oroszorszaggal
szembeni szankciok fokozatos feloldasat. Az EU pénteken hosszabbitotta meg egy évvel az
uzletkotési embargot a Krim-félszigettel, igy a kdzeledésre még varni kell.

David Cameron a The Sunday Times-ban adott interjujaban ahhoz hasonlitotta a Brexit-et, mintha
valaki kiugrana egy repul6bdl és vissza akarna utana kapaszkodni. Szerinte a kilépés mellett
kampanyol6 tabor valétlansagokat allit. A legfrissebb kozvélemény-kutatdsok szerint a kilépésre
szavazok tobbsége elolvadt, s6t egyes esetekben Ujra tdbbségbe kerlltek a maradas-parti szavazok.

Olaj, arany:

A WTI 48,5 dollarra er6s6détt, miutan a dollar jelentds gyengulést ért el. A dollar mar a negyedik
napja gyengll és a hénap legalacsonyabb értékén van. Az olajpiacot szintén befolyasolé hir, hogy az
orosz allam a legnagyobb olajcég, a Rosneft eladasara készil kinai és indiai befektet6knek. A héten
varhatoan a devizapiac lesz a figyelem kézéppontjaban a Brexit népszavazas hatasai miatt.

Az arany 1.283 dollarra esett vissza. A hétvégi kdzvélemény-kutatasok szerint er6sd6dott a maraddk
tdbora, a Brexit esélye igy jelent8sen csokkent. A népszavazasra most csutértdkon kerdl sor, az
eredmények péntek hajnalra varhatdéak. A brit képvisel6nd, Joe Cox er8szakos haldla is inkabb a
bennmaradast erésiti.

Devizak:

Gyengultek a menedéknek szamitd devizék (jen, dollar, svajci frank) miutan a friss felmérések szerint
a briteknél ismét tdbbségbe kerlltek a maradast tdmogatok. Ezzel parhuzamosan pedig er8sddtek a
kilépésnek jobban kitett devizak, mint amilyen a font vagy a k6zép-kelet eurdpai devizak tdbbsége.

Az EURUSD a 20 és a 30 napos mozgoatlagrdl felpattanva 1,136-ig emelkedett ma reggel. A
kovetkezd technikai ellenallas 1,14-nél lathatd. Kézben az EKB igyekszik megnyugtatni a piacokat
egy lehetséges Brexit hatdsokat illetéen. Az EKB kormanyzétanacsanak egyik tagja azt nyilatkozta,
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hogy a szavazas kimenetelétdl és a piaci reakcioktdl fliggében minden sziikséges intézkedést meg
fognak tenni.

A forint a tdbbi régiés devizahoz hasonldan erésodott az eurdval szemben. Az EURHUF csiitortokon
még 315 kornyékén is jart, azéta viszont folyamatosan tavolodunk a sav felsé élétél. Ma reggel mar
313,3-ndl is jart az EURHUF. Gyengébb tamasz 313-nal lathatd, azonban erdsebb ellenallast majd
csak a 200 napos mozgoatlag képvisel, ennek értéke 312,3.

Tavol-Kelet:

Jé hangulat volt az azsiai t6zsdéken. A Nikkei 2,4%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot emelkedett.

Majusban a vartnal is nagyobbat csékkent a japan export. Ev/év alapon a vart 10,0% helyett 11,3%-
kal esett vissza, mikézben az import a vartnak megfeleléen 13,8%-kal csokkent. A f6 tényezd
tovabbra is az erds jen, mig az importot az alacsony nyersanyagarak is lefelé huztak.

Nagyot gyengilt az indiai rdpia, miutan a jegybankelndk bejelentette, hogy mandatumanak
szeptemberi lejartat kdvetéen nem kivan ismét jegybankelndk lenni. Személyében nagyon biztak a
befekteték, igy tavozasa bizonytalansagot okoz az indiai kamatpolitikaval kapcsolatban, amire
gyengllt a rapia.

A jen némileg gyengult a dollarral szemben, miutan a hétvégén a kozvélemény-kutatok mérése
alapjan ismét kisebbségbe kertiltek a Brexit-partiak, aminek hatasara a befekteték optimistabba valtak
és keveésbé keresik a menedékeszkdzoket, példaul japan jent.

Aprilisban még 65 kinai varosban emelkedett h6/hé alapon az Uj ingatlanok ara. Ez a névekedés
majusra 60 varosra csokkent, 6-ban stagnalast, 4-ben pedig csdkkenést mértek.

Hataridés piacok:

28.000

26.000 +

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.675 -0,3% -1,9% WIG 20 1.754 1,2% -23,7%
Nasdaq Composite 4.800 -0,9% -6,2% PX 831 1,9% -14,8%
Nasdaq 100 4.374 -1,1% -3,1% Hang Seng 20.416 12%  -23,7%
FTSE 100 6.021 12%  -10,3% Russell 2000 1.145 -0,3% -10,9%
RDX 1.045 2,6% -8,7% Nikkei 15.972 2,4% -20,8%
ISE 30 92.835 1,2% -8,0% ATX 2.140 2,3% -12,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 117,85 1,3% 71,1% Infineon 12,79 2,5% 11,8%
Arcelormittal 4,57 2,8% -35,9% Linde 127,00 -0,4% -26,0%
Axa 19,68 1,2% -12,2% Lufthansa 11,31 1,7% -2,5%
Banco Bilbao 5,40 4,3% -40,2% Nokia 4,86 -4,3% -21,9%
Banco Santander 3,81 4,0% -40,6% Osram 46,46 2,1% 4,6%
BASF 68,14 -0,5% -14,1% Raiffeisen 11,28 1,4% -12,3%
Bayer 88,56 0,2% -30,5% Ryanair 12,82 2,6% 7,8%
BMW 69,56 0,8% -26,5% SAP 69,20 0,8% 8,3%
BNP Paribas 43,45 3,8% -19,0% Siemens 93,60 1,2% 0,2%
Commerzbank 6,56 3,1% -41,1% Telefonica 8,54 0,5% -33,3%
Daimler 56,25 0,3% -29,4% Thyssenkrupp 18,59 2,7% -20,6%
Deutsche Bank 13,82 4,2% -46,6% Total 41,26 1,9% -6,5%
Deutsche Post 25,41 0,2% -1,0% Unicredit 2,41 9,4% -60,8%
E.ON 8,56 3,0% -30,4% Volksw agen 130,12 2,3% -35,3%
Fiat Chrysler Automotives 5,94 2,5% -33,3% Wizz Air 23,30 1,4% -2,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2016. junius 17-én 55.813 darab sajat részvenyt értekesitett javadalmazasi politikaja keretében.
Igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvények allomanya 3.715.635 darabra (1.33%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 435 0,5% 8,5% 1.176.638 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.200 35% 13,7% 143.993 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.678 1,3% 25,8% 878.917 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.361 1,0% 25,8% 295.668 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -01%  -8,6% USA 10 éves 1,65% 4,3 -60,7
Tavkozlés 47 06% -2,9% EMU 10 éves 0,04% 2,2 =711
Olaj 1.115 1,0% -15,5% Magyar 10 éves 3,37% -1,0 -76,0
Gyogyszer 507 -0,8% -13,1% USA 5 éves 1,15% 3,7 -42,1
Szalltmanyozas 7.590 0,6% -9,8% EMU 5 éves 0,48% 21 -58,1
Félvezet6 125 -0,2% 7,7% Magyar 5 éves 2,37% -3,0 -75,0
Kézszolgaltato 51 04% 18,1% Japan 5 éves 0,24% -0,4 -36,0
Hadiipar 3.041 -0,3%  -0,2% EMU 3 hénapos 0,50% 1,2 -30,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

