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BUX 25.831 0,0% Mtel 429 -1,6% Bayer 87,5 -0,3% EUR/HUF 314,06 0,4% Olaj (%) 48,5 -0,8%
DAX 9519 -1,4% MOL 15.865 -1,1% BMW 67,9 -1,6% BEUR/USD 1,1207 -0,8% Arany ($) 1.286 0,1%

S&P 2.075 -0,2% OTP 6.550 1,0% Commerzbank 6,4 -15% USD/HUF280,24 1,1% Reéz ($) 204,1 -0,6%

RDX 1.036 -1,6% Richter 5.310 0,5% Lufthansa 11,1 -1,9% USD/JPY 106,11 -0,1% 10Y hozam 3,3 2,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fed a lelke mindennek

- Az eurdzona bankfelligyelete is késziil a Brexit-re

- Tovabb esik az olaj ara, az arany Ujabb csucson a Brexit félelmek miatt
- 315 koézelében is jart a forint

- Tovabb kell varnia a kinai részvényeknek az atmingsitésre

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Megtoért a jég. 52 éve nem nyert a magyar valogatott Eurépa Bajnoksagon meccset. Senki sem gondolta
(tisztelet a kivételnek), hogy ilyen csodas eredmény sziletik. Az odds az osztrakok gy6zelmére 1.75 volt. Ez
azt jelenti, hogy mintegy 58 sz4zalékos valdszinliséget adtak az osztrak csapat gy6zelmének, mig a magyar
csapat esélye csak 42 szazalék volt. Vagyis tényleg nagy meglepetés az eredmény! Persze ez az eredmény
nem osszekeverendd a Brexit korili fogadasoknal esetleg fennalldé meglepetéssel. Hiszen abban az esetben
mar a fogadasok altal is jobban elérejelelhetd a végeredmény, plane ha maguk a szavazék fogadnak.
Kulénben a tegnap esti odds-ok szerint 60 szazalék a valdszinlisége a maradasnak és 40 szazalék a
kilépésnek. Ez kozel 10 szazalékpontos csokkenés az elmult egy hét alatt a bennmaradas karara, de még
mindig elég er@s indikacio a szavazas végkimenetelére.

MSCI fronton ,pozitiv meglepetés” sziletett. Most még nem kerlinek be a kinai ,A” részvények az MSCI
feltérekv® piaci indexbe. Az ok a szabad t8kearamlas elleni, még mindig meglévd korlatok. 2017-ben egy
Ujabb felllvizsgalat jon, és lehet, hogy akkor mar bekertlnek. Inkdbb csak idSkitolasnak tlinik a dolog, hiszen
a kinaiak be akarnak keriilni, mikézben az MSCI teljes piaci liberalizaciét akar latni. igy a kinaiak elébb-utébb
eljutnak oda, hogy kielégitik az MSCI igényeit (ahogy ezt az IMF esetében is tették), és a kontinentalis
részvények is be fognak keriilni az MSCI indexbe. igy egyelére (egy évig) nem kell félniink a higulastél, ami
enyhén pozitiv hir a feltérekvé piacok szamara.

A BUX index esetében azutan, hogy tegnap mar az OTP és a Richter arfolyama is megfordult a10 szazalék
koruli csokkenést kdvetéen, emelkedést varunk a mai napon. A DAX index esetében is fordulatot varunk a
9.500 pont kérnyéki tamaszszintrél, amelynek tesztelése gyakorlatilag tegnap mar megtortént.

tEst a piac a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

jun. 15. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap apr. 2 17
jun. 15. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata apr. 5.1% 5.1%
jun. 15. 10:30 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa maj. -24 0
jun. 15. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 9.3%

jun. 15. 14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. -9.02 -4.9
jan. 15. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag maj. 75.4% 75.2%
jan. 15. 15:15 us Ipari termelés (év/év) maj. 0.7% -0.2%
jun. 15. 20:00 us Fed kamatdontés jan. 0.5% 0.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A tengerentuli borzék egész jol tartjak magukat europai tarsaikhoz képest. A Nasdaq index 0,1%-0s,
az S&P 500 index 0,2%-0s, a Dow Jones index 0,3%-0s minuszban zart.

- A mai nap legfontosabb eseménye a Fed kamatddntés lesz. Az elemz6k nem varnak kamatemelést
és a piaci kamatlabakbdl szamolt valoszin(iség is nulla szazalék esélyt ad a szigoritasnak. Ettdl
fuggetlenil a piac mannaként varja a tanacstagok irdnymutatasat a kamatemelési ciklusra
vonatkozoan.

- Az Alibaba éves bevétel nbvekedési progndzisa elészor jelent meg a piacon. A menedzsment 48%-
0s novekedést jelez elére a marciussal zarulé lzleti évre. Ez az érték Iényegesen magasabb, mint a
tavalyi évben elért 33%-0s ndvekedés. A részvény 3%-ot emelkedett a hirre.

- Az amerikai szabadalmi hivatalnal zold utat kapott az Apple 360 fokos kijelz§ megoldasa, amivel a
telefon minden oldala képerny6vé valna. A gombok helyét virtualis vezérlés valtana fel.

- A majusi amerikai kiskereskedelmi statisztika h6/hé alapon 0,3% helyett 0,5%-kal béviilt.

Eurédpa:

- Az eurdpai indexek tovabbra is lejtmenetben vannak. A DAX index 1,4%-ot, a FTSE 100 index 2,0%-
ot, a CAC 40 index 2,3%-ot veszitett értékébdl.

- A Financial Times szerint az eur6zéna bankfelligyeleti hatésaga elkezdett tervet késziteni arra az
esetre, ha a britek megszavaznak a kilépést.

- A brit pénzigyminiszter szerint jelent6s addéemelést és kiadascsdkkentést hozna a Brexit. A
kiszivargott tervek alapjan az SZJA 20%-rél 22%-ra, a felsd kulcs pedig 40%-rél 43%-ra emelkedne,
amibél 15 milliard font tdbbletbevétel szarmazhatna. Tovabba ugyanekkora mértéki
kiadascsokkentésre is sor kerulne.

- A méjusi brit inflacié a vart 1,3% helyett 1,2%-kal ndvekedett év/év alapon, az eurdézéna ipari
termelése viszont 1,3% helyett 2,0%-kall nétt év/év alapon.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 48 dollar ala sullyedt. Az API jelentése 1,16 millid hordd készletcsdkkenést mutatott, a piac a
mai EIA adattél 2,33 milli6 hordé csokkenést var az USA nyersolaj készleteiben. A nigériai helyzet
sem javult, az afrikai orszag kinalata 27 éves mélypontra esett, ennek ellenére ezek a hirek nem
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mozgattak meg felfelé az olaj arat. Az IEA jelentése szerint jové év masodik negyedévében kerllhet
ismét egyensulyba globdlisan az olaj kinalata és kereslete.

Az arany 1.285 dollarra emelkedett annak koszonhetéen, hogy a Brexit félelmek egyre nének a
vilagban. A legutdbbi felmérések egyre inkabb a Brexit esélyének ndvekedését mutatjak. A britek
junius 23-an fognak népszavazni a kérdésrél. A piac azt varja, hogy az arany akar 1.350 dollarig is
emelkedhet a kdvetkez6 napokban.

Devizak:

A tegnapi kereskedésben a forint attérte a 20 és a 30 napos mozgdatlagot is, s6t egészen 314,5-ig is
felszurt az EURHUF arfolyam, onnan azonban némi megnyugvas kovetkezett és a forintnak sikerdlt
314-ig visszaerbsddnie.

Nagyot er6s0dott a dollar az eurdval szemben, a 30 napos mozgdatlagrél egészen 1,12-ig esett az
EURUSD arfolyama és ezzel letérésre kerilt a 20 napos mozgdatlag is. A mai Fed sajtétajékoztatd
jelentds mozgast és egyuttal jelent6s volatilitast is okozhat majd a devizapiacon. A kamatemelés
valészinlitlen a mai Ulés alkalmaval, azonban a juliusi kamatemelés lehetéségével kapcsolatban
érdekes informaciok hangozhatnak el a sajtétajékoztaton. A piac jelenleg mindéssze 15%-ra arazza a
juliusi kamatemelés esélyét. A sajtotajékoztatdn kilon érdemes figyelni, hogy Janet Yellen mekkora
hangsulyt helyez a globalis, illetve kinai aggodalmakra. Az ezekre valod utalas a legutobbi Glésen mar
jelentésen csokkent, most pedig még tovabb csdkkenhet.

Tavol-Kelet:

Bar a varakozasokkal ellentétben az MSCI ugy dontétt, hogy a kinai ,A” sorozatd részvényeket
tovabbra sem minésitik at a fejl6d6é piacok kézé, ez azonban egyaltalan nem rontotta az azsiai
hangulatot. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index 1,4%-ot emelkedett.

Az MSCI tegnap éjszaka kozzétett bejelentése alapjan a piaci varakozasokkal ellentétben a kinai ,A”
sorozatu részvényeket még mindig nem mindésitették at fejl6dé piaccé, azonban ennek lehetéségét
jovére Ujra vizsgalni fogjak. Az indexszolgaltato kritikaként fogalmazta meg a felfliggesztési szabalyok
hianyat (ezek bevezetésére tett kisérlet januarban csufos kudarcot vallott) és kritikai észrevétellel
éltek a kllfoldi befektetSket korlatozo t6kerendszerrel szemben is.

Az MSCI egyedil a pakisztani t6zsde szamara szolgaltatott kedvezd hireket, ott pozitiv dontés
sziletett az atmindsitéssel kapcsolatban. A hirre a pakisztani részvényindex 3%-ot, emelkedett, ami
az idei legjobb teljesitménye. Ugyanakkor a pakisztani tézsde felminésitésének nincs hatdsa a
globalis piacokra, és mivel a kinai részvényeknek tovabbra is varni kell, hogy bekeriljenek a fejl6d6
piaci indexcsaladba, igy a tdbbi fejl6dd piac kissé fellégezhet ma.

A kinai részvénypiaci emelkedést tObben a kormanyzati intervencié lehetéségével magyarazzak,
azonban valészinlibb, hogy a nagy esést kdvetéen csak egy természetes korrekcié eredménye.

Az Osszes japan benchmark allamkotvény (2,5,10,20 és 30 éves) hozama térténelmi mélypontra
esett. Még a 45 éves japan allamkotvények hozama is mindéssze csak 0,26%.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.
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BUX Index (napi felbontas)
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jun. 26. szept. 22. dec. 16. marc. 17. jun. 14.
Nyito Max. Min Zard
BUX (pont) 25.803 25.936 25.403 25.831
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.675 -0,3% -0,7%
Nasdaqg Composite 4.844 -0,1% -3,7%
Nasdaq 100 4.425 0,0% -0,2%
FTSE 100 5.924 -2,0% -11,7%
RDX 1.036 -1,6% -8,7%
ISE 30 93.096 -1,1% -3,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 115,11 -1,0% 65,8%
Arcelormittal 4,33 -4,9% -41,5%
Axa 19,30 -1,5% -12,6%
Banco Bilbao 5,04 -2,3% -43,1%
Banco Santander 3,63 -2,7% -42,8%
BASF 66,62 0,2% -17,9%
Bayer 87,46 -0,3% -29,6%
BMW 67,89 -1,6% -31,0%
BNP Paribas 42,04 -2,3% -22,1%
Commerzbank 6,43 -1,5% -43,6%
Daimler 55,28 -1,4% -32,3%
Deutsche Bank 13,16 -1,8% -52,2%
Deutsche Post 25,11 0,0% -4,4%
EON 8,17 -1,4% -34,4%
Fiat Chrysler Automotives 5,83 -1,9% -36,0%

2016. junius 15.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Utolsé ar: 314.06
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jal. 1. szept. 9.  nov. 18. jan. 27. apr. 6. jan. 15.
Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 312,91 314,69 312,52 314,06
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.763 -1,0% -25,3%
PX 808 -1,2% -17,5%
Hang Seng 20.440 0,3% -23,9%
Russell 2000 1.148 -0,2% -9,0%
Nikkei 15.957 0,6% -21,7%
ATX 2.095 -2,0% -13,9%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 12,57 -0,6% 10,4%
Linde 125,30 -0,2% -25,7%
Lufthansa 11,15 -1,9% -6,4%
Nokia 4,94 -2,3% -20,5%
Osram 44,60 0,0% -1,7%
Raiffeisen 10,81 -1,0% -12,9%
Ryanair 12,82 -2,4% 9,0%
SAP 67,63 -0,6% 5,6%
Siemens 90,50 -0,7% -2,0%
Telefonica 8,44 -1,4% -33,9%
Thyssenkrupp 17,46 -0,5% -24,4%
Total 40,06 -3,4% -8,7%
Unicredit 2,21 -2,0% -63,4%
Volksw agen 130,48 2,2% -38,5%
Wizz Air 22,84 -3,6% 3,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Az OTP 2016. junius 13-an 117.426 darab térzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
igy a bank sajat tulajdonaban lévé OTP térzsrészvények allomanya 3.604.085 darabra (1.29%) valtozott.
Ezzel egyidejlleg dr. Pongracz Antal igazgatésagi tag OTP részvény-tulajdona 54.937 darabbal, mig
Bencsik Laszl6 vezérigazgato-helyettes tulajdona 44.538 darabbal nétt. Mindkét vezet§ ugyanekkora

mennyiséget értékesitett is a piacon. A tranzakciét kdvetéen Pongracz Antal 70,077 darab (0,03%),
Bencsik Laszlé pedig 30.033 darab (0,01%) OTP-t birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 429 -1,6% 4,9% 1.577.752 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 15.865 -1,1% 9,8% 119.817 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.550 1,0% 214% 1.605.200 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.310 0,5% 21,0% 536.599 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -1,5%  -91% USA 10 éves 1,61% 0,2 -74 1
Tavkozlés 46 0,5% -2,5% EMU 10 éves 0,00% 0,7 -82,2
Olaj 1.108 -0,4% -15,9% Magyar 10 éves 3,34% 6,0 -61,0
Gyogyszer 512 -0,3% -11,4% USA 5 éves 1,14% 0,5 -55,9
Szallitmanyozas 7.565 -14%  -9,7% EMU 5 éves 0,47% -0,4 -62,7
Félvezetd 124 0,1% 8,8% Magyar 5 éves 2,39% 6,0 -62,0
Kozszolgaltatd 51 0,5% 19,6% Japan 5 éves 0,29% -1,6 -40,4
Hadiipar 3.054 -0,1% 1,9% EMU 3 hénapos 0,47% 1,1 -29,4

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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