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BUX 25.831 -2,6% Mtel 436 -1,4% Bayer 87,7 -0,9% EUR/MHUF 312,91 0,2% Olaj ($) 48,9 -0,4%
DAX 9.657 -1,8% MOL 16.035 -2,4% BMW 69,0 -1,9% EBEUR/USD1,1292 0,4% Arany ($) 1.284 0,8%

S&P 2.079 -0,8% OTP 6.486 -3,3% Commerzbank 6,5 -3,9% USDHUF 277,13 -0,1% Réz ($) 2054 1,1%

RDX 1.052 -1,4% Richter 5.285 -2,5% Lufthansa 11,2 -0,9% USD/IJPY 106,26 -0,7% 10Y hozam 3,3 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az Apple fejlesztéi konferenciaja nagy csalédast okozott

- Tovabbra is a Brexit az ur a piacokon

- Sillyed az olaj ara, az aranyat veszik a Brexit félelmek miatt
- Tovabb gyengiil a forint

- Ma dont az MSCI a kinai részvényekrol

- Tovabbi esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Evek 6ta varunk a mai napra. A magyar labdarugé valogatott ma délutan, 30 évet kdvetéen ismét nemzetkdzi
sporteseményen jatszhat. EB mérk6zésen pedig 44 év kihagyas utan szerepelhet ismét a nemzeti tizenegy.

A befektet6k pedig egy szintén évek ota vart MSCI dontésre figyelnek majd ma. A kinai ,A” sorozatu
részvények bekerllése a feltorekvd piaci indexcsaladba mar évek 6ta téma, de a kinai tékepiaci korlatok miatt
az MSCI eddig még nem lépett. Most azonban a legvaldszinlibb forgatékényvnek az tiinik, hogy pozitiv
déntés sziiletik és bekeriilnek az indexcsaladba a kinai részvények is. igy viszont helyet kell nekik szoritani az
indexbe, tehat minden mas piacnak csokkenni fog a sulya. Vagyis a dontés nem csak a kinai részvénypiacot
érinti, hanem az 6sszes fejl6dd orszag részvénypiacat is, vagyis a magyar részvények miatt is van okunk
figyelemmel kisérni az este 11-kor megjelen6 dontést. A hatdsokat ugyanakkor tompitja, hogy a befekteték
béven kapnak idét a felkészllésre, igy azért nagy eladéi nyomastdl nem kell tartani a magyar piac esetében
sem.

Tegnap 6ta a nemzetkdzi hangulat némileg javult, igy a pénteki és tegnapi méretes részvénypiaci esés
varhatéan nem ismétlédik ma meg, azonban egy kisebb méretli esésre a DAX és a BUX esetében is van még
esély.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1do Orszag Adat Idészak Korabbi

jun. 14. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) maj. 0.3% 0.4%
jan. 14. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) apr. 0.2% 1.4%
jan. 14. 14:30 us Import arindex (hé/ho) maj. -5.7% -5.9%
jan. 14. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) maj. 1.3% 0.3%
jun. 14. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany apr. 0.4% 0.2%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Az amerikai indexek kodvették eurdpai tarsaikat, aminek készénhetéen a Dow Jones index 0,7%-ot, az
S&P 500 index 0,8%-o0t, a Nasdaq index 0,9%-ot esett.

- A Microsoft 26,2 milliard dollart fizet a LinkedIn-ért, ami majdnem 50%-o0s prémiumnak felel meg a
pénteki zaréarhoz képest. A felvasarlas tisztdn készpénzes tranzakcid lesz, amit
kotvénykibocsatasbdl fizet ki a Microsoft, pedig 105 milliardnyi készpénz allomannyal rendelkezik. A
430 millié felhasznal6 potencialis tgyfélnek is tekintheté a cloud alapu Office csomagok terén, de a
Iépés akar a k6zosségi média felé torténd nyitasként is értelmezhets. A vételar alapjan nagyon draga
tranzakciorél beszélhetiink, raadasul a Moody’s mar be is jelentette, hogy felllvizsgalat ala helyezi a
Microsoft ,AAA” adosmindsitését.

- Az Apple fejlesztéi konferenciaja nem igazan hozott minket lazba, sét. A bemutatott alkalmazasok,
fejlesztések nagy részével mar taladlkozhattunk a piacon. Amit taldn érdemes kiemelni, hogy a Siri
hangvezérelt web keresése nem csak felhasznal6i szempontbdl, hanem az adatbanyaszoknak is jol
johet, ugyanis képes az appokban tarolt informacidkhoz hozzaférni. A Mac gépek esetében
elérhetdéveé valik az Apple Pay ujjlenyomat olvasason keresztil. A cég egy Swift Playgrounds nev(
appot tervezett, amivel jatékosan lehet programozni.

- A majusi kiskereskedelmi értékesitések mellett import-export arak érkeznek a tengerentulrol.

Eurépa:

- Tovabb folytatodott az esés az eurdpai t6zsdéken a Brexit-t8l vald félelem miatt. A FTSE 100 index
1,2%-ot, a DAX és a CAC40 index 1,8%-ot veszitett értékébdl.

- A Brexit-tel kapcsolatos koézvélemény kutatasok esetében tobbségbe kerliltek az elhagyast
favorizalok, ami érthetéen nem tetszik a piacoknak. A kodvetkez6 napok nagy valdszinliséggel errél
sz6lnak majd.

- Az EKB vallalati kotvényvasarlasi programja mult hét szerdan indult, és azéta 348 millié eurényi
kétvenyt vettek meg a célként kitlzott 1740 milliard eurdbdl. A befektetésre ajanlott kategoériaba es6
és nem pénzlgyi iparaghoz tartézé kétvények hozama mult héten 1,113%-on mozgott a CNBC cikke
szerint, ami a program marciusi bejelentésekor még 1,6% volt.

- Makrogazdasagi adatok terén a majusi brit inflaciés szamok, kiskereskedelmi statisztika és eurd
zonas ipari termelési adat is érkezik.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘ ‘2 ,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 48,4 dollarig sullyedt. Jelentés hir nem latott napvilagot. A piac a heti USA készletadatokra
figyel, a varakozasok szerint 2,45 milli6 hordéval estek az USA nyersolaj készletei. Nigériaban
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targyalasok indultak a lazadokkal az olajtermelés biztonsaga érdekében. A nigériai olajtermelés 20
éves mélypontra esett a kbzelmaultban.

Az arany 1.280 dollar kéril mozog. Az arany kurzusara leginkabb a Brexit miatti félelmek hatnak. A
legutobbi kozvélemény kutatasok egyértelmiien a Brexit partiak er6sddését mutatjak. A junius 23-i
népszavazas miatt a globalis piacok is gyengultek tegnap.

Devizak:

Az EURHUF arfolyama tegnap attdrte a 200 napos mozgdatlag jelentette ellenallast és ezt kbvetéen
tovabb gyengiilt a forint arfolyama az euréval szemben. Az EURHUF arfolyamjegyzések ma reggel
312,7-en allnak. A befekteték kockazatkeriilése nem csak a forintot, hanem a tdbbi feltérekvd piaci
devizat is érintette, régidnkban a lengyel zlotyi teljesitett leggyengébben. A forint kdvetkezd
ellenallasa a 20 napos mozgodatlag lehet 313,4-nél.

Kétnapnyi er6sddést kovetéen tegnap némileg korrigalt a dollar arfolyama. Az EURUSD érintette az
1,122-es tamaszszintet, ahonnan egy felpattanas kovetkezett, igy ma reggel 1,128-en all az arfolyam.
A devizapar szempontjabol a holnapi Fed kamatdontés lesz kiemelt fontossagl, melyen bar nem
varhaté a kamat megemelése, de a sajtotajékoztaton fontos informaciok hangozhatnak majd el egy
esetleges juliusi kamatemeléssel kapcsolatban, ami viszont dollarer6sédéssel jarhatna.

Tavol-Kelet:

Kismeértékl minuszok jellemezték az azsiai tézsdét. A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot csokkent,
mikdzben a Shanghai index nem valtozott.

Ma dont az MSCI a kinai ,A” sorozatl részvények atmindsitésérdl és ezzel egyutt arrél, hogy
bekerilhetnek-e a fejl6dé piaci indexcsaladba. Egy pozitiv dontés jelentds tékebearamlast okozhatna
a kinai részvények iranyaba, hiszen az ,A” sorozatl részvények bekerllésével a jelenlegi 25%-rol
elézetes becslésink szerint 40%-ra n6het majd a kinai részvények aranya az indexen belll. A
Bloomberg becslése szerint a tékebearamlas 30 milliard dollar kordl alakulhat. Ezzel parhuzamosan
viszont minden mas részvény sulyanak aranyosan csdkkennie kéne, hogy helyet csinaljon a kinai
részvények szamara. A rendkivil fontos déntést némileg tompitja, hogy hosszu felkészulési idészakot
kapnak majd a befektetdk, hiszen a mai dontést kdvetben legkordbban novemberben kerllhetnek
ténylegesen be az ,A” sorozatu részvények, raadasul akkor is még csak fél sullyal. Az MSCI
valészinileg at fogja mindsiteni a kinai részvényeket.

A Fitch negativra rontotta Japan hosszu tavu adéssaganak kilatasat. A dontést féleg azzal indokoltak,
hogy a koltségvetést negativan érinti, hogy ismét elhalasztottdk az AFA emelést és semmilyen
bejelentést nem tettek arra vonatkozéan, hogy az igy kies6 bevételt mibdl igyekeznek pétolni a hiany
csokkentése érdekében.

A menedékkeresés eredményeként tovabb er6sddott a japan jen a dollarral szemben, igy az mar
2014 6ta nem latott szinteken tartozkodik. Jelenleg egy tamaszszinten all az USDJPY arfolyama,
ennek letérését kdvetéen azonban tovabbi, erbteljesebb jen er6sédés kdvetkezhet technikai alapon.
Az erbs jen pedig az exportszektor romlé versenyképességén keresztil negativ a részvénypiacra
nézve.

A végleges aprilisi adatok alapjan a japan ipari termelés ,csak” 3,3%-kal csokkent a tavalyi év azonos

hénapjahoz képest az erés jen negativ hatdsa miatt, szemben az elézetesen kimutatott 3,5%-0s
csokkenéssel.

Hataridés piacok:

Alapvetden negativ hangulat uralkodott ma reggel a hatarid&s piacokon.
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BUX Index (napi felbontas)

Panorama
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jun. 25. szept. 21. dec. 15. marc. 16. jun. 13.
Nyito Max. Min Zard
BUX (pont) 26.520 26.520 25.751 25.831
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.732 -0,7% -0,9%
Nasdaqg Composite 4.848 -0,9% -4,0%
Nasdaq 100 4.423 -0,9% -0,7%
FTSE 100 6.045 -1,2% -10,9%
RDX 1.052 -1,4% -6,7%
ISE 30 94.176 -0,3% -4,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 116,31 -1,6% 65,8%
Arcelormittal 4,56 -3,7% -39,0%
Axa 19,60 -3,5% -12,9%
Banco Bilbao 5,15 -3,5% -42,9%
Banco Santander 3,73 -3,5% -42,5%
BASF 66,50 -1,4% -19,0%
Bayer 87,70 -0,9% -31,0%
BMW 68,97 -1,9% -30,8%
BNP Paribas 43,01 -2,9% -22,2%
Commerzbank 6,52 -3,9% -44,4%
Daimler 56,05 -2,2% -33,1%
Deutsche Bank 13,41 -4,3% -52,9%
Deutsche Post 25,10 -2,2% -4,8%
EON 8,29 -1,3% -34,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,94 -2,8% -36,0%

2016. junius 14.

EUR/HUF (napi felbontas)
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jun. 30. szept. 8.  nov. 17. jan. 26. apr. 5. jan.
Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 311,90 313,24 311,43 312,91
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.780 -0,1% -24.5%
PX 818 -2,6% -17,4%
Hang Seng 20.486 -0,1% -24,9%
Russell 2000 1.151 -1,1% -9,0%
Nikkei 15.873 -0,9% -22,2%
ATX 2.138 -2,4% -14,3%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 12,65 -3,1% 10,3%
Linde 125,26 -1,8% -26,4%
Lufthansa 11,22 -0,9% -7,7%
Nokia 5,06 1,5% -20,6%
Osram 44,64 -3,7% -4,8%
Raiffeisen 10,92 -2,5% -15,8%
Ryanair 13,13 -2,2% 10,1%
SAP 68,01 -1,8% 4,1%
Siemens 91,10 -1,7% -3,2%
Telefonica 8,56 -1,7% -33,9%
Thyssenkrupp 17,54 -4,3% -25,2%
Total 41,48 -1,4% -6,9%
Unicredit 2,25 -5,3% -64,1%
Volksw agen 127,69 -3,3% -39,7%
Wizz Air 23,70 -0,3% 4,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A magyar versenyfelligyelet jévahagyta az OTP szamara az AXA bank felvasarlasat. A tranzakcié tervét

mar hénapokkal korabban bejelentették és a fellgyeleti jovahagyas is varhaté volt, igy a hir semleges,
arfolyamhatasra nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 436 -1,4% 56% 1.022.139 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.035 -24% 10,4% 99.776 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.486 -3,3% 19.2% 813.525 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.285 -25% 21,4% 573.668 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,7%  -8,1% USA 10 éves 1,62% 0,7 -77,5
Tavkozlés 46 -04%  -3,7% EMU 10 éves 0,02% -0,2 -81,2
Olaj 1.113 -1,1% -16,0% Magyar 10 éves 3,28% 2,0 -67,0
Gydgyszer 513 -0,9% -12,0% USA 5 éves 1,13% 0,5 -61,3
Szallitmanyozas 7.676 -11%  -8,8% EMU 5 éves 0,43% 0,5 -58,2
Félvezetd 124 -0,5% 8,3% Magyar 5 éves 2,33% 3,0 -68,0
Kozszolgaltatd 51 -0,1% 18,7% Japan 5 éves 0,28% -1,0 -40,0
Hadiipar 3.056 -1,4% 1,4% EMU 3 hénapos 0,49% 0,3 -30,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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