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BUX 26.520 -1,7% Mtel 442 -1,1% Bayer 88,5 -2,1% EURMUF 312,20 0,3% Olaj ($) 491 -2,9%
DAX 9.835 -25% MOL 16.430 -1,0% BMW 70,3 -2,2% EBEUR/USD 1,1251 -0,6% Arany ($) 1.274 0,3%

S&P 2.096 -0,9% OTP 6.710 -1,8% Commerzbank 6,8 -4,7% USD/HUF 277,52 0,9% Réz ($) 203,1 -0,4%
RDX 1.068 -1,6% Richter 5.420 -2,6% Lufthansa 11,3 -5,5% USD/JPY 106,97 -0,1% 10Y hozam 3,3 -10,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma indul az Apple éves fejleszti konferenciaja

- Egyre tdbben szavaznak a Brexit mellett?

- Sillyed az olaj ara, az arany ismét javitani tudott
- Felfelé halad a forint

- Menekilnek az azsiai részvénybefektetok

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra is a Brexit korlli aggodalmak mozgattak a piacokat. Raadasul a legujabb felmérések szerint a
kilép6k tabora az er8sebb. A valaszadok 53-55 szazaléka Iépne az EU-bdl, ha most lenne a voksolas. Kézben
persze a politikusok gyézkdodik a lakossagot, hogy a bennmaradas az egyetlen jarhaté ut. Mindezek ellenére a
finisben rosszul 4linak a maradas partiak. igy most mindenki azt latolgatja, hogy mi és hol fajna, ha a britek
mennének.

Ez kildi alapvet6en lefelé a piacokat, s kézben a holnapi MSCI doéntéstdl is félhetlink, legalabbis mi,
feltérekvd piaciak. Pedig egy pozitiv ddntés esetén egy évig tart a teljes jogusag elérése, ami azt jelenti, hogy
az emiatti elad6i nyomas valészinilleg limitalt lenne.

Mindekdzben a DAX a mai napon is hatalmasat késziil esni, pedig a rés teteje 9.770 pont kdrnyékén van, és a
visszateszt alja is 9.737 pontnal talalhaté. Ha ez elesik, akkor a 9.500 pontos, majd a 9.000-9.100 pont
kérnyéki tamasz lehet valamiféle fék a zuhanasban.

Valoszinlileg a BUX-ban is torik a 26.500 pont kortli tamasz, igy a 25.400-25.700 pontos tartomanyba eshet
az index az elkdvetkez6 napokban.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Viarketen!
Marketen! » Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi hir.

Nemzetkozi hirek

USA:

Az amerikai indexek kézul a Dow Jones index 0,7%-ot, az S&P 500 index 0,9%-ot, a Nasdaq index
1,3%-ot esett.

A mai napon nem érkezik érdemi makrogazdasagi adat.

Az Apple ma indulé éves fejleszt6i konferencidjanak kdzponti eleme a Siri névre keresztelt
hangvezérelt asszisztens lesz, melyet minden bizonnyal az 6sszes termékbe beintegralnak. E mellett

az okosorak és a televiziok operaciés rendszere is megujulhat, hiszen ezekhez elég régéta nem nyult
hozza a fejlesztécsapat.

- A‘(‘L‘Lr"- SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurédpa:

Az eurdpai piacok komolyabb pofonba szaladtak bele pénteken. A FTSE 100 1,9%-ot, a CAC 40
index 2,2%-ot, a DAX index 2,5%-ot veszitett értékébdl.

A legfrissebb brexites felmérések szerint (Independent napilap) a tavozék aranya 55%-ra ugrott, ami
lényegi eltérés az EU-ban maraddék 45%-ahoz képest. A junius 23-i népszavazasig valészinlileg a
hektikus adatok miatt komolyabb kilengések johetnek a részvény és a devizapiacon egyarant. David
Cameron miniszterelndk latva az exit pollok eredményét, Ujra elkezdett kampanyolni a bent maradas
mellett.

Olaj, arany:

A WTI 48,5 dollarra sullyedt ma reggel. A WTI arfolyamara negativan hatott, hogy az USA
furdberendezések szama 3-mal 328-ra emelkedett, miutan a magasabb olajar miatt egy-két szerepld
a furasok ujrainditasan gondolkodik. Szintén fontos hir, hogy Iran napi 6-700 ezer horddval novelni
szeretné termelését az Irakkal hataros mez6ibél, ami meglepéen soknak tlinik és jelentésen
befolyasolhatja a kévetkez6 évek piacét. Irdn 3 hoénapon belll egyezségre juthat egy nyugati
termelbvel, ami tovabb segitheti a napi 3,8 millié hordds termelés novelését.

Az arany 1.282 dollarig tudott emelkedni. A Brexit miatti félelmek egyértelmlen a nemesfém iranyaba
terelik a befektet6ket, amire ratesz a Fed politikaja is, mivel a jelzések alapjan egyre jobban kizarhato
egy nyari kamatemelés az Egyesiilt Allamokbdl. Az arany emiatt tébb oldalrél is tAmaszt kapott. A brit
népszavazasra junius 23-an keril sor.

Devizak:

Miutan a forint a mult héten érintette a 310-es tamaszszintet, megfordult az iranya és gyengilésnek
indult. Ma reggel 312,2-es arfolyamon jegyzik az EURHUF devizapart. A negativ befektetdi
hangulatban tovabb folytatédhat a forint gyengilése, azonban ma a 200 napos mozgdatlag 312,3-es
értéke ellenallast jelenthet.

Pénteken is tovabb folytatddott a dollar er6sédése, 6sszhangban a befekteték kockazatkerilésével és
a korabban tulreagalt gyenge amerikai munkaerépiaci adat utani korrekcido eredményeként. Az
EURUSD arfolyama 1,256-ig cstkkent, a kovetkez6 tamaszszint 1,121-nél talalhato.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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A Nikkei 3,1%-0s, a Hang Seng 2,5%-0s, a Shanghai index 1%-os cstkkenéssel kezdte a hetet.

A kinai makrogazdasagi adatok a varakozasoknak megfelel6en alakultak. Majusban az ipari termelés
év/év alapon 6,0%-kal névekedett, a kiskereskedelmi forgalom pedig 10,0%-kal b&vilt, mindkett
Iényegében megfelelt a varakozasoknak és az egy honappal korabbi értékeknek is.

Elemzdi varakozasok szerint juliusban kibévitheti eszkdzvasarlasi programjat a Bod.
Legvaldszinlbbnek az tinik, hogy az EKB mintajara az eszkdzvasarlasokat kibévitik a vallalati
kotvényekre is, a program méretét pedig a jelenlegi évi 80 ezermilliard jen keretésszegrél 100
ezermilliardra névelnék.

Az azsiai befektettket elsésorban a kockazatkeriilés motivalta a mai kereskedésben. Ennek
eredményeként adtak a részvényeket, illetve a japan eszkdzvasarlas kibévitésérél szo6lo spekulaciok

ellenére is vették a jent.

Hataridds piacok:

- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 26.976 27.030 26.520 26.520 EUR/HUF 311,17 312,54 310,89 312,20
Nemzetkdzi részvényindexek
valtozas véltozas
zar6 érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.865 -0,7% -0,2% WIG 20 1.782 -1,8% -24,5%
Nasdaqg Composite 4.895 -1,3% -3,1% PX 840 -3,2% -15,2%
Nasdaq 100 4.461 -1,1% 0,2% Hang Seng 20.504 -2,6% -24.8%
FTSE 100 6.116 -1,9% -9,9% Russell 2000 1.164 -1,5% -8,0%
RDX 1.068 -1,6% -5,3% Nikkei 16.088 -3,1% -21,2%
ISE30 94.448 -1,0% -4,0% ATX 2.190 -2,0% -12,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 118,21 -0,8% 68,5% Infineon 13,06 -2,8% 13,9%
Arcelormittal 4,73 -0,8% -36,6% Linde 127,51 -2,4% -251%
Axa 20,31 -4,2% -9,8% Lufthansa 11,33 -5,5% -6,9%
Banco Bilbao 5,34 -4,1% -40,8% Nokia 4,98 -0,8% -21,8%
Banco Santander 3,86 -5,0% -40,4% Osram 46,37 -2,7% -1,1%
BASF 67,41 -3,0% -17,9% Raiffeisen 11,19 -2,8% -13,7%
Bayer 88,46 -2,1% -30,4% Ryanair 13,43 -2,5% 12,6%
BMW 70,29 -2,2% -29,5% SAP 69,29 -2,6% 6,1%
BNP Paribas 44,30 -3,4% -19,9% Siemens 92,66 -2,9% -1,6%
Commerzbank 6,79 -4.7% -42,1% Telefonica 8,71 -3,5% -32,8%
Daimler 57,33 -2,7% -31,6% Thyssenkrupp 18,33 -5,8% -21,8%
Deutsche Bank 14,02 -5,0% -50,8% Total 42,05 -1,9% -5,6%
Deutsche Post 25,67 -3,4% -2,6% Unicredit 2,38 -6,4% -62,1%
E.ON 8,40 -4,0% -33,7% Volksw agen 132,01 -1,5% -37,6%
Fiat Chrysler Automotives 6,11 -3,4% -34,2% Wizz Air 23,77 -2,9% 4,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalos bejelentése szerint az INA a Drava-2 blokkban 3+2 éves koncessziot nyert el. A hir
semleges a MOL-ra nézve, de mutatja, hogy a cég tovabbra is elkdtelezett a régidés szénhidrogénkutatas
mellett.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6

©
ERSTE s Panorama 2016. janius 13.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 442 -1,1% 7,0% 233.384 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.430 -1,0%  13,1% 74.546 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.710 -1,8%  23,3% 429.205 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.420 -2,6% 24,5% 442.086 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -12%  -7,5% USA 10 éves 1,62% -2,1 -77,2
Tavkozlés 46 04% -3,4% EMU 10 éves 0,02% -1,3 -96,1
Olaj 1.126 -22% -151% Magyar 10 éves 3,26% -0,0 -71,0
Gyogyszer 518 -1,3% -11,2% USA 5 éves 1,14% -2,8 -60,5
Szalltmanyozas 7.765 -1,5%  -7,7% EMU 5 éves 0,43% -0,4 -65,0
Félvezet6 125 -1,5% 8,8% Magyar 5 éves 2,30% -0,0 -77,0
Kozszolgaltatd 51 -0,3% 18,9% Japan 5 éves 0,27% -0,1 -39,0
Hadiipar 3.100 -1,3% 2,9% EMU 3 hénapos 0,50% 0,1 -30,9
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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