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BUX 27.394 1,1% Mtel 450 -0,2% Bayer 91,7 3,0% EURMUF 310,51 -0,2% Olaj ($) 50,4 1,3%
DAX 10.288 1,6% MOL 16.565 1,3% BMW 73,5 15% BEUR/USD1,1358 0,0% Arany ($) 1.244 -0,1%

S&P 2112 0,1% OTP 7.000 1,6% Commerzbank 7,4 1,2% USD/HUF 273,40 -0,2% Réz ($) 205,1 -3,1%

RDX 1.084 2,4% Richter 5.702 1,0% Lufthansa 12,3 1,5% USD/JPY 107,37 -0,2% 10Y hozam 3,4 -2,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Profitwarning-ot tett k6zzé a Valeant

- Avartnal jobb GDP adat érkezett az eur6zénabal
- AWTI 50 dollar felett, az arany 1.250 dollaron

- Tegnap is er6sodott a forint

- Vegyes makrogazdasagi adatok érkeztek Kinabdl

- Kis emelkedés johet ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Kijétt a japan GDP végs6 becslése, amely a varakozasoknak megfeleléen 1,9 szazalék lett, 0,2 szdzalékkal
magasabb, mint az els6 becslés az elsé negyedévben. Az ok a lakossagi fogyasztds és a beruhazasok
varakozasoknal jobb teljesitménye. igy azon spekulalnak a befekteteték, hogy nem is olyan siirgés a tovabbi
jegybanki lazitas és / vagy korméanyzati élénkités meglépése a juliusi 10-i fels6hazi valasztasok elétt. Ez
persze pozitivan hatott a jenre, de mivel a piac mar korabban bearazta a pozitiv elmozdulast a GDP adatban,
ezért ez a mozgas limitalt volt.

Tegnap a magyar koéltségvetési egyenleg pozitivan sokkolt benniinket. A j6 adobevételeknek és a kevesebb
unios beruhazashoz koéthet6 kifizetésnek kdszdnhetbéen (7 éves EU ciklus vége, s még a kdvetkezd ciklus
kifizetései nem kezdddtek el) az els6 6t havi egyenleg majdnem zérd, amire emlékeink szerint nem volt példa
az elmult 26 évben. Persze ez bizonyos értelemben technikai jellegli eredmény, és amint az uniés kifizetések
Ujra indulnak, az egyenleg ujra gyengében fog alakulni. Mivel az ipari termelésunk is ,szarnyalt” a német ipari
termelés hatan, ezért nem meglepd, hogy a forint is er6s6dott, amit a régids devizak mozgasa is tamogatott.
Ezzel az EUR/HUF rata megérkezett a kritikus tartomanyba, ahonnan altalaban Ujra északnak veszi az iranyt.
A mai napon amugy a hazai inflaciéval (-0,2%) és a kereskedelmi egyenleggel (959 millié eurd) lehettlink
gazdagabbak.

Mindekdzben az USA-ban a termelékenység a vart 1 szazalék helyett (elsé olvasat) csak 0,6 szazalékkal
csokkent az els6 negyedévben, a munkaeré koltsége viszont 4,65 szazalékkal novekedett az elézetes 4,1
szazalékkal szemben. Nagyon varunk mar egy erbteliesebb javulast a termelékenységben, hiszen
gyakorlatilag 2010-2011 6ta gyengélkedik. Az OECD a honap vége felé teszi kdzzé legujabb elbrejelzését,
amelyet kivancsian varunk, azok utan, hogy a decemberben jésolt javulas elmaradt az idei els6 félévben.

A mai napon a DAX index esetében kismérték(i esésre, mig a BUX esetében oldalazasra, kismértéki
emelkedésre szamithatunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

arketen|
AETEE > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Orszag ldészak Korabbi

9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - elézetes, tény apr. 952 959

9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény maj. 0.2% -0.2%
10:30 UK Ipari termelés (év/év) apr. -0.2% -0.4%
13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. -4.1%

Nemzetkozi hirek

USA:

A kereskedés elsd felében mérsékelt pluszban mozogtak az indexek, majd zarasra elromlott a
hangulat és nulla kdzelébe estek vissza a piacok (Dow Jones 0,1%, S&P500 0,13%, Nasdaq -0,14%).

Tovabb csdkkentette az idei évre vonatkozo elbrejelzését a Valeant, amire 15%-ot esett a papir. Az
egyszeri tételektdl tisztitott eredmény 1,27 dollar lett, mig a bevételek 2,37 milliard dollart tettek ki,
ami megfelelt a varakozasoknak. Az idei évre a vezetdéség 6,6-7,0 dollaros eredménnyel kalkulal,
holott marciusban még 8,5-9,5 dollart mondtak a befektetéknek.

A Yahoo megkezdte szabadalmainak értékesitését, amibél tébb mint 1 milliard dollaros bevételt
remél.

Az Amazon 3 milliard dollar értékben tervez befektetni Indidban, amir6él az indiai miniszterelnokkel
egyeztetett Washingtonban.

Eurépa:

Olaj,

Az eurdpai piacok kdzul a FTSE 100 csupan 0,2%-ot tudott emelkedni, mikdzben a CAC40 index
1,2%-ot, a DAX index pedig 1,65%-o0t.

Az eur6zdna elsé negyedéves GDP adata éves alapon a vart 1,5% helyett 1,7%-kal bévilt a
haztartasok fogyasztasanak és a maganszektor beruhazasi aktivitdsanak kdszénhetben.

A Vilagbank legfrissebb elbrejelzései szerint a globalis gazdasag idén 2,9% helyett 2,4%-kal
névekedhet a visszafogott kereslet és a csokkend t8kearamlas miatt. Az eurézénara vonatkozdé
progndzis 1,6%-os értéket tartalmaz, ami minimalisan kisebb a januari eléiranyzathoz képest.

arany:

A WTI 50,5 dollaron allt ma reggel, ami az elmult 10 hénap legmagasabb ara, miutan a tegnapi
iparagi adatok azt mutattak, hogy a készletek csékkentek az Egyesiilt Allamokban. Az olaj tavaly
julius ota el6szor zart 50 dollar felett, miutan az EIA jelentés szerint 3,57 millié hordéval cstkkentek
az USA nyersolaj készletei. A csokkenés f6leg a magas keresletnek és az egyszeri termelés
kieséseknek tudhatd be. Az USA benzinkereslete napi 9,5 millié hordét ér el a masodik és harmadik
negyedévben, ami sokévi csucsot jelent.

Az arany 1.250 dollaron allt ma reggel. A piac két fontos tényezére figyel jelenleg: egyrészt Kina 11
honap utan felfliggesztheti az arany vasarlasat, ami negativan hathat az arfolyamra. Masrészt egyre
kisebb esélyt ad a piac a Fed idei kamatemelésének, miutan a mult heti munkanélkuliségi adatok
sokkal kisebb gazdaséagi aktivitdsrél adtak szadmot, mint amire szamitani lehetett. Ez a Fed
politikajanak atgondolasat eredményezheti. A piac a jov6 heti Fed uléstdl nem véar egyaltalan
kamatemelést, mig korabban az ezt jelz6 indikator 24%-os esélyt adott erre.

Devizak:

A dollar piacan valtozatlan a helyzet, az arfolyam tovabbra is a pénteki zaréar kozelében mozog.
Gyakorlatilag harom napja stabilizalédik az arfolyam, amely a dollar tovabbi gyengilésének iranyaba
mutat. Az EUR/USD a jelenlegi 1,135-6s szintekrdl rovidtavon az 1,15-6s ellenallast célozhatja meg.
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- A forintnak a tegnapi kereskedésben is sikeriilt tovabb erésddnie az eurdval szemben, igy a hazai
fizetbeszkdéz mar a hetedik napja értékelédik fel, bar a 310,4 forintos nem tul er6s tdmaszon tegnap
megtorpant az arfolyam. A szint alatt mar a 308,5-6s tamaszig nyilna tere a forinter6s6désnek.

> Részletek

Tavol-Kelet:

0,1%-o0t esett.

A japan Nikkei 225 index 0,8%-0s pluszba lendilt ma hajnalban, mig a Shanghai Composite index

A majusi kinai export 4,1%-kal esett az aprilisi 1,8%-0s csdkkenés utan, a piac 3,6%-0s visszaesést
vart. Az import esetében viszont a 6,0%-os vart csokkenés helyett 0,4%-0s visszaesést lathattunk. A
kinai jegybank 6,8%-on hagyta a GDP progndzist, és 2 a korabbi 1,7%-rdl 4%-ra emelte meg a teljes
éves inflaciora vonatkozé prognézisat.
- Ajapan els6 negyedéves GDP pozitiv meglepetést okozott, ugyanis a miniszterelnéki hivatal altal vart
1,7% helyett 1,9%-kal béviilt évesitett alapon, ami egybeesett a piaci varakozasokkal.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hatariddés piacok ma reggel

DAX minuszban volt.

BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.938 0,1% 1,0% WIG 20 1.833 2,0% -22,2%
Nasdaq Composite 4.962 -0,1% -1,2% PX 895 0,3% -10,2%
Nasdaq 100 4513 -0,2% 1,8% Hang Seng 21.314 -0,1% -22,0%
FTSE 100 6.285 0,2% -7,4% Russell 2000 1.180 0,3% -5,9%
RDX 1.084 2,4% -2,8% Nikkei 16.802 0,8% -17,9%
ISE 30 95.979 -0,6% 0,8% ATX 2.264 1,4% -9,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 heét zaroar napi 52 heét
Adidas 119,40 1,6% 71,1% Infineon 13,48 1,4% 16,7%
Arcelormittal 4,75 0,6% -36,9% Linde 133,00 0,5% -20,3%
Axa 21,91 0,4% -0,9% Lufthansa 12,30 1,5% 0,3%
Banco Bilbao 5,74 0,2% -35,0% Nokia 5,04 0,6% -20,9%
Banco Santander 4,14 1,4% -35,7% Osram 47,76 0,2% 5,2%
BASF 70,38 2,0% -12,2% Raiffeisen 11,95 2,2% -9,8%
Bayer 91,66 3,0% -25,8% Ryanair 13,87 -0,9% 18,5%
BMW 73,51 1,5% -24,0% SAP 71,95 0,7% 10,7%
BNP Paribas 47,07 1,5% -13,8% Siemens 96,92 1,4% 2,8%
Commerzbank 7,41 1,2% -36,8% Telefonica 9,18 0,9% -27,0%
Daimler 59,86 0,5% -25,0% Thyssenkrupp 19,90 1,4% -14,4%
Deutsche Bank 15,25 1,0% -46,4% Total 43,77 3,1% -1,0%
Deutsche Post 26,49 1,8% 1,5% Unicredit 2,67 3,3% -56,9%
E.ON 9,05 1,7% -29,0% Volkswagen 139,01 1,7% -33,2%
Fiat Chrysler Automotives 6,42 4,2% -29,8% Wizz Air 24,68 1,6% 6,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Javadalmazasi politikaja keretében 2016. junius 6-an 131.568 darab tOrzsrészvényt értékesitett az OTP.
A bank a tranzakciot kdvetéen 3.711.511 darab sajat részvényt (1.33%) birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtal Célér
Magyar Telekom 450 -0,2% 4,7% 859.416 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.565 1,3%  12,5% 168.545 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 7.000 1,6%  34,6% 473.908 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.702 1,0%  28,6% 338.185 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 heét
Bank 24 02%  -4,2% USA 10 éves 1,71% -0,7 -67,2
Tavkozlés 46 1,3%  -42% EMU 10 éves 0,06% 0,7 -82,2
Olaj 1.160 2,6% -12,0% Magyar 10 éves 3,41% 1,0 -20,0
Gyogyszer 528 -01%  -9,0% USA 5 éves 1,22% -0,8 -48,2
Szallitmanyozas 7.855 11%  -5,8% EMU 5 éves 0,41% 0,7 -59,4
Félvezetd 126 1,0% 10,6% Magyar 5 éves 2,42% 1,0 -36,0
Kozszolgaltatd 50 01% 17,7% Japan 5 éves 0,22% 0,9 -33,2
Hadiipar 3.132 0,2% 5,1% EMU 3 hénapos 0,47% 1,8 -28,1

Magyar referenciahozamok
5,0% -

4,0% A

3,0% -
] ] Jelenlegi
1 hénapja 1 hete

2,0% A

1,0% -+

0,0% r T T . i
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

