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BUX 27.089 -0,2% Mtel 451 -0,4% Bayer 89,0 -0,2% EUR/MUF 311,03 -0,5% Olaj (%) 497  2,2%
DAX 10.121 0,2% MOL 16.360 0,3% BMW 724 0,2% BUR/USD 1,1355 -0,1% Arany($) 1.245 0,1%
S&P 2.109 0,5% OTP 6.889 0,1% Commerzbank 7,3 -0,7% USD/HUF 273,86 -0,4% Réz ($) 2118 0,2%
RDX 1.059 2,7% Richter 5.645 -1,0% Lufthansa 12,1 -2,6% USD/JPY 107,56 1,0% 10Y hozam 34 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Janet Yellen beszédére figyeltek tegnap a befekteték
- Percrél-percre valtozik a Brexit felmérés eredménye
- Tovabb csdkkenhetnek az olajkészletek

- Nagyot er6sodott tegnap a forint

- Nem valtozott az alapkamat Ausztraliaban

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Janet Yellen tegnap arra hivta fel a figyelmet, hogy ugyan elég gyenge volt a pénteki munkaer8piaci adat, de
a haztartasok bevételei névekednek és a fogyasztéi bizalom jénak mondhaté. igy tovabbra is lassu
kamatemelésekre szamit. Ez megnyugtatta a piacokat és emelkedést hozott a tézsdéken is (,jé” ndvekedési
kilatasok). A dollar meglepd moédon mar nem nagyon reagalt a beszédre, hiszen mar korabban ,lejatszotta”
azt mind az euréval, mind a jennel szemben.

Ma reggel az aprilisi német ipari termelési adattal lehettink gazdagabbak. Pozitiv meglepetésben lehetett
részink, a marciusi 0,3 szazalékos bdviilést most 1,3 szazalékos emelkedés kdvette, mikdzben a varakozas
csak 1 szazalék volt. A tegnapi gyenge ipari rendelésallomany adatot kdvetéen kis megnyugvassal tolthet el
ez a hir benntinket.

A DAX esetében ma tovabbi emelkedésre szamitunk, ami ugyanakkor valoszintleg kismérték(i marad. A BUX
esetében hasonlé mozgasra szamitunk a kezdeti hezitalast kdvetden.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem: api re ac t a piac a
v ( > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi
jan. 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény apr. 0.3% 1.2%
jin. 7. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott), tény apr. -2.4% 5.3%
jan. 7. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges, tény Q1 0.9% 0.9%
jin. 7. 11:00 HU Allamhéztartasi egyenleg (év eleje ota, milliard Ft) maj. -144.9
jan. 7. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q1 1.5% 1.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentulon, majd Janet Yellen beszéde atmeneti
megtorpanast hozott a piacokra, de ezt kdvetéen folytatddott a jo6 hangulat és mérsékelt emelkedéssel
zartak a borzék (Dow Jones 0,64%, S&P500 0,49%, Nasdaq 0,53%).

- Janet Yellen Fed elndk optimistan nyilatkozott a gazdasagi kilatasokat illetéen, szerinte a pozitiv
gazdasagi tényez6k hatasa er6sebb a negativaknal. Bar a jegybankelndk a mult heti
foglalkoztatottsagi adatokat kiabranditonak taldlta, de szerinte a munkaerdpiaci folyamatok pozitivan
értékelhetdk, és egyhavi adatnak nem szabad tul nagy jelentéséget tulajdonitani. Ismét latotérbe
kerllhet a 2%-os inflacios cél, mert az alacsony olajar és az erés dollar negativ hatasa enyhilhet a
jovében. Ha az inflacié eléri a kitlzott célt és a munkaerdpiaci helyzet is tovabb javul, akkor
fokozatosan emelheti a kamatot a Fed.

- Eric Rosengren, a bostoni Fed elndke szerint az amerikai gazdasag egyre kozelebb keril a teljes
foglalkoztatottsaghoz. A jegybankar optimista a kamatemeléssel kapcsolatban, de szerinte ezzel a
Iépéssel meg fogjak varni a juliusi Glést.

- A MarketWatch forrasai szerint a Yahoo internetes lzletagara a Verizon 3 milliard dollar koérdli arat
kinalt. A Yahoo varhatéan még egy utolsé kort tarthat az érdekl6déknek, ahol megprébalja majd
felijebb tornaszni az arat.

- A FedEx 60%-kal, 25 centrdl 40 centre emelte a negyedéves osztalék mértékét. Tavaly az emelés
mértéke csupan 25% volt. A kifizetésekre julius 1-jén kerdl sor.

Eurédpa:

- Az eurdpai indexek koézul a FTSE 100 index 1%-o0os, a CAC 40 és a DAX index pedig minimalis
pluszban zart.

- A Bloomberg adatai alapjan 45%-os szavazati aranyt kapna a britek kilépése és 41%-ot a bent
maradas. Az ORB altal készitett és a Telegraphban megjelent kutatas ezzel szemben azt mutatja,
hogy 48% maradna és 47% kilépne az EU-bdl. Egyel6ére tehat marad a bizonytalansag ebben a
kérdéskorben is.

- Az eurdzona els6 negyedéves GDP adatanak masodik becslése 1,5%-0s ndvekedést mutathat a mai
napon.

Olaj, arany:

- Jol mutatja Yellen Ugyes megfogalmazasat a kamatemeléssel kapcsolatban, hogy az arany
befekteték inkabb azt olvastak ki a beszédbdl, hogy a Fed inkabb halogaté lesz a kamatemelések
kapcsan. igy az arany arfolyama tovabb emelkedett. Az amerikai allamadésag piaci arazasa szerint,
most a juniusi kamatemelés valdszinlisége 2 szazalék, mig juliusra ez az érték 22 szazalék a pénteki
gyenge munkaer@piaci adat el6tti 55 szazalékkal szemben.

- Az olaj arfolyama is j6l tartja magat, hiszen az el6érejelzések szerint mar harmadik hete csdkkenek az
olajkészletek. Az elmult héten a vérakozésqk szerint 1,4 millid hordd csokkenést lathattunk, mikozben
csak Cushingban ennek a fele volt lathaté. Igy az olaj arfolyama jol tartja magat.
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Devizak:

- A pénteki dollargyengtlés utan a tegnapi kereskedésben mar nem volt komolyabb elmozdulas. Az
EUR/USD devizapar a pénteki zaréarfolyam kérnyékén mozgott, a kereskedést 1,135-nél zarta. Janet
Yellen beszéde sem hozott komolyabb mozgast, rovidtavon van még tere a dollargyengullésnek, a
kodvetkezd ellenallas 1,15 kdrnyékén talalhaté.

- A forint nagyot er6s6dott a tegnapi kereskedésben, miutan elesett az EUR/HUF devizaparban a 200
napos mozgoéatlag. Egész nap kiegyensulyozottan er6sddott a forint, vagyis folytatédik a hetek 6ta
tarté trend. Erésebb tdmasz 308,6 kérnyékén huzédik.

Profitaljon a devizaparmozgasabaol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 225 index 0,6%-ot emelkedett, mig a Shanghai Composite 0,2%-o0t esett.

- Avarakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az alapkamaton az ausztral jegybank. Ha azonban a
késbébbiekben nem a tervezettnek megfeleléen alakulnak az inflaciés folyamatok, akkor Iéphet a
jegybank. Erre utalhat az a Iépés is, hogy az idei évre tervezett inflacios elérejelzést 2-3%-o0s savbol
1-2% kozé hoztak le.

Hatarid6s piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.920 0,6% 0,4% WIG 20 1.797 0,2% -24,0%
Nasdaq Composite 4.969 0,5% -2,0% PX 892 1,5% -11,2%
Nasdaq 100 4.524 0,3% 1,0% Hang Seng 21.187 0,7% -22,3%
FTSE 100 6.273 1,0% -7,8% Russell 2000 1.177 1,1% -6,7%
RDX 1.059 2,7% -4,9% Nikkei 16.660 0,5% -18,6%
ISE 30 96.555 0,6% -3,7% ATX 2.234 0,8% -12,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 117,47 0,6% 67,3% Infineon 13,29 0,8% 13,1%
Arcelormittal 4,72 3,0% -38,4% Linde 132,30 0,2% -21,9%
Axa 21,82 0,3% -2,6% Lufthansa 12,11 -2,6% -2,1%
Banco Bilbao 5,73 0,2% -36,3% Nokia 5,01 -0,3% -22,3%
Banco Santander 4,08 0,7% -37,5% Osram 47,68 -0,2% 4,3%
BASF 68,97 1,0% -15,7% Raiffeisen 11,69 0,8% -14,8%
Bayer 89,01 -0,2% -29,5% Ryanair 14,00 0,0% 19,2%
BMW 72,40 0,2% -27,1% SAP 71,44 -0,1% 7,9%
BNP Paribas 46,39 0,1% -16,1% Siemens 95,62 0,2% 0,1%
Commerzbank 7,32 -0,7% -38,6% Telefonica 9,09 0,6% -28,4%
Daimler 59,58 0,4% -27,2% Thyssenkrupp 19,62 -0,7% -18,0%
Deutsche Bank 15,10 0,1% -45,3% Total 42,47 0,4% -6,8%
Deutsche Post 26,04 -0,1% -1,8% Unicredit 2,59 -1,9% -59,1%
EON 8,90 2,1% -31,5% Volksw agen 136,71 0,8% -35,9%
Fiat Chrysler Automotives 6,16 -0,1% -33,0% Wizz Air 24,30 -0,0% 5,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Magyar Telekom montenegroi leanyvallalata, a Crnogorski Telekom a 2015. Gzleti év utan 19,2 millié
eurd (mintegy 6 milliard forint) 6sszegl osztalék kifizetésérdl hatarozott. A tarsasagban 76,53%
tulajdonrésszel rendelkez6 Magyar Telekom megkozelitéleg 4,6 milliard forint 6sszegli osztalékra
jogosult.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 451 -0,4% 5,4% 248.326 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.360 0,3% 9,4% 57.024 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 6.889 01% 27,9% 138.604 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.645 -1,0%  24,1% 168.701 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,6% -4,6% USA 10 éves 1,73% -0,3 -67,4
Tavkozlés 45 0,0% -0,8% EMU 10 éves 0,09% 0,1 -75,7
Olaj 1.130 1,6% -14,8% Magyar 10 éves 3,40% -2,0 -21,0
Gyoégyszer 529 0,5%  -9,4% USA 5 éves 1,25% -0,0 -49,0
Szallitmanyozas 7.772 05% -8,7% EMU 5 éves 0,40% 0,4 -57,4
Félvezet6 124 -0,4% 8,0% Magyar 5 éves 2,41% -5,0 -37,0
Kozszolgaltaté 50 -0,1% 17,1% Japan 5 éves 0,23% -0,0 -34,3
Hadiipar 3.125 1,2% 4,3% EMU 3 hoénapos 0,49% 0,3 -30,0
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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