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BUX 27.134 -0,3% Mtel 453 -1,3% Bayer 89,2 1,2% BEURMHUF 312,47 -0,1% Olaj ($) 48,6 -1,1%
DAX 10.103 -1,0% MOL 16.305 0,0% BMW 72,2 -2,7% BURMUSD 1,1367 1,9% Arany ($) 1.244 2,7%
S&P 2.099 -0,3% OTP 6.883 -0,2% Commerzbank 7,4 -2,6% USD/HUF 274,88 -2,0% Réz ($) 2113 2,1%
RDX 1.031 0,4% Richter 5.700 -1,5% Lufthansa 12,4 -0,6% USD/JPY 106,53 -2,1% 10Y hozam 34 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Az amerikai munkaerépiaci adat lattan kérdésessé valt a kamatemelés

- Az EKB kormanyzoétanacs tagja szerint idén alacsony maradhat az inflacié

- Emelkedd WTI ar az Abu Dhabi elérejelzések nyoman, az arany lendiiletet kapott az USA
munkanélkiliségi adatoktol

- Meguviselték a dollart a pénteki makroadatok
- Az azsiai t6zsdék sem maradtak ki az esésbdl

- Kis csdkkenés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Gyenge lett a foglalkoztatédsi adat az USA-ban. Majusban csak 38 ezer fével ndvekedett a nem
mez8gazdasagi foglalkoztatottak szama a vart 160 ezer fével szemben. A kolléga, aki éppen a megjelend
adatokat figyelte, azt hitte, hogy hibas szamokat k6zdl a Bloomberg. De a valésagot lathattuk, nem volt hiba a
k6zolt adatokban. Hasonldéan rossz szamokat tavaly marciusban illetve 2014 elején is lathatunk, azaz nem
feltétlentl kell kétségbe esni t6le. Ugyanakkor a Fed kamatemelésével kapcsolatos elképzeléseket
erbteljesen hiti ez a szam, még akkor is, ha a Verizon-nal levd sztrajk miatt 35 ezer ember atmenetileg kiesett
a statisztikabol. Ugyanakkor a munkanélkilliség 7 éves mélypontra, 4,7 szazalékra csokkent a korabbi 5
szazalékrdl, de a kép csaldka, mert a munkaerépiac 6nmagaban szikilt, mintegy 0,2 szazalékponttal, 62,6
szazalékra. igy ennek most kisebb jelentdséget tulajdonithatunk. Raadasul a pontosabb képet mutatd
alulfoglalkoztatottsag 9,7 szézalékon stagnalt. Erre ratett egy lapattal, hogy a ma reggel megjelent, aprilisi,
német ipari rendelésallomany 0,5 szazalékkal csokkent év/év alapon a vart 0,6 szazalékos béviléssel
szemben! (1,7 szazalék volt a marciusi szam) Ez pedig szintén elég rossz hir.

A részvénypiacok mar pénteken lereagaltak a gyenge amerikai munkaerdpiaci adatokat. A ma reggeli német

adatra viszont nincs komoly reakcié6. A DAX esetében emelkedésre szamitunk a mai napon, mig a BUX
indexben valamiféle kis csokkenés lehet.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

» Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
jin. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év), tény apr. 2.4% -0.5%
jun. 6. 10:00 UK Ertékesitett autok szama maj. 2.01%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A gyengén sikerilt tengerentlli makroadatok voltak a befekteték figyelmének kdzéppontjaban
pénteken. Bar napon belill enyhén emelkedni tudtak az indexek, de zarasra nem sikerllt a pozitiv
tartomanyba kerdlnitk (Dow Jones -0,18%, S&P500 -0,29%, Nasdaq -0,58%).

- Charles Evans, a chicagdi jegybank elndke pénteken még az adat megjelenése elétt azt nyilatkozta,
hogy gondolkodni fognak a kamatemelésen a kovetkezd ilésen, de nem lenne rossz még varni a
szigoritassal. Szerinte a junius 23-an esedékes Brexit népszavazassal kapcsolatos bizonytalansag is
neheziti a dontést.

- Gyenge munkaerdpiaci érkeztek pénteken a tengerentilrél. A mezdgazdasagi szektoron Kkivil
foglalkoztatottak szamanak novekedése 38 ezer f6 volt az el6zd havi 160 ezer utan, szemben a 160
ezres varakozassal. A munkanélkiliségi rata azonban jobb lett a konszenzusnal, 5%-rol 4,7%-ra
csokkent, mikozben a piac 4,9%-ra szamitott. Az aktivitasi rata is csdkkent 62,8%-rdl 62,6%-ra. A
gyenge adat elbizonytalanithatja a Fed-et a kamatemelést illetéen (a kamatemelési varakozasok
juliusra vonatkozéan 37%-ra csokkentek, a mult heti 53% utan)! Azt is elképzelhetd, hogy elfogyott a
piacképes munkaerd, de egyszeri tételek (sztrajk) is torzitottak az adatokat. A Fed Bézs kdnyvben is
emlitették a jegybankarok, hogy a munkaer@piaci feszliltség fokozadik.

- Az ISM szolgaltatéipari index is gyengén sikerllt, a varakozas 55,4 pont volt, ezzel szemben 52,7
pontra esett vissza az el6z6 hénapban a mutato.

- Az ipari rendelésallomany aprilisi értéke is gyengébb lett a vartnal, 1,9% helyett 1,8%-0s bdvilést
publikaltak.

- Hazai id6 szerint este fél 7-kor Janet Yellen jegybankelndk beszédére fognak figyelni a befektetdk.

- Az Apple kinai okostelefon piacbdl kihasitott részesedése 13%-ra esett az IDC statisztikai szerint az

Apple karara.

Eurépa:

- Az eurdpai piacok kdzil a FTSE 100 index 0,4%-ot emelkedett, a DAX és a CAC 40 index pedig
1,0%-ot esett pénteken.

- Ewald Nowotny, az EKB kormanyzétanacsanak tagja szerint az idei évben nagyon alacsony inflacios
kérnyezetre kell felkészulni, és csak jovére indulhat emelkedésnek a mutatd értéke. Az emelkedd
olajar mellett a tanacs marciusi intézkedései kezdenek beérni, azonban fordulépontrél egyel6re korai
lenne beszélni.

- A Moody’s lerontotta Finnorszag ,AAA”-s besorolasat ,Aa1”-re a lassabb GDP ndvekedés és a fiskalis
pozicié valtozasa miatt.

- Akulpiacok felél érkezd gyenge kereslet miatt a vartnal rosszabb lett a német ipari rendelésallomany,
év/év alapon 0,5%-0s csdkkenést mutat.

- Eurdpabdl csupan az LTRO keretdsszegének publikalasara lesz érdemes figyelni.

Olaj, arany:

- A WTI 49,1 dollarig emelkedett, miutan Abu Dhabi el6rejelzései szerint a globalis tobblet a korabbi
napi 1,5 millié hordérol 1,2 millid hordora mérséklédott. Az Egyestlt Arab Emiratusok gazdasagi
hivatala altal adott becslések szerint a piac hamarabb keriilhet egyensulyba. Az USA furasi
tevékenysége 6 év Ota a legalacsonyabb szinten van. Az OPEC mult héten nem doéntétt a kvétak
valtoztatasardl, ami megfelelt a varakozasoknak.
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- Az arany 1.241 dollarra ugrott, miutan pénteken az USA munkanélkilisége nagy meglepetést okozott.
Az adatok lényegesen gyengébbek lettek a varakozashoz képest: mindéssze 38 ezer Uj munkahely
jott letre majusban. A munkaerépiaci aktivitési rata is alacsony lett. A hir jelentdsen csdkkentette a
kamatemelés esélyét, igy varhatéan erre nem fog sor keriilni a nyaron. Ez pedig lenditett az arany
arfolyaman.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

\ 2 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A gyenge pénteki amerikai makroadat rendesen megviselte a dollart. A munkanélkiliségi adat 14:30-
kor latott napvilagot, majd a tengerentuli fizetéeszk6z mélyreplilésbe kezdett. Az arfolyam 1,115-rél
zarasra 1,137-ig emelkedett, ami csaknem 1,7%-0s gyenguilést jelent az eurdval szemben. A rossz
adatoknak kdszdnhetben a piac gyakorlatilag kiarazta a juniusi kamatemelés esélyét. Technikailag
akar 1,15 kornyékére is visszakapaszkodhat az arfolyam.

- A pénteki amerikai munkanélkiiliségi adat a forint piacara is nagy volatilitast hozott. A délelétti
kereskedésben a forint er6sddni kezdett az euréval szemben, majd 311,8-rdl hirtelen iranyt valtott az
arfolyam, és 312,2-ig gyengult zarasra. A nagy volatilitds a technikai képet azonban nem valtoztatta
meg, tovabbra is tart a forint er6s6dé trendje. A kdvetkezd tamasz 310 forint kérnyékén talalhato.

- Az USD/HUF devizaparban is nagy mozgas volt pénteken, az arfolyam 280 forint kdzelébdl 275-ig
csuszott vissza zarasra. Ha tovabb gyengll a dollar, akkor a devizaparban folytatédhat a lejtmenet.

Tavol-Kelet:
- Az azsiai piacok koézil a japan Nikkei 225 index 0,7%-ot, a Shanghai Composite pedig 0,2%-ot esett.

- Ajen er6stdése nem j6tt jOl a japan cégeknek, mig az amerikai munkaerdpiaci adat a masik oldalon a
nyersanyag kapcsolt kinai és ausztral cégeket pluszba Iokte.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridds piacok ma reggel. A Dow és az S&P minuszban, mig a Nasdaq és
a DAX pluszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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BUX Index (napi felbontas)
28.000
Forgalom (millic): 1.28 50
Utolsé ar: 27,134
26.000 1 —ma20:26,638
- MA 200: 23,744 40
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22.000 20
20.000 10
18.000 ; T ; i 0
jun. 17. szept. 11. dec. 7. marc. 4. jan. 3.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27.209 27.255 27.124 27.134
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.807 -0,2% -0,2%
Nasdaq Composite 4.943 -0,6% -2,5%
Nasdaqg 100 4.510 -0,5% 0,7%
FTSE 100 6.210 0,4% -8,7%
RDX 1.031 0,4% -7,4%
ISE 30 96.011 2,6% -4,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 116,79 -0,2% 66,3%
Arcelormittal 4,59 1,6% -40,2%
Axa 21,76 -2,5% -2,9%
Banco Bilbao 571 -2,2% -36,5%
Banco Santander 4,05 -3,6% -38,0%
BASF 68,32 -1,9% -16,5%
Bayer 89,22 1,2% -29,4%
BMW 72,25 -2,7% -27,3%
BNP Paribas 46,32 -2,5% -16,2%
Commerzbank 7,38 -2,6% -38,1%
Daimler 59,33 -2,3% -27,5%
Deutsche Bank 15,08 -4,2% -45,3%
Deutsche Post 26,06 -1,5% -1,7%
EON 8,72 0,8% -32,9%
Fiat Chrysler Automotives 6,16 -3,0% -32,9%

2016. junius 6.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 312,70 313,03 311,85 312,47
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.793 1,8% -24.2%
PX 880 -1,0% -12,5%
Hang Seng 20.911 -0,2% -23,3%
Russell 2000 1.164 -0,6% -7,7%
Nikkei 16.564 -0,5% -19,0%
ATX 2.216 -0,7% -12,9%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 13,18 -0,1% 12,2%
Linde 131,98 -1,5% -22,0%
Lufthansa 12,44 -0,6% 0,6%
Nokia 5,03 -0,9% -22,0%
Osram 47,80 -0,5% 4,6%
Raiffeisen 11,60 -2,2% -15,5%
Ryanair 14,00 0,0% 19,2%
SAP 71,53 -1,1% 8,0%
Siemens 95,42 -1,3% -0,1%
Telefonica 9,04 -1,9% -28,8%
Thyssenkrupp 19,76 -0,1% -17,5%
Total 42,30 -0,1% -7,2%
Unicredit 2,64 -4,7% -58,3%
Volksw agen 135,60 -3,4% -36,4%
Wizz Air 24,30 -1,2% 5,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4



http://www.erstemarket.hu/

©
ERSTE s Panorama 2016. junius 6.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 453 -1,3% 5,8% 406.796 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.305 0,0% 9,0% 127.590 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.883 -02% 27,8% 425.542 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.700 -0,2%  25,3% 213.570 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -1,4%  -52% USA 10 éves 1,71% 0,5 -70,2
Tavkozlés 45 0,6% -0,8% EMU 10 éves 0,07% 0,6 -77,0
Olaj 1.112 -0,5% -16,1% Magyar 10 éves 3,42% -1,0 -12,0
Gyogyszer 526 -0,0%  -9,8% USA 5 éves 1,24% 1,0 -50,0
Szallitmanyozas 7.730 -04%  -9,2% EMU 5 éves 0,42% -0,6 -58,8
Félvezetd 125 -0,1% 8,5% Magyar 5 éves 2,46% -1,0 -29,0
Kozszolgaltatd 50 1,6% 17,2% Japan 5 éves 0,23% -1,3 -34,4
Hadiipar 3.087 -0,2% 3,1% EMU 3 hénapos 0,49% 0,5 -30,4

Magyar referenciahozamok
5,0% -

4,0% A

3,0% A
] ) Jelenlegi
1 hénapja 1 hete

2,0% A

1,0% -+

0,0% r T T . i
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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