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BUX 27.208 0,8% Mtel 459 0,4% Bayer 88,2 2,1% BURMHUF 312,71 -0,3% Olaj (%) 492 0,3%
DAX 10.208 0,0 MOL 16.305 1,7% BMW 74,3 0,3% BEUR/USD1,1151 -0,3% Arany ($) 1.211 -0,2%
S&P 2.105 0,3% OTP 6.900 0,6% Commerzbank 7,6 0,0% USDHUF280,45 0,0% Réz($) 207,0 -0,1%
RDX 1.026 -1,0% Richter 5.785 0,3% Lufthansa 125 0,9% USD/JPY 108,87 -0,6% 10Y hozam 3,4 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Apple célarat vagott a Goldman Sachs

- Az EKB progndzisai kismértékben javultak

- 49 dollar felett a WTI az OPEC dontés utan, nem valtozik az arany ara
- Adollar és a forint is er6s6dott tegnap

- Pozitiv hangulat Azsiaban

- Romaniaban venne bankot az OTP

- Matol osztalékszelvény nélkil forog a Richter

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Nincs egyezség az OPEC-ben a kitermelés csdkkentésérdl. Ez persze nem meglepetés, hiszen akadozik a
nigériai és libiai termelés, illetve export. Ek6zben Venezuela miatt is lehet aggddni, hiszen polgarhaboru
szélére sodrddott az orszag. Ezek egyuttesen j6 par millié horddnyi napi kdolajexportot érinthetnek, érintenek.
Ugyanakkor Irdn kitermelése lassan fut fel, és abszolut nem érdekeltek semmiféle befagyasztasban. Egy sz6
mint szdz, nem meglepetés, hogy nem sikerllt semmit sem tetd ala hozni, igy a kbolaj arfolyamara is csak
atmenetileg hatott (negativan) az egyezség elmaradasanak hire. Kulénben technikailag korrekciéban van a
feketearany arfolyama, ami még akar tébb mint egy hénapig is eltarthat. igy nyar kézepén vagy esetleg
augusztusban szamithatunk az 50 dollar koruli szint attdrésére, de utana 60 dollarig is elmehet az arfolyam,
legalabbis a grafikon alapjan.

Ugyan az EKB megemelte a 2016-os inflacids varakozasat, de a 2017-2018-as értékekhez nem nyultak.
Hosszan maradhat az alacsony alapkamat. A beszéd nem nagyon hatott a piacokra, ugyanakkor a DAX index
esetében véget érni latszik a korrekcid, igy a mai napon emelkedésre szamitunk. A BUX index esetében is
emelkedésre szamitunk. Ne feledkezziink meg arrél, hogy matél a Richter osztalékszelvéeny nélkil forog (72,3
forint). igy ne lepédjiink meg, ha a részvény nagyjabol az osztalék mértékével lesz lejjebb. Ez viszont nem hat
a BUX indexre, hiszen ilyenkor kiigazitjak, hogy a gorbe folytonos maradjon.

Iratko_zzon fel hirleveleinkre!

Elemzécsapatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

DET 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

jan.. 3. HU Richter ex div 72
jan. 3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény apr. 4.3% 6.4%
jun. 3. 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 55.2 55.2
jan. 3. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 53.1 53.1
jan. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. 52.3 52.5
jan. 3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 2.1% 2.1%
jun. 3. 14:30 us Atlagos 6rabérek maj. 2.5% 2.5%
jan. 3. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. 171 150
jn. 3. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) maj. 4 -2
jun. 3. 14:30 us Nem-mezbégazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. 160 160
jan. 3. 14:30 us Aktivitasi rata maj. 62.8%

jn. 3. 14:30 us Kiilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) apr. -40.4 -41
jan. 3. 14:30 us Munkanélkuliségi rata maj. 5% 4.9%
jan. 3. 14:30 us Tisztitott munkanélkiiliségi rata maj. 9.7%

jn. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index maj. 50.8

jun. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. 51.2 514
jan. 3. 16:00 us Tartés cikkek rendelésallomanya (hé/ho) apr. 3.4%

jan. 3. 16:00 us ISM szolgaltatdipari index maj. 55.7 55.3
jan. 3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) apr. 1.5% 1.9%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Zarasig kitartott az emelkedés a tengerentulon, végul enyhe pluszban fejezték be a napot az indexek
(Dow Jones 0,27%, S&P500 0,28%, Nasdag 0,39%).

- A mez6gazdasagi szektoron Kkivil foglalkoztatottak szama majusban 173 ezerrel bovilt a
tengerentulon az ADP jelentése szerint. Az adat megfelel a piaci varakozasoknak.

- Szamos makrogazdasagi adat érkezik ma délutan: majusi munkaerépiaci adatok de publikalnak még
szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexet és ISM szolgaltatéipari indexet is. A nem
mez8&gazdasagi foglalkoztatottak 160 ezres fével bévilhettek, a munkanélklliségi rata pedig 4,9%-ra
csokkenhetett.

- A Goldman Sachs az okostelefon piaci novekedés lassulasa miatt 136 dollarrél 124 dollarra
csOkkentette az Apple célarat, de a vételi ajanlason nem valtoztatott. A célar vagasban szerepet
jatszott tovabba a fejl6dd piaci arverseny is, ami miatt a marzsok csokkenését varjak.

- A Broadcom részvényei 7%-ot emelkedtek a tegnapi gyorsjelentésre. A bevételek 1,61 milliard
dollarrdl 3,54 milliardra néttek, mig az egy részvényre juté eredmény 2,13 dollarrél 2,53 dollarra nétt.
A piac 3,55 milliardos bevételt és 2,38 dollaros profitot vart. A tarsasag 49 centrdl 50 centre emelte az
osztalék mértékét, amit junius 30-an fizetnek ki a részvényeseknek.

Eurépa:

- Az eurdpai bérzéken tovabbra is irdnykeresés zajlik a minimalis minuszos zarasokat elnézve.

- A piaci varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az alapkamaton az EKB. A TLTRO Il és a
kétvényvasarlasi program juniusban indul. Az inflaciés prognozis az idei évre 0,1%-rél 0,2%-ra
modosult, a GDP ndvekedés pedig 1,4% helyett 1,6% lehet, utdbbi esetében azonban hangsulyoztak
a lefelé mutaté kockazatokat (Brexit). A kormanyzétanacs tovabbra is strukturalis reformokat, illetve
,novekedés-baratabb” kdltségvetési politikat surget.
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Makrogazdasagi adatok kozil az eur6zénas beszerzési menedzser indexekre és a kiskereskedelmi
forgalom statisztikajara lesz érdemes figyelni.

Olaj, arany:

A WTI 49,2 dollarig emelkedett, miutan tegnap az OPEC a varakozasoknak megfeleléen nem dontott
a termelés befagyasztasarol. Az USA nyersolaj készletei 1,37 milli6 hordéval csékkentek, mikozben
Nigériabol és Venezuelabdl is kedvezétlen hirek érkeztek, ami tovabbi emelkedést vetit elére.
Ekdzben Iran tovabb ndvelte termelését, mig Libia varhatéan j6 ideig nem tér vissza teljes
termeléssel a piacra. A piaci konszenzus, hogy 2016 végére egyensulyba kerilhet a piac.

Az arany 1.212 dollaron stagnalt ma reggel. A figyelem a délutani USA munkanélkiiliségi adatokra
koncentralodik, a piac 160 ezer Uj munkahelyre szamit majusban, mig a munkanélkiliségi rata 4,9%-
on all. Az er8s adat varhatéan a kamatemelés felé tereli a dontéshozokat, ami negativan hat az arany
arara.

. | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Tegnap Ujra megérintette az 1,122-nél talalhaté ellenallast az EUR/USD devizapar, ahonnan ismét
dél felé fordult az arfolyam. Zarasra visszaersodott a dollar 1,115-ig, a kovetkezd tamaszt tovabbra
is az 1,11-nél huzédé 200 napos mozgdatlag jelenti.

Véget ért az oldalazas a 30 napos mozgodatlagon és tegnap Ujra er6sodott a forint az eurdval
szemben. A 312,5-nél talalhaté 200 napos mozgdatlagig esett az arfolyam, innen hamarosan tovabb
er6sodhet a forint, a kovetkez6 tamasz 310,3-nal talalhato.

Tavol-Kelet:

Enyhe emelkedés jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng és a Shanghai
index pedig 0,3%-ot emelkedett.

A kinai Caixin szolgéltatéipari beszerzési menedzserindex az aprilisi 51,8 pontrdl 51,2 pontra esett
majusban. Mivel az ipari termelés és a szolgaltatd szektor tekintetében is csdkkenés volt lathato, igy a
kompozit index értéke is csokkent.

Japanban a vart 0,9% helyett minddssze 0,3%-kal névekedtek a bérek év/év alapon aprilisban.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A DAX és a Dow pluszban, az S&P és a
Nasdaq minuszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas)
28,000
Forgalom (milli): 1.56 50
Utolsé ar: 27,208
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18,000 T T ; i 0
jun. 16. szept. 10. dec. 4. marc. 3. jan. 2.
Nyitd Max. Min Zaré
BUX (pont) 26.990 27.219 26.908 27.208
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.839 0,3% -1,3%
Nasdaq Composite 4.971 0,4% -2,5%
Nasdaq 100 4.531 0,2% 0,3%
FTSE 100 6.186 -0,1% -11,0%
RDX 1.026 -1,0% -10,4%
ISE 30 93.597 -1,1% -8,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 117,01 0,9% 62,4%
Arcelormittal 4,51 5,1% -43,5%
Axa 22,32 -0,3% -2,9%
Banco Bilbao 5,84 0,0% -36,2%
Banco Santander 4,20 0,8% -36,3%
BASF 69,61 0,1% -17,2%
Bayer 88,18 2,1% -31,8%
BMW 74,25 0,3% -26,3%
BNP Paribas 47,51 -2,8% -16,3%
Commerzbank 7,57 0,0% -38,6%
Daimler 60,75 0,7% -27,4%
Deutsche Bank 15,74 0,2% -43,8%
Deutsche Post 26,46 0,8% -2,1%
EON 8,65 0,5% -35,9%
Fiat Chrysler Automotives 6,35 2,0% -33,6%

2016. junius 3.

EUR/HUF (napi felbontas)
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jan. 19. aug. 28. nov. 6. jan. 15.  marc. 25. jan. 3.
Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 313,65 314,08 312,60 312,71
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.762 0,2% -26,2%
PX 888 0,0% -12,7%
Hang Seng 20.946 0,4% -24,3%
Russell 2000 1171 0,6% -7,4%
Nikkei 16.617 0,3% -18,8%
ATX 2.232 0,4% -14,6%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 13,19 0,1% 10,8%
Linde 134,03 0,0% -22,5%
Lufthansa 12,52 0,9% -0,9%
Nokia 5,07 0,0% -23,0%
Osram 48,04 -0,1% -0,5%
Raiffeisen 11,86 1,3% -15,4%
Ryanair 14,00 0,5% 19,9%
SAP 72,31 -0,3% 7,8%
Siemens 96,67 -0,1% -0,5%
Telefonica 9,22 0,3% -29,0%
Thyssenkrupp 19,77 0,7% -19,6%
Total 42,34 -1,6% -8,7%
Unicredit 2,77 -2,1% -57,6%
Volksw agen 140,44 2,3% -35,0%
Wizz Air 24,60 2,5% 11,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Matol osztalékszelvény nélkil forog a Richter. A cég részvényenként 72,3187 forintot fizet junius 15-t6l
kezdddéen.

- Sajtdéértesulések szerint az OTP érdeklédik a Veneto Banca Romania megvasarlasa irant, miutan az
olasz anyabank a roman leanyvallalat értékesitését tervezi. A Veneto Banca Romania 1,3%-0s piaci
részesedéssel rendelkezik, és a 15. szerepeld a roman bankpiacon. A tranzakcié mérete valdszinlleg

nem jelentés az OTP csoport méretéhez képest, és tovabbi adatok sem ismertek egyelére, igy a hatast
semlegesnek értékeljik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7

©
ERSTE s Panorama 2016. junius 3.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 459 0,4% 6,3% 839.797 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.305 1,7% 9,1% 105.901 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.900 0,6% 24,3% 220.264 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.785 0,3% 25,7% 288.032 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 02% -4,1% USA 10 éves 1,81% 0,7 -55,8
Tavkozlés 45 06% -7,7% EMU 10 éves 0,11% -2,2 -60,0
Olaj 1117 -0,1% -16,3% Magyar 10 éves 3,43% 2,0 -6,0
Gyoégyszer 526 1,1% -11,0% USA 5 éves 1,36% 1,0 -32,5
Szallitmanyozas 7.763 -0,1%  -8,8% EMU 5 éves 0,38% -0,2 -48,6
Félvezet6 125 0,1% 7,1% Magyar 5 éves 2,47% 1,0 -30,0
Kozszolgaltatd 49 0,0% 13,8% Japan 5 éves 0,22% -0,7 -33,1
Hadiipar 3.094 0,4% 1,4% EMU 3 hénapos 0,50% -0,7 -31,0

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% A
] ) Jelenlegi
1 hénapja 1 hete

2.0% A

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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