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BUX 27.090 0,3% Mtel 458 -0,2% Bayer 87,2 1,9% BURMHUF 313,93 -0,1% Olaj ($) 49,3 -0,3%
DAX 10.333 0,5% MOL 16.465 0,8% BMW 75,7 0,9% BURUSD1,1138 0,2% Arany($) 1.206 -0,6%
S&P 2.099 0,4% OTP 6.945 0,8% Commerzbank 7,8 05% USD/HUF281,84 -0,3% Réz ($) 2114 0,4%
RDX 1.076 0,6% Richter 5.795 -0,8% Lufthansa 12,7 -0,0% USD/JPY 111,12 0,7% 10Y hozam 34 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarva tartottak tegnap a tengerentuli bérzék

- A gorog reformok mégsem készek?

- Emelkedik az olaj ara, az arany is korrigalt felfelé

- Aforint és a dollar is korrigalt tegnap

- Szarnyalt a kinai t6zsde az MSCI indexel kapcsolatos spekulaciokra

- Matdl osztalékszelvény nélkil forog a MOL

- Horvatorszag vissza szeretne térni a 2003-as megallapodashoz az INA-nal

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Adatdémping volt Japanban. Mikézben a munkanélklliség az utoljara a 90-es évek kozepén latott (és
Magyarorszagon szinte elképzelhetetlen) 3,2 szazalékon maradt, az ipari termelés a vart 5 szazalékkal
szemben 3,5 szazalékkal csdkkent aprilisban a marciusi 0,2 szazalékos bévilést kovetéen. Ugyan az adat
jobb a varakozasoknal, de egy ujabb érv, hogy a tervezett AFA emelést elhalassza a miniszterelndk. Ami
pozitiv meglepetés volt, az a megkezdett lakasépitések szama, ami a vart 4,1 szazalék helyett 9,0
szazalékkal emelkedett. Hasonléan j6 szamokat lathattunk az USA-ban nem is olyan rég. Ugy tiinik, hogy
elékerll a régi-uj csodaszer, a lakasépités, mint gazdasagi aktivitast felpérgetd er6. Emlékezzink! Itthon is ez
a csodafegyver, legaldbbis a CSOK bevezetése ezt a tervet tamasztja ala. Budapesten mintegy 10.000 uj
lakas épitését készitik el6, mikdzben az elmult években ez alatt volt az orszagos szintl Uj lakasépitések
szama.

Egy sz6, mint szaz, megvették Azsiat, amiben a japan adatok mellett az is szerepet jatszott, hogy a Goldman
szerint mar 70 szazalék az esélye, hogy az MSCI indexbe bekeriilnek a kinai A részvények (cirka 1 év
leforgasa alatt). igy tovabbra is j6 a hangulat. Annak ellenére, hogy a DAX-ban és a BUX indexben is
technikai korrekcid zajlik, oldalazast (kis emelkedéssel) varunk mindkét indexben.

A ma esedékes MSCI atsulyozasnak (negyedéves fellilvizsgalat) szamitasaink szerint nem kellene, hogy
jelentés hatasa legyen a mai zaréarakra.

fel hirle_veleinkre!

apatunk napi rena el ad tg fast a piac a a
; > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

maj. 31. HU MOL ex div 567
méj. 31. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény apr. 0.7% 2.3%
maj. 31. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) apr. -1.6%

maj. 31. 9:55 GE Munkanélkuliségi rata maj. 6.2% 6.2%
maj. 31. 9:55 GE Munkanélkiliek szamanak valtozasa (ezer f6) maj. -16 -5
maj. 31. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) maj. -0.2 0.1
maj. 31. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata apr. 10.2% 10.2%
maj. 31. 12:00 IT GDP (év/év, igazitott) Q1 1% 1%
maj. 31. 14:30 us Személyi kidadasok (ho/ho) apr. 0.1% 0.7%
maj. 31. 14:30 us Személyi jovedelmek (hd/ho) apr. 0.4% 0.4%
maj. 31. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex marc. 182.79 184.07
maj. 31. 15:45 us Chicagoi beszerzési menedzser index maj. 50.4 50.5
maj. 31. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index maj. 94.2 96.25

Nemzetkozi hirek

USA:
- Memorial Day miatt zarva tartottak tegnap a tengerentuli bérzék.

- Ma szadmos makrogazdasagi adat érkezik: S&P/Case-Shiller hazarindex, Chicagdi beszerzési
menedzser index és Conference Board fogyasztoi bizalmi index.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok X
> Reszletek

Eurépa:

- Az eurdpai indexek kézil a brit index nem mozdult el banksziinnap miatt, mig a CAC 40 index 0,3%-
ot, a DAX index pedig 0,5%-ot emelkedett.

- A csutortoki EKB Ulés el6tt az UBS elemz8i mar azt talalgatjak, hogy az emelked6 olajar okan vajon
felfelé moédositja-e az EKB inflaciés varakozasait vagy sem. A kommunikaciéban a javuld
makrogazdasagi adatokat biztosan megemlitik, de ennek nem szabad tul héjanak lennie, mert az
megijesztheti a piacokat.

- A gorég kormany szerint néhany reform (bankok rossz hitelei és nyugdijreform) megvalésitasa
nehézségekbe Utk6zhet. A Reuters forrdsai megerdsitették a hireszteléseket, és kiemelték, hogy az
id6 surget, mert juniusban az IMF, juliusban pedig az EKB felé kell térlesztenie Gérégorszagnak.

- Jean-Claude Juncker kijelentette, hogy Oroszorszag elleni EU-s szankcidk meghosszabbitasra
kerulnek juliusban az Ukrajnaval szembeni magatartas miatt. Az orosz elndk szévivéje ennek ellenére
nagy reményeket fliz Juncker szentpétervari latogatdsahoz.

- Az aprilisi német kiskereskedelemi adat 1,9%-0s novekedés helyett 2,3%-0s bdvilést tartalmazott
év/év alapon. A nap folyaman még érkezik eur6zénas munkanélkiliségi rata és majusi inflacioés adat
is, utobbi esetén 0,1%-0s visszaesést varnak az elemzok.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI 49,7 dollar volt ma reggel, miutan a piac arazza a nigériai é€s a kanadai termeléskiesést és a
soron kovetkezé heti OPEC (ilés esetleges forgatdkonyveit. A piac nem var valtozast az OPEC
kinalataban és varhatéan ismét sikertelen lesz a megallapodas a termelés befagyasztasardl. A
kereslet a majus-juniusi idészakban a leger8sebb, ami szintén hozzajarul az olajar emelkedéséhez.

Az arany ara 1.212 dollarra tudott emelkedni. A piac 10 nap csOGkkenés utan fordult meg, mivel a
szerepl6k aggddnak a juniusi lehetséges Fed kamatemelés miatt, amire mar 30%-os esélyt adnak. A
héten a pénteki munkanélkiliségi adatok mellett mas konjunktura adatok is napvilagot latnak,
amelyek meghatarozé szereppel birhatnak a Fed dontésre. Az USA kamatok alakulasa lehet idén a
legfontosabb befolyasold tényezé.

Devizak:

A tengerentuli borzék zarva tartottak, ezért nem volt tegnap nagy mozgas a dollarban. Az EUR/USD
arfolyama a tamaszt jelenté 1,11-nél hizédé 200 napos mozgodatlagrél pattant vissza, és 1,113-ig
emelkedett. Ma reggel azonban ismét elindult lefelé az arfolyam, a 200 napos mozgoéatlag torése
esetén er6sddhetne ujra komolyabban a dollar.

A forint a 313,4-nél talalhaté 30 napos mozgdatlagrél kezdett korrigalni. A mult héten latott intenziv
forinter6sddés utan a ma reggeli kereskedésben 314 kdzelébe emelkedett a kurzus, de a forint
gyengulése varhatéan nem lesz tartds.

Tavol-Kelet:

Remek hangulatban zajlott az azsiai kereskedés. A Shanghai index 2,8%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a
Nikkei pedig 0,8%-ot emelkedett.

A kinai részvényindexet f6leg az MSCI indexbe val6 bekerlléssel kapcsolatos spekulacidk segitették.
A Goldman Sachs a korabbi 50%-rél 70%-ra emelte annak az esélyét, hogy a kinai A sorozatu
részvények bekerllnek az MSCI feltérekvé piaci indexcsaladba. Becslések szerint akar 16 milliard
dollar értékl befektetés is megindulhat a kinai részvénypiac iranyaba. Az orszagok Uj besorolasat,
Kina lehetséges Ujrakategorizalasaval egyuitt junius 14-én teszi k6zzé az MSCI.

A vartnak megfelelen 3,2%-on stagnalt aprilisban a japan munkanélkiliségi rata.

A szintén aprilisi elézetes japan ipari termelés ugyanakkor pozitiv meglepetést okozott. A vart 5,0%-
0s év/év csbkkenéshez képest ,csak” 3,5% volt a visszaesés mértéke. A csdkkend ipai termelés az
er6sebb japan jenre vezethetf vissza.

Hataridés piacok:

Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min Zaro Nyité Max. Min Zaro
BUX (pont) 27.012 27.119 27.005 27.090 EUR/HUF 313,93 314,037 313,763 313,891
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.873 0,3% -0,8% WIG 20 1.842 0,1% -24,4%
Nasdaq Composite 4.934 0,6% -2,7% PX 893 0,2% -12,6%
Nasdaq 100 4.513 0,5% 0,1% Hang Seng 20.901 1,3% -23,8%
FTSE 100 6.271 0,1% -10,2% Russell 2000 1.150 0,9% -7,7%
RDX 1.076 0,6% -10,4% Nikkei 17.242 1,0% -16,2%
ISE 30 96.391 0,8% -4,6% ATX 2.272 0,4% -11,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 115,77 0,2% 62,5% Infineon 13,34 -0,0% 11,9%
Arcelormittal 4,26 -0,5% -43,4% Linde 135,00 0,9% -22,9%
Axa 22,70 -0,0% -0,9% Lufthansa 12,70 -0,0% -1,4%
Banco Bilbao 6,07 0,2% -32,5% Nokia 5,12 1,1% -23,0%
Banco Santander 4,41 0,3% -31,9% Osram 47,55 0,6% -0,9%
BASF 69,91 0,2% -16,8% Raiffeisen 11,99 0,4% -14,4%
Bayer 87,20 1,9% -32,8% Ryanair 14,03 -0,1% 20,5%
BMW 75,73 0,9% -24,6% SAP 72,99 -0,0% 8,5%
BNP Paribas 50,28 1,0% -8,5% Siemens 98,40 -0,3% 2,5%
Commerzbank 7,82 0,5% -35,6% Telefonica 9,54 0,1% -25,9%
Daimler 61,78 1,9% -27,6% Thyssenkrupp 19,55 -0,6% -18,6%
Deutsche Bank 16,39 0,6% -40,3% Total 43,77 -0,3% -4,8%
Deutsche Post 26,52 -0,2% -2,9% Unicredit 3,00 0,3% -53,0%
EON 8,92 0,5% -33,4% Volksw agen 141,22 1,1% -35,6%
Fiat Chrysler Automotives 6,40 2,8% -33,3% Wizz Air 25,20 1,0% 21,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Matol osztalékszelvény nélkiil forog a MOL. Az egy részvényre jutd 567 forintot junius 8-tdl fizetik.

- A horvat gazdasagi miniszter, Tomislav Panenic szerint Horvatorszag szeretne visszatérni a 2003-as
MOL megéllapodashoz az INA-val kapcsolatban. 2003-ban a MOL 25%-o0s INA csomagot vasarolt, és
fenntartotta a jogot, hogy tovabbi INA részvényeket és befolyasold részesedést szerezzen. A kijelentést

mi nem tudjuk értelmezni, mivel a vita targya alapvetéen az iranyitasi jog és az ehhez kapcsolédd
részvénytulajdon.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Ma zarasban kerll sor az MSCI indexek atsulyozasara, a magyar részvények vonatkozasaban nem
varhato valtozas.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 458 -0,2% 10,1% 180.006 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.465 08% 11,9% 116.986 Tartas 2016.01.28 14.200
OTP 6.945 0,8% 21,8% 220.292 felllvizsgélat alatt 2016.05.13 felulvizsgélat alatt
Richter 5.795 -0,8%  26,0% 181.528 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,7%  -3,2% USA 10 éves 1,87% 1,4 -25,6
Tavkozlés 45 0,7% -7,5% EMU 10 éves 0,17% 0,4 -31,6
Olaj 1.123 -0,1% -16,2% Magyar 10 éves 3,38% -1,0 -2,0
Gyogyszer 519 0,2% -11,9% USA 5 éves 1,41% 21 -7,9
Szallitmanyozas 7.772 0,6% -6,4% EMU 5 éves 0,36% 0,5 -35,9
Félvezetd 124 1,1% 6,0% Magyar 5 éves 2,45% 1,0 -35,0
Kozszolgaltaté 49 0,2% 9,7% Japan 5 éves 0,23% -0,8 -31,9
Hadiipar 3.081 0,4% 1,9% EMU 3 hénapos 0,48% 1,1 -28,8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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