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BUX 26.657 -0,2% Mtel 458 0,4% Bayer 85,7 -1,8% BURMHUF 314,06 -0,1% Olaj ($) 495 -0,2%
DAX 10.273 0,7% MOL 16.260 -0,6% BMW 751 2,0% EBEURUSD1,1194 0,3% Arany ($) 1.220 -0,4%
S&P 2.090 0,0 OTP 7.025 -0,3% Commerzbank 7,8 -0,1% USD/HUF 280,56 -0,4% Réz ($) 210,3 -0,1%
RDX 1.070 0,3% Richter 5.602 0,2% Lufthansa 12,7 0,1% USD/JPY 109,76 -0,4% 10Y hozam 3,4 5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ajanlat érkezett a Valeantra, de a menedzsment elutasitotta

- Oroszorszag megnyerné maganak Gordgorszagot

- Visszaesett az olaj ara a kanadai termelés felfutasara, az arany tovabbra is szenved
- Gyengiilt tegnap a dollar

- EIdélt, nem lesz AFA emelés Japanban

- Matol osztalékszelvény nélkil forog az OTP

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az amerikai kereslet tovabbra is névekszik, de cirka egy éve folyamatosan cstkkend mértékben. Akkor még
3,5 szazalék volt a bdviilés, mig az idei els6 negyedévben mar csak 2,6 szézalék ez az érték. igy nem
meglepd, hogy az amerikai GDP-t masodik olvasatban gyengére becslilik a piaci szereplék (0,9 szazalék), de
jobbra, mint az elsé olvasat volt (0,5 szazalék). Mivel az FOMC folyamatosan azt hangsulyozza, hogy a
potencialis kamatemelés er6sen adatfliggd lesz, ezért a mai GDP adat is fontos lesz ilyen szempontbdl.
Er6sebb GDP noévekedés ndveli a kamatemelés valdszinlségét, és igy erdsitheti a dollart, mig az
esetlegesen gyengébb adat pont forditott hatast hoz.

A DAX esetében csokkenésre szamitunk a mai napon. A BUX oldalaz6 mozgast végezhet némi
csokkenéssel.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1do Orszag Adat Idészak Korabbi

maj. 27. HU OTP ex div 167,29
maj. 27. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elozetes Q1 0.5% 0.9%
maj. 27. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges maj. 95.8 95.4

Nemzetkozi hirek

USA:

- Kedvezd makroadatok érkeztek tegnap a tengerentllrdl, ennek ellenére nem volt tul izgalmas a
kereskedés, oldalazassal telt a nap, egyedil a Nasdaq indult el felfelé a nap masodik felében, igy
sikerilt zarasra némi pluszt dsszehoznia (Dow Jones -0,13%, S&P500 -0,02%, Nasdaq 0,14%).

- Hétfén Memorial Day miatt zarva lesznek a tengerentuli a t6zsdék, ezért mar a mai kereskedési
napon is atlag alatti forgalomra szamitunk (tavaly is Iényegesen kisebb volt az érdeklédés az linnepet
megel6z6 pénteken).

- A St. Louis-i Fed elnék James Bullard tegnapi nyilatkozataban kiemelte, hogy a janiusi kamatemelés
meég nincs elddntve, az addig beérkez6 adatoknak is fontos szerepe lesz a dontésben.

- A tartoés cikkek rendelésallomanya 3,4%-kal bévilt aprilisban az elé6z6 honaphoz képest, ami
Iényegesen fellimulja a piac 0,5%-0s varakozasat.

- A friss munkanélkili segélykérelmek szama 265 ezer fére csokkent, ez 7 ezer fével kedvez6ébb a
konszenzusnal.

- Afuggl6ben 1évé lakasértékesitések aprilisi szamai kiemelkedden jol alakultak. Az 5,1%-os bévulés az
el6z6 honaphoz képest jocskan felilmulja a 0,7%-os varakozast. Az el6z6 évhez képest pedig 2,9%-
os volt a bévilés, mikézben a piac 0,2%-ra szamitott.

- Makroadatok szempontjabdl nem lesz unalmas a mai kereskedés, mert az els6 negyedéves GDP
masodik felllvizsgalata, illetve a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe érkezik.

- A botranyairdl hires Valeant 6%-ot emelkedett tegnap a zaras utani kereskedésben, miutan kidertilt,
hogy a japan Takeda és a TPG koz06s felvasarlasi ajanlatat elutasitotta. A problémat a nyomott arazas
jelenthette, amin megprébaltak hozzajutni a céghez. Az Uj menedzsment tovabbra is vizsgélja a nem
core eszk6zok értékesitését.

Eurépa:

- Az eurdpai piacok kdzil a FTSE 100 index nulldban, a DAX és a CAC 40 index pedig 0,7%-0s
pluszban zart.

- Vlagyimir Putyin ma vendégul latia Alexis Ciprasz goérdg minisztert, hogy szamos kétoldalu
kereskedelmi szerzddést, valamint energetikai és szallitasi projektekrdl szolo szerzédést irjanak ala.
A héttérben az allhat, hogy Oroszorszag igy prébalja Gérdgorszagot megnyerni szovetségesének a
kozelgd szankciok feloldasardl szol6 szavazas elbtt.

- A brit GDP a vart 2,1% helyett 2,0%-0s novekedést tudott felmutatni év/év alapon, és a beruhazasok
is nagyobb mértékben estek, mint vartak.

Olaj, arany:
- A WTI arfolyama 49,2 dollarra sullyedt ma reggel, miutan a kanadai olajtermel6k viszonylag gyorsan
Ujrainditottak a termelést az erd6tiizek megfékezése utan. A hirek szerint a korabban leallitott napi
1,2 millié hordonyi termelés tobbsége mar Ujraindult. A tegnapi nap soran a csokkené USA
készletszintnek kdszonhetéen 50 dollar felett is jart az arfolyam, de a toébb napos emelkedést
kovetben tegnap korrigalt az arfolyam. Az 50 dollaros arfolyam erds pszicholdgia szint.

- Az arany ara tovabb sillyedt egészen 1.221 dollarig. A f6 térténet tovabbra is az emelkedd USA
kamatszint, a piac aggodik a juniusi kamatemelés miatt. A pénzigyi befekteték idén mar 8,9 milliard
dollart fektettek a legnagyobb arany ETF-be, az SPDR Gold eszkdzbe. Mas befektetdk, példaul Soros
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Gyorgy vagy Stan Druckenmiller is vasarolta az aranybanyak részvényeit, igy azt lehet mondani, hogy
tovabbra is élénk az érdekl6édés a nemesfém irdnt, annak ellenére, hogy elmult hetekben
gyengébbnek mutatkozott az arfolyam. Rdvidtdvon a kamatok alakulasa és a dollar lesz a f6
befolyasolo tényezd.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" 2 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Gyakorlatilag oldalazassal telt a kereskedés tegnap az EUR/HUF devizaparban. Zarasra némi
er6sodeést hozott 6ssze a forint, és sikerult 314 ala kerulnie, de nem volt tul izgalmas a nap. Tovabbra
is lefelé araszolhat a devizapar, er6sebb tamasz a 200 napos mozgdatlagnal lathatoé 312,5-forintnal.

A dollar korrigalt (gyengult) tegnap az eurd ellenében. A kereskedést 1,119-nél fejezte be az
EUR/USD devizapar, ellenallas pedig 1,123-ndl lathaté. A szint elérése esetén ismét a fordulds
jelzéseket érdemes keresni a grafikonon.

Tavol-Kelet:

Vegyes mozgasok Azsiaban. A Nikkei 0,3%-ot emelkedett, de a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai
index pedig 0,1%-ot csdkkent.

Toébb japan ujsagban is megjelent, hogy elmarad a tervezett AFA emelés a globalis ndvekedés
lassulasa és a mult havi japan féldrengés negativ gazdasagi hatasai miatt. A hirt hivatalosan még
nem erdsitették meg, a japan miniszterelnék mindéssze arrdl beszélt, hogy hamarosan bejelenti
dontését. Talalgatasok szerint szerdan érkezhet meg a hivatalos kdzlemény az AFA emelés
elmaradéasardl. A hirre pozitivan reagalt a japan cégek arfolyama.

Lényegében a varakozasoknak megfeleléen alakult a japan inflacid, aprilisban -0,3% volt, szemben a
-0,4%-0s varakozassal. Az élelmiszer és energiaarakkal korriglt maginflaci6 a varakozasoknak
megfeleléen +0,7% lett.

A Lenovo arfolyama 2011 6ta a legalacsonyabb értéken jar, miutan a tarsasag profit warning-ot tett
kozzé. Bejelentették, hogy az arbevétel és az eredmény is el fog maradni az elemzdi varakozasoktol.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak inkabb
minuszosak voltak. A DAX is minuszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12

ERSTESS

Panorama
Investment
BUX Index (napi felbontas)
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16,000 4
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jan. 5. marc. 16. maj. 29. aug. 7. okt. 20. jan. 5.
Nyitd Max. Min Zaré
BUX (pont) 26.744 26.863 26.634 26.657
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.828 -0,1% -1,8%
Nasdaq Composite 4.902 0,1% -4,0%
Nasdaq 100 4.488 0,3% -1,3%
FTSE 100 6.266 0,0% -10,9%
RDX 1.070 0,3% -14,7%
ISE 30 95.637 -0,8% -7,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 115,56 1,1% 57,2%
Arcelormittal 4,33 6,9% -45,4%
Axa 22,57 0,9% -6,6%
Banco Bilbao 6,04 -0,8% -34,1%
Banco Santander 4,36 -1,8% -34,6%
BASF 69,76 0,3% -19,6%
Bayer 85,71 -1,8% -37,3%
BMW 75,13 2,0% -28,4%
BNP Paribas 50,00 2,1% -11,5%
Commerzbank 7,77 -0,1% -37,2%
Daimler 60,80 1,3% -31,7%
Deutsche Bank 16,12 -0,1% -43,2%
Deutsche Post 26,27 0,8% -10,0%
EON 8,84 1,2% -35,4%
Fiat Chrysler Automotives 6,33 -1,2% -34,7%
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EUR/HUF (napi felbontas)

330
325
320
315
310 4 MMy
305
300 Utols6 ar: 314.00
—MA 20: 314.68
295 -
~—MA 200: 312.66
290 T T T T T T T
dec. 31. marc. 11. maj. 20. jul. 29. okt. 7. dec. 16.
Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 314,063 314,161 313,804 314
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.849 1,0% -24,5%
PX 891 0,1% -13,5%
Hang Seng 20.560 0,8% -26,8%
Russell 2000 1.140 -0,1% -9,1%
Nikkei 16.837 0,4% -17,8%
ATX 2.273 1,4% -12,5%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 13,17 1,1% 11,6%
Linde 133,01 1,4% -25,3%
Lufthansa 12,70 0,1% -4,7%
Nokia 5,02 -0,2% -26,0%
Osram 46,86 0,8% -6,5%
Raiffeisen 11,95 1,4% -17,8%
Ryanair 13,96 -0,6% 18,4%
SAP 72,38 0,6% 6,5%
Siemens 97,50 0,5% -0,5%
Telefonica 9,56 0,9% -26,7%
Thyssenkrupp 19,76 3,9% -21,1%
Total 44,03 -0,1% -7,1%
Unicredit 3,01 -3,8% -53,5%
Volksw agen 139,25 0,7% -38,9%
Wizz Air 25,01 -2,2% 23,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Matdl osztalékszelvény nélkiil forog az OTP. A bank részvényenként 167,28556766 forint osztalékot fizet
junius 6-t6l kezdédéen.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 458 04% 10,1% 424.412 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 16.260 -0,6% 8.4% 91.748 Tartas 2016.01.28 14.200
OTP 7.025 -0,3% 241% 556.158 felllvizsgélat alatt 2016.05.13 felulvizsgalat alatt
Richter 5.602 0,2% 20,7% 255.232 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -06% -4,8% USA 10 éves 1,83% -0,2 -30,2
Tavkozlés 44 0,6% -8,8% EMU 10 éves 0,14% -1,0 -41,8
Olaj 1.125 -0,7% -16,4% Magyar 10 éves 3,40% 2,0 -10,0
Gydgyszer 518 0,2% -12,5% USA 5 éves 1,35% 0,2 -18,1
Szalltmanyozas 7.723 -0,3%  -8,5% EMU 5 éves 0,38% -0,4 -40,5
Félvezet6 123 0,5% 4,6% Magyar 5 éves 2,45% 1,0 -51,0
Kdzszolgaltatd 49 1,1% 9,6% Japan 5 éves 0,23% -0,3 -32,6
Hadiipar 3.069 0,3% 0,3% EMU 3 hénapos 0,49% 0,9 -30,1

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% -
Jelenlegi
1 hete

20% - 1 hénapja

1.0% -

0.0% T T T T ]
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%9): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

