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BUX 26.704 0,0% Mtel 456 0,0% Bayer 87,3 -1,2% EUR/MHUF 314,22 -0,4% Olaj ($) 496 1,9%
DAX 10.205 1,5% MOL 16.360 -0,9% BMW 73,7 1,4% BURUSD1,1155 0,1% Arany ($) 1.224 -0,2%
S&P 2.091 0,7% OTP 7.046 0,3% Commerzbank 7,8 4,2% USD/HUF281,71 -0,5% Réz ($) 2070 0,6%
RDX 1.066 2,7% Richter 5589 05% Lufthansa 12,7 1,0% USD/JPY 110,19 0,2% 10Y hozam 3,3 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vizsgalddik az amerikai tézsdefellgyelet az Alibaba-nal

- Lazulhatnak az Oroszorszag elleni szankciok?

- Az 50 dollaros szintet ostromolja a WTI, nem valtozott az arany ara
- Tovabb er6s6détt tegnap a forint

- Ajen miatt pesszimisték a japan vallalatok

- Ma még osztalékszelvénnyel forog az OTP

- Kis emelkedés jdbhet ma a hazai bérzén

Erste kommentar

Az olaj mar majdnem 50 dollar (szint!). Ugyanis tegnap az amerikai olajkészletek a varakozasoknal nagyobb
mértékben csokkentek. A vart 1,7 millié hordéval szemben tébb mint 4 milli6 horddval csokkentek az
olajkészletek, mutatvan az olaj iranti keresletet.

Az elmult két napi szaguldast kdvetéen megpihenhet a DAX és valamiféle csokkenést lathatunk a mai napon.
A 200 napos mozgdétlag 10.121 ponton van, vagyis ezt a szintet tesztelheti vissza az index. Nagyon fontos
tény, hogy az index ujra a 200 napos mozgdatlag foélé kerilt. Hiszink abban, hogy kdzéptavon folytatdédni fog
az emelkedés.

A BUX index tegnap lemaradd volt, azaz csak picit kovette a nemzetkdzi mozgasokat. A korrelacio elég
gyenge. Igy talan nem meglep6, hogy a mai napon egy kismérték(i emelkedést varunk az indextol.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

JIféldi papirokkal napon tl, devizaban is. » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok
1d6 Orszag ldészak Korabbi

maj. 26. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata, tény apr. 6% 5.8%
maj. 26. 9:00 SP GDP (év/év, igazitott), tény Q1 3.4% 3.4%
maj. 26. 10:30 UK GDP (év/év) - elézetes Q1 2.1% 2.1%
maj. 26. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hd) apr. 1.3% 0.5%
maj. 26. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. " 278 " 275
maj. 26. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. d 2152 " 2142
maj. 26. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség maj. g 42.6

maj. 26. 16:00 us Fliggében lév6 lakasértékesitések (év/év) apr. 2.95% 0.15%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A tengerentuli bdrzéken tegnap is kitartott a jO0 hangulat, az indexek egy hoénapos csucsra
kapaszkodtak (Dow Jones 0,82%, S&P500 0,7%, Nasdaq 0,7%).

- A Markit szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe 51,2 pontra sillyedt a majusi el6zetes adat
szerint, mikdzben a piac 53 pontra szamitott.

- Robert Kaplan, a dallasi Fed elndke szerint a GDP ndvekedés 2% koril lehet idén. Ahogy kdzeledik a
juniusi és juliusi Ulés, a piac a torténések fliggvényében fogja igazitani a kamatemelés
valoszinliségét, és a jegybankar szerint nem szabad tul nagy jelentéséget tulajdonitani ezeknek a
valoszinliségeknek. Kaplan idén nem szavazé tag, de tamogatja a kamatemelést, bar a Brexit miatt
kockazatosnak itéli.

- A Hewlett Packard gyorsjelentése bevételben alul, eredményszinten viszont minimalisan felulmulta a
varakozasokat. A bevételek 11%-kal 11,59 milliard dollarra estek (vart: 11,72 milliard dollar). A PC
piaci bevételek 10%-kal, a nyomtato Gzletag bevételei 16%-kal estek. A tisztitott eredmény 39 centrél
41 centre emelkedett, mikozben a piac 38 centet vart. Azonban a menedzsment az éves EPS
prognozisat az 1,59-1,69 dollaros savbol az 1,59-1,65 dollaros savba hozta le. A piac nem ennyire
optimista és atlagosan csupan 1,59 dollart var.

- A Costco Wholesale harmadik negyedéves arbevétele 2,6%-kal 26,77 milliard dollarra emelkedett,
mikdzben a piac 27,07 millidrd dollart vart. A mikodési koltségek 2,5%-kal emelkedtek, miutan kilenc
év utan emelték a minimalbért. A profit a tavalyi részvényenkénti 1,17 dollarr6l 1,24 dollarra
emelkedett, ami 2 centtel lett jobb a prognézisoknal.

- Az Ugyhoz kozeldllo forrasok szerint a Salesforce szorosabbra flizné a szalakat az Amazon-nal a
felh6alapu szolgaltatasok terén. Az Ugylet értéke a kdvetkezd négy évben elérheti a 400 millié dollart.

- Az Alibaba részvényei négy napi forgalommal estek kézel 7%-ot, miutan az amerikai t6zsdefeligyelet
(SEC) szamviteli elvek megsértése miatt kezdett el vizsgalddni.

- Az Apple legnagyobb beszallitéja, a Foxconn 110.000 f8s munkaerejébél 60.000 f6t robotokra cserél
le a South China Morning Post tudédsitasa szerint. A kinai céget t6bbszdr tamadtak a rossz
munkakorilmények miatt, de a csere valddi oka sokkal inkabb az lehet, hogy ezzel megprébaljak
felgyorsitani a gyartasi folyamatot.

Eurodpa:
- Az eurdpai indexek kézil a FTSE 100 index 0,7%-ot, a CAC 40 index 1,1%-ot, a DAX index 1,5%-ot
emelkedett.
- A német kancellar szerint folyamatosan vissza kell vonni az Oroszorszag elleni eurépai unios
szankciokat, miutan az elszigetelés politikaja nem vezet tartés eredményre. Erre azonban csak akkor
kerulhet sor, ha Oroszorszag betartja a minszki megallapodast.
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A spanyol GDP a vartnak megfeleléen 3,4% lett az |. negyedévben. Ma délel6tt érkezik még a brit
GDP adat is.

Olaj, arany:

A WTI 49,9 dollaron allt ma reggel, miutan tegnap 4,23 millié6 hordéval siillyedt az USA nyersolaj
készlete. A piac bearazza, hogy Nigériaban 20 éves mélypontra esett a termelés, Venezuela is kiizd,
hogy fenntartsa a termelést az aramkimaradasok ellenére, mikozben Kanadaban lassan, de ismét
emelkedik a termelés, miutan eloltottak az erd6tiizeket. A hangulat nagyon optimista, a kérdés, hogy
sikeriil-e attorni ezt a Iélektani szintet.

Az arany 1.228 dollaron stagnal. Az arany november 6ta a legnagyobb esését éli at, mar hatodik
napja csokken/stagnal az arfolyam. A piac a juniusi Fed kamatemelés miatt aggédik leginkabb,
aminek a szerepl6k varakozasai szerint né az esélye. Kiléndsen a Fed képviseldinek kommentarjai
ndvelték ennek az esélyét. A dollar is er6sddik a kamatemelés esélye miatt, ami gyengiti tovabb az
aranyat.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Cerfifikatok > Részletek

Devizak:

A 200 napos mozgoatlag kézelébdl indult a korrekcié az EUR/USD devizaparban. Tegnap 1,112-rél
kezdett el emelkedni az arfolyam, és a ma reggeli kereskedésben mar 1,117-nél jar a kurzus.
Ellenallas 1,112-nél talalhatd, a dollar tartdés gyengilése nem valdszini, ha az ellenallasrél majd
lefordul az arfolyam, akkor short poziciokat érdemes nyitni az EUR/USD devizaparban.

A forint tegnap mérsékelten tovabb er6s6détt az eurdval szemben, az arfolyam 314,2-ig esett zarasra.
Ha folytatédik a hazai deviza er6sddése, akkor a 312,5-nél talalhaté 200 napos mozgdatlagig eshet
az arfolyam.

Tavol-Kelet:

Vegyesen teljesitettek az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mikézben a Hang
Seng 0,1%-o0t, a Shanghai index 0,7%-ot csokkent.

Az emelkedd és immaron 50 dollart kdzelité olajarnak kdszdnhetben els6sorban az olajkitermeléssel
foglalkozé energetikai vallalatok teljesitettek jol.

A japan Uzleti hangulatot méré, havonta megjelené Reuters Tankan jelentés szerint majusban 3 éves
mélypontra esett az lzleti hangulat, elsésorban az er8s jen miatti aggodalommal 6sszefliggésben.

A sorozatos légzsakhibak miatt ismerté valt Takata Corporation megkezdte a targyalasokat a
lehetséges felvasarlokkal. Ugy tlnik, hogy a cég dnmagaban nem képes kezelni a tdérténelem
legnagyobb, biztonsagi okokbdl megvaldsult autd visszahivasat. A hirre a Takata arfolyama 21%-ot
szarnyalt.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas)
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Utols6 ar: 26,704
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~—MA 200: 23,587

Forgalom (millio):

1.89

15,000

jan. 5. marc. 16. maj. 29. aug. 7. okt. 20.

jan. 5.

Nyitod Max. Min Zaré
BUX (pont) 26.712 26.855 26.704 26.704
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.852 0,8% -1,1%
Nasdaq Composite 4.895 0,7% -2,7%
Nasdaqg 100 4.476 0,7% 0,1%
FTSE 100 6.263 0,7% -9,9%
RDX 1.066 2,7% -16,0%
ISE 30 96.416 -1,1% -5,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 114,34 -0,2% 55,2%
Arcelormittal 4,05 2,1% -48,4%
Axa 22,36 1,4% -6,0%
Banco Bilbao 6,09 5,3% -32,3%
Banco Santander 4,44 6,1% -32,2%
BASF 69,56 0,3% -19,1%
Bayer 87,29 -1,2% -35,4%
BMW 73,67 1,4% -29,0%
BNP Paribas 48,97 2,8% -11,9%
Commerzbank 7,77 4,2% -36,3%
Daimler 60,01 3,0% -32,1%
Deutsche Bank 16,13 3,7% -42,6%
Deutsche Post 26,06 -0,3% -9,9%
EON 8,73 3,0% -35,8%
Fiat Chrysler Automotives 6,40 3,0% -32,9%
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EUR/HUF (napi felbontas)

Utols¢ ar: 314.22

— MA 20: 314.59

~MA 200: 312.67

jul. 29. okt. 7. dec. 16.

Nyitd Max. Min Zaro

EUR/HUF 314,222 314,315 314,07 314,224

valtozas

zaré érték napi 52 hét

WIG 20 1.849 1,0% -24,5%
PX 890 1,6% -12,2%
Hang Seng 20.337 -0,2% -28,0%
Russell 2000 1.141 0,5% -7,9%
Nikkei 16.832 0,4% -17,6%
ATX 2.273 1,4% -12,5%

valtozas

zaroar napi 52 hét

Infineon 13,03 1,3% 12,6%
Linde 131,21 1,1% -24,8%
Lufthansa 12,69 1,0% -3,8%
Nokia 5,03 4,7% -23,2%
Osram 46,50 0,3% -5,4%
Raiffeisen 11,95 1,4% -16,7%
Ryanair 14,05 1,4% 22,8%
SAP 71,97 1,0% 6,7%
Siemens 97,06 1,9% 0,1%
Telefonica 9,48 2,7% -26,7%
Thyssenkrupp 19,03 1,4% -22,3%
Total 44,07 2,2% -5,9%
Unicredit 3,13 2,4% -49,9%
Volksw agen 138,34 0,6% -39,0%
Wizz Air 25,57 0,8% 26,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Ma még osztalékszelvénnyel forog az OTP. A bank részvényenként 167,28556766 forint osztalékot fizet
junius 6-t6l kezdédéen.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 456 0,0% 9,9% 506.281 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.360 -0,9% 11,3% 117.992 Tartas 2016.01.28 14.200
OTP 7.046 0,3% 26,5% 691.787 felllvizsgélat alatt 2016.05.13 felulvizsgélat alatt
Richter 5.589 0,5% 23,1% 415.202 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 11%  -3,2% USA 10 éves 1,85% -1,4 -28,7
Tavkozlés 44 04% -8,8% EMU 10 éves 0,15% -2,5 -45,4
Olaj 1.132 1,7% -15,8% Magyar 10 éves 3,38% 5,0 -13,0
Gyogyszer 517 0,9% -11,6% USA 5 éves 1,38% -2,1 -14,0
Szallitmanyozas 7.744 08% -7,3% EMU 5 éves 0,37% -1,5 -43,2
Félvezetd 122 0,8% 6,9% Magyar 5 éves 2,44% 6,0 -63,0
Kozszolgaltaté 48 -0,3% 8,8% Japan 5 éves 0,22% -1,3 -33,1
Hadiipar 3.061 0,1% 0,7% EMU 3 hénapos 0,50% 0,4 -29,6

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% -

Jelenlegi

2.0% - 1 _hénapja

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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