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BUX 26.026 -0,8% Mtel 447 -1,1% Bayer 96,2 1,0% EBURMHUF 316,72 0,5% Olaj (%) 48,2 -0,2%
DAX 9.943 0,5% MOL 16.100 -0,3% BMW 71,0 -0,3% BEUR/USD 1,1216 -0,9% Arany ($) 1.259 -1,6%
S&P 2.048 0,0 OTP 6.800 -0,7% Commerzbank 7,2 25% USDHUF282,38 1,4% Réz($) 208,2 -0,5%
RDX 1.065 0,6% Richter 5.429 -15% Lufthansa 125 1,8% USDJPY 110,19 1,0% 10Y hozam 34 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Részvényeket dobna piacra a Tesla

- EKB jegyz8kdnyv a fokuszban

- Esik az olaj a készletadatok utan, az arany ara is csdkken
- A Fed jegyz6kdnyv utan nagyot er6s6doétt a dollar

- CsoOkkenti acél termelését Kina

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A FOMC tagok tobbsége szerint a kdvetkez6, janius 15-i talalkozén mar kamatot kellene emelni, ugyanis a
munkaerd@piaci folyamatok kedvezéek. Ugyan ebben semmilyen nagy ujdonsag nincsen, hiszen eddig is ezt
mondtak az egyes tagok, ennek ellenére megvették a hirre a dollart. Ennek pedig pozitivnak kellene lennie pl.
a DAX indexre nézve, és gyengitéen kellene hatnia a feltdrekvé piaci devizékra. igy talan nem meglepd, hogy
a mostanaban amugy is gyengélkedd forint (gyenge ipari termelés és GDP adat), 317-ig szaladt az euréval
szemben a hirre (technikai szint 318 kérnyékén van). Azé6ta konszolidalédik az arfolyam.

A DAX mar tegnap elindult folfelé, és a mai napon folytatdédhat ez az arfolyammozgas. A BUX index esetében
viszont inkabb csak stagnélasra szamitunk a mai napon.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

Elemzé&csapatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
- > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

maj. 19. 10:00 EMU Eurédvezet folyd fizetési mérleg (milliard euro) marc. 111

maj. 19. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 2.7% 2.5%
maj. 19. 13:00 us Wal-Mart Stores 2017 Q1 1,03 0,88
maj. 19. 13:30 EMU EKB jegyz6konyv apr.

méij. 19. 14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) mai. 204" 275
maj. 19. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. d 2161 d 21578
maj. 19. 14:30 us Philadelphiai Fed index maj. 16" 3
maj. 19. 14:30 us Chicagéi Fed index apr. -0.4 -0.2
maj. 19. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok maj. i 445

maj. 19. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség maj. i 41.7

maj. 19. 16:00 us Leading indicators kompozit mutato apr. 0.2% 0.4%
maj. 19. Aft-mkt us Autodesk 2017 Q1 0,06 -0,14

Nemzetkozi hirek

USA:

- Hullamvasutra keriliek tegnap a vezet6 tengerentuli indexek, a nap eleji emelkedést a Fed
jegyz8konyv publikalasa utan letorolték a befektetdk, de zarasra sikertlt egy kicsit magahoz térniiik a
piacoknak (Dow Jones -0,02%, S&P500 0,02%, Nasdaq 0,5%).

- A Fed legutébbi kamatdonté Glésének tegnap publikalt jegyz8kdnyve szerint realis forgatokényv a
juniusi kamatemelés a jegybankarok tébbsége szerint, ha a makrogazdasagi adatok nem valtoznak
negativ iranyba. Megfelel6 1épés az emelés a kovetkez6 (lésen abban az esetben, ha a
munkaer@piaci adatok tovabb javulnak, az inflacid halad tovabb a 2%-os cél felé, illetve a GDP
ndovekedése nem romlik. Tébb bizonytalansagnak is hangot adtak a jegybankarok, példaul amiatt
aggodnak, hogy a juniusi Ulésig érkezik-e kell6 szamu adat, illetve a piacok fel vannak-e késziilve a
juniusi emelésre. Tegnap reggel a piac 12%-os valdszinliséget adott a juniusi kamatemelésnek, a
jegyz6kdnyv utan azonban 32%-ra emelkedett az emelés esélye.

- A Tesla 2 milliard dollar értékben bocséatana ki részvényeket, amibdl a Model 3 gyartasat tdmogatna.
Ebbél 1,4 milliard dollar uj részvény formajaban (6,8 milli6 darab), a maradék Elon Musk
részvényeinek eladasabdl folyna be. Utébbira azért keril sor, mert decemberben 5,5 milli6 darabos
opcidja jar le (70,31 dollaros ar), aminek lehivasa miatt jelentés addfizetési kotelezettsége keletkezik.

- A Salesforce 7%-ot emelkedett tegnap a zaras utani kereskedésben, miutan a cég kozolte, hogy az
idei évben 22-23%-kal novekedhet az arbevétel 8,16-8,2 milliard dollarra, mig az EPS a korabban vart
99 cent helyett 1,02 dollar lehet.

Eurépa:

- Az eurdpai piacok kozul a FTSE 100 index nulla kdrnyékén zart, mig a DAX és a CAC40 index 0,5%-
ot emelkedett.

- Carlos Costa portugél jegybankelndk szerint ,rossz bankot” kellene felallitaniuk az olasz mintdhoz
hasonléan. A Financial Times szerint 33 milliard eurényi nem teljesitd hitel atvételérdl lenne sz6. A
portugal bankok alacsony jévedelmez8sége és gyenge eszkézminfsége miatt mar az IMF is
figyelmeztetést adott ki, igy két legyet Uthetnének egy csapésra, amennyiben az EU jévahagyja a
rendszer felallitdsat.

- A mainapon érkezik az EKB legutdbbi kamatdontd Ulésének jegyz6kdnyve.
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Olaj, arany:

A WTI 47,6 dollarra sillyedt ma reggel, miutan a tegnapi adatok szerint 1,3 millié hordéval néttek az
USA nyersolaj készletei. A kanadai erdétlizeket az esézések visszafogtak, ami azt jelenti, hogy
hamarabb visszakeriilhet a piacra ez a kinalat. A Federal Reserve altal publikalt jelentés juniusi
emelésre utal, ami szintén negativan hatott az olajra, mivel a magasabb kamat visszafoghatja a
gazdasagi ndvekedést, ami kihat a nyersolaj iranti keresletre.

Az arany ara 1.253 dollarra esett vissza. A figyelem kdzéppontjdban a Fed jelentés &ll, ami juniusra
novelte a kamatemelés kockazatat, mivel a jegyzékonyv szerint a Fed dontéshozok tdbbsége
tdmogatja az emelést. A hir erésitette a dollar kurzusat is, mikézben negativan hatott az aranyra.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A forint tovabb gyenglilt tegnap az euréval szemben. Az arfolyam kitért a zaszl6 alakzatbol és 316,5-
ig emelkedett. A kovetkezd ellenallas 318-nal huzodik. A dollarral szemben kéthavi mélypontra
sullyedt az arfolyam, miutan a 200 napos mozgdéatlagot is attérte a devizapar.

A Fed jegyz6konyv publikalasa utan nagyot er8s6dott a dollar az eurdval szemben. Az elmult

napokban mar tdbbszor emlegetett 1,21-es tdmaszig sullyedt az arfolyam, amelynek térése esetén az
1,11-nél talalhaté 200 napos mozgodatlagig er6sédhetne tovabb a dollar.

Tavol-Kelet:

Vegyes kereskedés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 0,2%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot
emelkedett, mig a Hang Seng 0,4%-ot csOkkent.

Kindban els6sorban az aceélgyart6 vallalatok teljesitettek jol, miutan a kormany felszélitotta az allami
vallalatokat, hogy csokkentsék termelésiiket. Ez pozitiv az acél arakra nézve, igy az acélgyartd
vallaltok is emelkedéssel reagaltak a bejelentésre. A kormanyzati dontés nemcsak a kinai, de akar az
eurdpai és az amerikai acélgyartokra is pozitiv lehet.

Marciusban a gépipari megrendelések 3,2%-kal néttek év/év oldalon, felilmulva a vart 0,8%-o0s
bévilést.

Hatarid6s piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min Zard Nyitd Max. Min Zaro
BUX (pont) 26.266 26.275 25.903 26.026 BEUR/HUF 316,72 316,882 316,073 316,72
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.527 -0,0% -4,3% WIG 20 1.842 -0,3% -27,0%
Nasdaq Composite 4.739 0,5% -6,5% PX 873 0,5% -15,3%
Nasdaqg 100 4.338 0,4% -3,7% Hang Seng 19.742 -0,4% -28,7%
FTSE 100 6.166 -0,0% -11,9% Russell 2000 1.103 -0,0% -12,2%
RDX 1.065 0,6% -16,3% Nikkei 16.649 0,0% -16,9%
ISE 30 94.577 -0,1% -12,9% ATX 2.211 0,2% -16,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 110,00 0,6% 45,4% Infineon 12,17 1,7% 4,2%
Arcelormittal 4,17 -1,2% -46,6% Linde 127,55 1,3% -28,0%
Axa 20,71 0,4% -12,5% Lufthansa 12,46 1,8% -8,7%
Banco Bilbao 5,65 0,7% -38,7% Nokia 4,67 2,9% -26,1%
Banco Santander 4,13 1,5% -38,6% Osram 45,52 -0,4% -7,7%
BASF 67,30 -0,1% -23,6% Raiffeisen 11,40 0,5% -24,6%
Bayer 96,22 1,0% -29,8% Ryanair 13,15 0,2% 19,6%
BMW 71,02 -0,3% -33,4% SAP 68,81 1,2% -0,1%
BNP Paribas 44,98 1,5% -21,7% Siemens 93,37 0,6% -4,4%
Commerzbank 717 2,5% -42,9% Telefonica 9,31 0,1% -29,6%
Daimler 57,53 0,2% -35,3% Thyssenkrupp 18,80 -0,2% -26,0%
Deutsche Bank 14,82 3,6% -49,7% Total 43,16 0,2% -8,8%
Deutsche Post 26,82 0,2% -6,4% Unicredit 2,83 0,7% -56,3%
EON 8,27 -0,4% -40,8% Volksw agen 134,43 2,0% -42,2%
Fiat Chrysler Automotives 6,31 0,2% -31,7% Wizz Air 24,39 3,1% 22,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 447 -1,1% 4,9% 1.876.439 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.100 -0,3% 8,5% 135.850 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.800 -0,7% 14,7% 1.017.274 felllvizsgélat alatt 2016.05.13 felllvizsgalat alatt
Richter 5.429 -1,5%  24,0% 459.070 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,7%  -6,8% USA 10 éves 1,88% 2,6 -40,9
Tavkozlés 44 -1,3%  -9,0% EMU 10 éves 0,17% 3,6 -48,1
Olaj 1.109 -0,9% -18,5% Magyar 10 éves 3,38% -2,0 -18,0
Gyogyszer 507 0,3% -14,3% USA 5 éves 1,41% 2,8 -19,0
Szallitmanyozas 7.630 0,3% -12,0% EMU 5 éves 0,36% 1,7 -44.6
Félvezet6 115 1,3% -0,3% Magyar 5 éves 2,41% -2,0 -61,0
Kozszolgaltatd 48 -1,9% 7,0% Japan 5 éves 0,19% 2.1 -29,1
Hadiipar 3.015 0,3% -2,1% EMU 3 hénapos 0,52% -0,0 -34,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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