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BUX 26.845 -0,2% Mtel 467 0,4% Bayer 99,9 -0,7% BUR/MHUF 315,77 0,4% Olaj (%) 46,2 3,5%
DAX 9975 -0,7% MOL 16.490 -0,6% BMW 76,8 -2,1% BEUR/USD 1,1426 0,5% Arany ($) 1.277 0,9%
S&P 2.064 -1,0% OTP 7.125 -0,1% Commerzbank 7,0 -1,3% USD/HUF 276,34 -0,1% Réz ($) 210,1 0,5%
RDX 1.047 2, 7% Richter 5.584 -0,2% Lufthansa 12,5 -1,8% USD/JPY 108,41 -0,8% 10Y hozam 3,3 5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy pofont kapott az amerikai kiskereskedelmi szektor
- A brit kamatddntésre érdemes lesz figyelni

- CsoOkkend készletekre vették az olajat

- Nagyot gyenglilt tegnap a dollar

- Konszolidacio johet a japan autégyartoknal

- Holnap reggel jelent az OTP

- Matdl osztalékszelvény nélkil forog a Magyar Telekom
- A Richter junius 15-t6l fizeti az osztalékot

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma dont az MSCI a kinai ,A” részvények esetleges bekerulésérdl az MSCI indexbe. Ez kulénben a szokasos
féléves felllvizsgalat, amelynek soran akar tobb valtozas is bekbvetkezhet, de ez lenne a legfontosabb. A
magyar részvények esetében sem be-, sem kikertlésre nem szadmitunk. Egy esetleges kinai bekerulés 20
szazalékkal cs6kkentené a tobbi feltdérekvd piac sulyat az indexben. Ugyanakkor ez egy év alatt, két [épésben
kdvetkezne be, az elsé fél év mulva lenne esedékes. igy az esetleges pozitiv déntés esetén is a valds piaci
hatas (arfolyam) valdsziniileg nem lenne tul jelentds.

A DAX a 9.950 pontnal levé szint kdrnyékeérdl, hamarosan — talan mar a mai nap végén — észak felé veheti az
iranyt, de a vacillaldas ma még valdszin(i. A BUX esetében is inkabb oldalazasra szamitunk a mai napon.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem:

» Feliratkozas


https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

maj. 12. HU Magyar Telekom ex div 15
maj. 12. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) marc. 0.8% 0.9%
maj. 12. 13:00 UK BoE eszkozvasarlasi cél (milliard font) maj. 375 375
maj. 12. 13:00 UK BoE kamatdontés maj. 0.5% 0.5%
maj. 12. 14:30 us Import arindex (hé/ho) apr. -6.2% -5.4%
maj. 12. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. 274 270
maj. 12. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. 2121 2120
maj. 12. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség maj. 42

maj. 12. 22:20 us Nvidia 2017 Q1 0,27 0,41
maj. 12. Aft-mkt us Symantec 2016 Q4 0,36 0,22

Nemzetkozi hirek

USA:

- Rossz hangulatban telt a kereskedés tegnap a vezetd tengerentuli borzéken. Nyitas utan mélyrepilés
indult és 1% kordli minuszban zartak a bérzék (Dow Jones -1,21%, S&P500 -0,96%, Nasdaq -1,02%).

- A szokasos friss segélykérelmek szadman kivil ma nem érkezik fontos makroadat a tengerentulrdl

- Az amerikai Szovetségi Kereskedelmi Bizottsag nem hagyta jova a Staples és az Office Depot
egyeslilését tulzott piaci er6folény miatt. A Staples 18%-ot, az Office Depot 40%-ot esett a hirre. Az
ugylet meghilsulasa miatt a Staples tobb szaz lizletet zarhat be.

- A Macy’s tébb mint 10%-ot esett a gyorsjelentésre. A bevételek 7,4%-kal 5,77 milliard dollarra estek,
az egy részvényre jutd profit pedig 56 centrdl 37 centre zuhant. Az elemz6k 5, 93 milliard dollaros
bevételt és 36 centes eredményt vartak. A legalabb egy éve nyitva |1évé Uzletek eladasa az el6z6
negyedévben latott 4,8%-0s visszaesés utan 6,1%-kal zuhant, holott az elemzdk 3,5%-0s minusszal
szamoltak. A menedzsment a szamok tikrében visszavagta az éves profitvarakozast a korabbi 3,8-
3,9 dollaros savrdl 3,15-3,4 dollar kozé.

Eurépa:

- Az eurdpai indexek kozul egyedul a FTSE 100 zart nulldban, a CAC 40 index 0,5%-ot, a DAX index
pedig 0,7%-ot esett.

- A mai nap legfontosabb eseménye a brit kamatddnté Ulés lesz. A varakozasok szerint az alapkamat
marad a 0,5%-o0s szinten és az eszkdzvasarlasi program keretdsszege sem valtozik. Az igazi
érdekességeket az inflacios jelentés és a jegybankelndk beszéde hozhatja el szdmunkra. A Brexitrdl
val6é népszavazas elétt 6 héttel korantsem mindegy milyen progndzisok latnak napvilagot. A legutolsé
makrogazdasagi adatok alapjan nem gondolnank, hogy optimista hangvétell lesz a dokumentum. A
Bloomberg adatai alapjan (Sonia swap) a kereskeddk 40% valdszinliséget adnak annak, hogy 2016
végére a jelenlegi szinteknél alacsonyabb kamatokat latunk.

Olaj, arany:

- Tegnap az amerikai olajkészletek varatlanul 3,4 milli6 hordéval csdkkentek, mikézben a piac
minimalis ndvekedésre szamitott, raadasul a finomitott termékek tekintetében a vartnal nagyobb
csokkenést mutatott a készletadat. Osszességében erds keresletndvekedést mutattak a
készletadatok. Ennek hatasara egészen 46,3 dollarig emelkedett a WTI tipusu kéolaj arfolyama, és
ezzel 6 honapos csucs kozelében all az olaj.

- Viszonylag enyhébb mozgas jellemezte az arany arfolyamat. A nemesfém az elmult napokban a 20
napos mozgoéatlagrol pattant felfelé, azonban ma reggelre kissé elfogyott a lendilet és enyhe
csokkenés lathatd, 1272 dollarra csdkkent az arfolyam.
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Devizak:

- Tegnap érkezett az MNB legutobbi kamatdonté Glésének jegyzékdnyve. A dokumentumbdl kidertilt,
hogy nem szlletett egységes dontés, az egyik Monetaris Tanacs tag kisebb vagast javasolt. A
jegyz6kényv hangvétele hiiti a tulzott kamatcsokkentési varakozasokat, és bekerllt az a mondat is,
hogy ,a Monetaris Tanacs értékelése szerint az inflaciés cél fenntarthato elérése tovabbi, kismértéki
kamatcsokkentés iranyaba mutat." A forint tegnap minimalisan gyengiilt az eur6 ellenében, az
arfolyam 315,8-ig emelkedett. Folytatédhat a gyengiilés, a kovetkezd ellenallas 318-nal talalhato.

- Ismét latvanyos gyengulésnek indult tegnap a dollar az eurd ellenében. Az 1,136-nal huzddo 20 és 30
napos mozgdatlagokroél pattant vissza az arfolyam és 1,142-ig emelkedett zarasra. A fordulat utan a
kovetkezd napokban is emelkedés valészinli, de majd az 1,15-0s szint felett lesz érdekes a
devizapar.

&0 TEURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

- i
\}?‘ »-\,\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
A0

Tavol-Kelet:

- Oldalazas jellemezte az azsiai t6zsdéket. A Nikkei 0,3%-ot emelkedett. Ezzel parhuzamosan a Hang
Seng 0,4%-o0t, a Shanghai index pedig 0,2%-ot csdkkent.

- Az enyhén csdkkend részvényarfolyamok miatt a vartnal gyengébb gyorsjelentéseket tették feleléssé.
A Toyota eredménye példaul 5 év utan el6szdr csdkkent, az erés jen negativ hatdsa miatt. A gyenge
eredmények miatt a Bridgestone és a Casio arfolyama is csOkkenéssel zart.

- A Nissan fontolgatja annak lehet8ségét, hogy 33%-os tulajdonrészt vasarolna a Mitsubishi Motors-
ban. A hirre a Nissan arfolyama kismértékben csdkkent. A Mitsubishi Motors részvényeivel nem indult
el a kereskedés, a részvényeket felfliggesztették. A 33%-os részesedés piaci értéke 1,5 milliard
dollar. Egy ilyen tranzakcié megvaldsulasa jelentds 1épés lenne a japan autéipar konszolidaciojanak
szempontjabol.

- A japan jegybank elndke, Haruhiko Kuroda ismét a tovabbi monetéris lazitas lehet6ségérdl beszélt,
amire a jen enyhén gyengult a dollarral szemben.

Hatarid6s piacok:
- Az amerikai hataridds indexek a pozitiv, az eurépaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min Zaro Nyité Max. Min Zaro
BUX (pont) 26.875 26.906 26.663 26.845 BEUR/HUF 315,771 315,958 315,481 315,59
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.711 -1,2% -2,0% WIG 20 1.818 -0,4% -28,5%
Nasdaq Composite 4.761 -1,0% -4,3% PX 867 -0,3% -16,2%
Nasdaq 100 4.361 -0,9% -1,3% Hang Seng 19.956 -0,5% -27,2%
FTSE 100 6.162 0,1% -11,1% Russell 2000 1.115 -1,2% -9,6%
RDX 1.047 2,7% -17,4% Nikkei 16.590 0,1% -15,5%
ISE 30 96.836 0,3% -7,2% ATX 2.215 -0,6% -15,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 114,10 -0,5% 54,4% Infineon 11,94 -1,4% 5,2%
Arcelormittal 4,35 4,0%  -43,0% Linde 126,50 -1,2% -28,4%
Axa 20,84 -0,3% -6,0% Lufthansa 12,48 -1,8% -8,0%
Banco Bilbao 5,51 21%  -39,0% Nokia 4,64 -0,2% -24,4%
Banco Santander 4,04 -0,9% -39,6% Osram 45,83 -0,4% -1,7%
BASF 68,16 -1,5%  -20,7% Raiffeisen 12,19 -10,1% -19,2%
Bayer 99,90 -0,7%  -23,6% Ryanair 13,20 -0,5% 20,7%
BMW 76,84 21%  -28,2% SAP 68,20 -1,2% 1,6%
BNP Paribas 44,13 -1,0% -21,4% Siemens 93,79 -0,8% -2,1%
Commerzbank 7,00 -1,3% -43,4% Telefonica 9,26 -1,1% -30,4%
Daimler 59,01 -2,0% -31,2% Thyssenkrupp 18,93 2,6% -25,6%
Deutsche Bank 14,70 -24%  -48,9% Total 42,89 0,5% -8,7%
Deutsche Post 26,37 1,7% -7,9% Unicredit 2,84 -3,7% -55,0%
E.ON 8,04 -6,2%  -42,1% Volksw agen 137,18 -1,9% -37,1%
Fiat Chrysler Automotives 6,72 -1,5%  -22,8% Wizz Air 23,48 -2,6% 19,1%


http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zzé |. negyedéves eredményét az OTP.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek

Matél osztalékszelvény nélkil forog a Magyar Telekom. A cég 15 forint osztalékot fizet részvényenként,
a kifizetés majus 25-én kezdédik.

A Richter junius 15-t6l fizeti az osztalékot. A részvény junius 2-an forog utoljara osztalékszelvénnyel. Az

egy részvényre jutd osztalék 72 forint, de a pontos Osszeget a cég a sajat részvények szamanak
fuggvényében kés6bb hatarozza meg.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 467 0,4% 11,5% 2.229.940 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.490 -0,6% 7,9% 41.387 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 7.125 -0,1% 20,7% 399.911 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.584 -0,2%  25,6% 293.566 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -1,1%  -5,8% USA 10 éves 1,73% -0,6 -51,8
Tavkozlés 45 -05% -6,4% EMU 10 éves 0,12% -0,4 -565,3
Olaj 1117 0,2% -19,1% Magyar 10 éves 3,35% 3,0 -29,0
Gyogyszer 506 -1,1%  -13,1% USA 5 éves 1,21% 0,6 -35,5
Szallitmanyozas 7.710 -1,6% -10,9% EMU 5 éves 0,39% -0,2 -49,3
Félvezet6 114 -0,4% 1,8% Magyar 5 éves 2,39% 4,0 -63,0
Kozszolgaltatd 49 0,4% 13,0% Japan 5 éves 0,22% 0,2 -35,4
Hadiipar 3.031 -1,2% 0,9% EMU 3 hénapos 0,51% -0,1 -33,4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

