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BUX 26.027 -0,9% Mtel 463 -1,3% Bayer 102,7 0,8% EURMUF 311,22 -0,2% Olaj ($) 42,2  45%
DAX 9.761 0,8% MOL 16.070 0,1% BMW 754 0,9% EBEURUSD1,1386 -0,2% Arany ($) 1.256 -0,2%
S&P 2.062 1,0 OTP 6.880 -1,1% Commerzbank 7,8 1,1% USD/HUF273,36 0,0% Réz (%) 2147  2,7%
RDX 1.050 2,0% Richter 5.348 -1,7% Lufthansa 14,0 -0,2% USD/JPY 108,54 0,6% 10Y hozam 3,0 -8,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Amerikai tripla ,A” besoroldsa megmaradt, de a Fitch szerint névekednek a kockazatok
- Egyre kdzelebb a gorog addssag elengedés?

- 41 dollar folé ugrott az olaj a dohai talalkozé elétt, 1.250 dollar alatt az arany

- Tovabb er6s6dott a forint

- Szaguld a kinai export

- Majus 25-t6l fizet osztalékot a Magyar Telekom

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az olaj nagyot szaguldott, mert az oroszok és a szaudiak allitdlag megegyeztek az olajtermelés
befagyasztasardl. Az iraniak atmenetileg kimaradhatnak a befagyasztasbél, amig elérik a napi 4 millié6 hord6
kitermelést. (Most 3,2 millié hordénal tartanak.) Erre az olaj nagyot emelkedett a nap végén, kicsivel a kétszaz
napos mozgdatlag flé, egy ellenallas szintig. igy nem meglepd a mai korrekcid, de atmeneti megéllas utan
mar csak a szezonalis hatasok miatt is valdszinlleg tovabb fog folytatédni az aremelkedés. A talalkozéra
egyébként 17-én vasarnap kerll sor Dohaban, addig csak elvi megallapodasrél beszélhetlnk.

A kinai export marciusban a vart 10 szazalékkal szemben 11,5 szazalékkal bdvult, és az import a
varakozasoknal sokkal kisebb mértékben esett vissza. Ez 6romét hozott az azsiai piacokra, és Eurdpaban is
j6 a hangulat. igy a DAX és a BUX esetében is emelkedést varunk. Az elébbi esetében kdzelitjitk a 30 és a 20
napos mozgodatlagokat, amelyek 9.800 és 9.840 pont kérnyékén vannak. Ezek sikeres attérése pozitiv jel
lenne a folytatas tekintetében.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Id6szak Korabbi

apr. 13. 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) feb. 2.8% 1.3%
apr. 13. 12:45 us JPMorgan Chase 2016 Q1 1,58 1,25
apr. 13. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. 2.7%

apr. 13. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) marc. -0.1% 0.1%
apr. 13. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany feb. 0.1% -0.1%
apr. 13. 20:00 us Fed Bézs kényv

Nemzetkozi hirek

USA:
- Atengerentuli t6zsdék 0,8-1,0% kozotti pluszban zartak az emelkedd olajar hatasara.

- A Richmond-i Fed elndk, Jeffrey Lacker (nem szavazé tag) szerint a jegybank négyszer emelhet idén
a kamaton, hiszen a kedvezétlen pénzpiaci folyamatokban valtozas allt be.

- A Fitch Ratings ,AAA” fokozaton hagyta Amerika addsbesorolasat stabil kilatasok mellett. A Fitch
szerint ugyanakkor a koéltségvetési hiany és az addssag kilatasok romlottak a legutébbi felllvizsgalat
Ota. A koltseégvetési deficit a tavalyi 2,5% utan 2,9% lehet idén, a GDP aranyos allamadodssag pedig
101%-ro6l 107%-ra n6het a hitelmingsitd szerint.

- A Valeant egyik kétvénybefektet6je, a Centerbridge Partners szerint csédesemény tortént a cégnél,
mivel nem tette kdzzé éves jelentését. A Centerbridge Partners a 2023-as 1 milliard dollar
Ossznévértékl kotvény negyedét tulajdonolja. A cég aprilis 29-ig le akarja adni a gyorsjelentést,
ennek ellenére 8%-ot esett a részvény.

- A Facebook automatizaltan kommunikalé tgyfél kapcsolattartast lehetévé tevé platformot integralt be
a Messengerbe. A részvényesek egyelére nem jottek izgalomba a hirtél.

- A mai napon kiskereskedelmi és termelGi arindex statisztika érkezik.

Eurédpa:
- Az europai tézsdék 0,7%-0,8% kozotti pluszban zartak a tegnapi kereskedést.

- Klaus Regling, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus igazgatdja szerint Gorbgorszag és a hitelez6k
kozott politikailag érzékeny targyalasok johetnek a kdvetkez8 hetekben, aminek részét képzik majd az
adosség elengedéssel kapcsolatos kérdések. A masik opcié szerinte, hogy a gazdasagi ndvekedés
Uteméhez kotik az addssag visszafizetését.

- A marciusi brit inflaciés adat a vart 0,4% helyett 0,5%-ot mutatott.

Olaj, arany:

- Az olaj 41 dollar folé ugrott, miutan tegnap az iraniak azt nyilatkoztak, hogy abban az esetben, ha 4
milli6 hordéra ugrik a termelésik, akkor a szaudiakkal és az oroszokkal egyutt hajlanddk
befagyasztani a termelést. Ez az elsé jel arra vonatkozéan, hogy Iran hajlandé egyuttmikddni mas
termel6kkel, ami lehetévé teszi a kinalat cs6kkentését. A piac a mai készletadatokra is figyel: az
Egyesiilt Allamokban a varakozasok szerint 700 ezer hordéval né a nyersolaj készlet.

- Az arany 1.250 dollar ala esett, mivel tegnap j6 hangulat uralkodott a vilag t6zsdéin. A Fed elndkdk
kommentjei inkabb 6vatossagrol arulkodtak, ami azt jelenti, hogy nem lesz 1-2 kamatemelésnél tébb
az Egyesiilt Allamokban. A tegnapi j6 hangulat és a dollar er6sédése azonban egyelére fékezi az
arany emelkedését, ami még mindig a legjobban teljesitd eszkéz az idén.

Devizak:

- A 200 napos mozgodatlag letorését kovetéen tovabb erdsodott a forint az eurdval szemben. Az
EURHUF arfolyama 311-ig esett, mindenféle kiiléndsebb hir nélkil. A kovetkezd jelentésebb
tdmaszszint 310-nél huzodik.
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- Kisebb dollarer6sédés volt tegnap megfigyelheté, az EURUSD arfolyamjegyzése 1,136-ig csokkent.
Azonban a hosszabbtavu kép valtozatlanul oldalazas. A devizapiac szempontjabdl a mai legfontosabb
esemeény a 20 érakor megjelend Fed Bézs kdnyv lesz, amibél képet kaphatunk az amerikai gazdasag
jelenlegi allapotardl.

&0 TEURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

e

=" .
' e rste ELURLUSD Turbo Warrantok
WY € Erste EURUSD Turbo Warrarntol

> Részletek

Tavol-Kelet:

Hatalmas emelkedést mutatnak az azsiai részvénypiacok ma reggel. Az emelkedés részben az
emelkedd olajaraknak, részben pedig a kedvez6 kinai adatoknak tulajdonithatd. A Nikkei 2,8%-ot, a
Hang Seng 2,5%-ot, a Shanghai index pedig 2,3%-ot emelkedett, és a tobbi azsiai részvényindex is
jellemzéen 2% korili emelkedést tudott felmutatni. A mai emelkedéssel a kinai részvénypiac 3
honapos csucsra ugrott.

- Marciusban 18,7%-kal bdvilt a kinai export, mig a varakozas csak 14,9% volt. Mult hénapban még
20,6%-o0s visszaesést lathattunk szintén jlanban mérve. Az év elején az egyhetes linnep hatasa miatt
rendkivll volatilisek az adatok. Import esetében mérséklédott a visszaesés. A vart 4,8% helyett
minddssze 1,7%-kal csOkkent az import. Az el6z6 hénapban az import esetében is gyaszos szamokat
lathattunk, hiszen 8,0% volt a visszaesés. A kedvezb adatok hozzajarultak a Kinaval kapcsolatos
ndvekedési féleimek enyhiiléséhez.

- A kinai jegybank vérakozasok szerint meghosszabbithatja a hénapban lejaré 155 milliard dollaros
likviditast ndvel® repo programokat, mivel marciusban szezonalisan megugrik a készpénzkereslet az
adofizetési kotelezettségek teljesitése miatt. A program meghosszabbitasaval igyekezhet a jegybank
a pénzpiacok likvidasat fenntartani.

- Az IMF véleménye szerint a jen arfolyammozgasa nem indokolja azt, hogy a japan jegybank
intervenciékat hajtson végre a devizapiacon.

- A kinai réz import 36%-kal emelkedett marciusban, elsésorban az allami vasarldsokhoz
kapcsoléddéan. Ennek hatasara a réz arfolyama megugrott, ez pedig pozitivan hatott a
nyersanyagtermel vallaltokra is.

Hataridés piacok:
- Mind az eurdpai, mind az amerikai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 26.317 26.365 25.892 26.027 EUR/HUF 311,23 311,46 311,07 311,22
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.721 0,9% -1,4% WIG 20 1.908 -0,3% -21,9%
Nasdaq Composite 4.872 0,8% -2,3% PX 887 -0,7% -16,2%
Nasdag 100 4.496 0,8% 2,0% Hang Seng 21.034 2,6% -24,9%
FTSE 100 6.242 0,7% -11,6% Russell 2000 1.106 1,0% -12,6%
RDX 1.050 2,0% -18,2% Nikkei 16.389 2,9% -17,7%
ISE30 102.426 -0,5% 2,6% ATX 2.251 0,2% -14,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 103,06 1,1% 35,9% Infineon 12,28 -0,8% 3,5%
Arcelormittal 4,49 3,0% -34,8% Linde 125,50 1,2% -34,9%
Axa 20,72 2,7% -15,2% Lufthansa 14,00 -0,2% 8,4%
Banco Bilbao 5,50 0,7% -43,4% Nokia 5,16 -1,1% -33,6%
Banco Santander 3,77 1,1% -47,3% Osram 46,05 0,6% -3,6%
BASF 64,90 1,1% -31,7% Raiffeisen 13,17 2,1% -13,0%
Bayer 102,75 0,8% -28,2% Ryanair 13,06 -1,0% 14,2%
BMW 75,39 0,9% -34,1% SAP 68,75 1,9% -0,2%
BNP Paribas 42,56 0,6% -26,1% Siemens 90,40 1,1% -12,2%
Commerzbank 7,77 1,1% -40,7% Telefonica 9,38 0,8% -30,3%
Daimler 61,22 1,1% -29,1% Thyssenkrupp 19,26 1,1% -23,3%
Deutsche Bank 14,03 0,0% -57,2% Total 40,93 1,8% -16,1%
Deutsche Post 24,44 0,9% -19,7% Unicredit 2,98 -5,2% -54,1%
EON 8,50 0,9% -40,6% Volksw agen 121,11 0,2% -48,8%
Fiat Chrysler Automotives 6,42 -1,4% -37,9% Wizz Air 23,12 -3,4% 18,0%


http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

A Magyar Telekom koézgyUlése jovahagyta a részvényenkénti 15 forintos osztalékot. A kifizetés majus
25-én kezdédik. A Magyar Telekom makedodn leanya, a Maktel is dontétt az osztalékrdl. Osszesen 7,47

milliard forintot (1,47 milliard makeddn dénér) fizetnek, melyb6l a Magyar Telekom 4,23 milliard forintot
kap.
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Célar
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zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol
Magyar Telekom 463 -1,3% 7,7% 1.468.044 Felhalmozas 2015.09.29
MOL 16.070 0,1% 9,4% 92.305 Tartas 2016.01.28
OoTP 6.880 -1,1%  15,7% 583.987 Tartas 2015.10.02
Richter 5.348 -1,7%  24,1% 247.593 Felhalmozas 2015.08.05
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi
Bank 22 1,3% -7,9% USA 10 éves 1,79% 1,4
Tavkozlés 47 0,7%  -1,2% EMU 10 éves 0,17% 0,5
Olaj 1.110 3.2% -19,4% Magyar 10 éves 2,98% -1,0
Gyogyszer 507 0,4% -12,9% USA 5 éves 1,23% 1,9
Szallitmanyozas 7.759 0,8% -10,9% EMU5 éves 0,36% 0,4
Félvezetd 121 0,1% 7,7% Magyar 5 éves 2,16% -1,0
Kozszolgaltatd 49 0,7% 10,8% Japan 5 éves 0,21% 23
Hadiipar 2.865 0,7%  -9,7% EMU 3 hénapos 0,43% 0,8
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

