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BUX 26.268 -0,9% Mtel 469 -0,2% Bayer 101,9 0,2% EBEURMUF 311,71 -0,3% Olaj ($) 40,4 1,6%
DAX 9.683 0,6% MOL 16.060 -1,7% BMW 74,7 0,6% EBEURUSD1,1408 0,1% Arany ($) 1.258 1,5%
S&P 2.042 -0,3% OTP 6.955 -1,3% Commerzbank 7,7 2,6% USD/HUF 273,27 -0,3% Réz (%) 209,1 0,2%
RDX 1.030 1,7% Richter 5.440 0,1% Lufthansa 140 1,0% USD/JPY 107,94 -0,1% 10Y hozam 3,1 3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyenge szamok az Alcoa-tdl

- Tovabb huzddik a gorog egyeztetés

- 40 felett a WTI, emelkedik az arany is a gyenge dollar miatt
- Letoérte a 200 napos mozgoatlagot a forint

- Nagyot mentek a japan bankok

- Ma doéntenek a Magyar Telekom osztalékarol

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kijétt az Alcoa eredménye, amely elmaradt a varttdl. A nagyobb probléma, hogy az aluminium iranti
keresletb6vulésre vonatkozd korabbi 9 szazalékos varakozas méar a multé. Lefelé mdodositottak. Most mar
csak 6-8 szazalék kozotti bévilést varnak idénre. Az Uj repulégépek iranti kereslet csokkenése az egyik
negativ hatas az Uj el6rejelzésben. Ebben lehet, hogy szerepet jatszik az lUzemanyagar csokkenése is,
aminek hatasara a légitarsasagok mar nem akarjak olyan lelkesen lecserélni régebbi, de még nem tul dreg
repul6iket. Ha igy van, akkor a hir kevésbé negativ a vilaggazdasagi névekedés kilatasaira.

A kissé negativ hirek ellenére Azsiaban vegyes mozgast lathattunk. Mindekdzben Eurépaban tovabbra is
marad a bizonytalansag. A DAX tegnap az els6 tamadas utan lefordult a 30 napos mozgdatlagrél. Lehet, hogy
ma a kezdeti cs6kkenés utan a nap masodik felében Ujra ostrom ala veszi. A mai napon &sszességében
oldalaz6é mozgasra szamitunk mind itthon, mind Németorszagban.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

apr. 12. 8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges, tény marc. 0.3% 0.3%
apr. 12. 10:30 UK Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 0.3% 0.4%
apr. 12. 14:30 us Import arindex (h6/hd) marc. -6.1% -4.8%
apr. 12. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) marc. -192.6 -104

Nemzetkozi hirek

USA:

- Amerikaban a vezet6 indexek minimalis minuszban zartak.

- Barack Obama és Janet Yellen a jovObeli gazdasagi kilatasokrél, a munkaerdpiacrol és a jévében
esetlegesen bekovetkezd amerikai és globalis kockazatokrdl egyeztetett.

- Az Alcoa elsé negyedéves gyorsjelentésében 15%-os arbevétel cstkkenésrél szamolt be, igy a vart
5,15 milliard dollar helyett csupan 4,9 milliard dollart ért el. Az egy részvényre juté tisztitott profit a vart
2 cent helyett 7 cent lett. Az es6 alapanyagarak mellett a keresleti oldali kilatasok is csokkentek. A
menedzsment a repulégépgyartas teriletéhez kapcsoléddéan a korabban vart 8-9%-os ndvekedés
helyett mar csak 6-8%-os bévilést var. A szamokra 4,5%-ot esett a papir a zaras utani
kereskedésben.

- Az Under Armour sportszergyartdé 5%-nal is tobbet esett, miutdn a Morgan Stanley elemzdje
alulsilyozasra rakta a papirt és a 32 dollaros célarat hatarozott meg, mikdzben a részvény 41
dollaron forgott. Az elemzd szerint az eddig latott névekedés nem fenntarthatd, és az atlagos
ertékesitési arai is jobban esnek, mint az iparagi atlag.

- A Goldman Sachs 5 milliard dollaros birsagot kapott a valsag elétti jelzaloghitelezési gyakorlat soran
elkdvetett megtévesztések miatt.

- A Tesla visszahiv 2700 darab Model X-et az ulések ellenallésaganak vizsgalata kdzben feltart hibak
miatt. A hiba 5 hetes csuszast eredményez a kiszéllitasban. A koéltségeket az Uléseket gyartd vallalat
fizeti meg.

Eurépa:
- Minimalis minuszban zart tegnap a FTSE 100 index, mik6zben a CAC 40 index 0,2%-ot, a DAX index
pedig 0,6%-ot emelkedett.

- Eredménytelendl zarult a Gordgorszag és a hitelez6k kozotti targyalas. A kovetkezd kords
egyeztetésekre az aprilis 22-i eurézoéna Ulésen kertlhet sor.

- A marciusi német inflacioés adat a vartnak megfeleléen 0,3% lett év/év alapon. A nap folyaman érkezik
még Nagy-Britanniabdl hasonlé adat, illetve termeli arindex is.

- Tegnap megsziletett a megallapodds az olasz rosszbank felallitasardl. Ugy tinik a vartnal
gyorsabban sikerllt a szerepl6knek egyezségre jutniuk, hiszen a tegnap kora délutani kommentarok
még arrdl széltak, hogy csak a hét masodik felében szllethet meg a megallapodas. Az alapban a
bankok, a biztositok és az allam is szerepet fog vallalni. Az alap célja, hogy a szisztematikus kockazat
egy részét eltlintesse az olasz bankok mérlegébdl. Az alapot a Quaestio t6kealap kezelé fogja
menedzselni. A megallapodas hire pozitiv az olasz bankokra nézve, példaul enyhiilhetnek az
aggodalmak az Unicredit tékehelyzetével kapcsolatban.

Olaj, arany:

- A WTI 40 felett maradt annak ellenére, hogy a varakozésok szerint szerdan ismét ndvekedést fognak
mutatni az USA nyersolaj készletadatai. A konszenzus 1 milli6 hordd készletemelkedés. A hirek
szerint az USA palaolaj termelése 2 éves mélypontra, napi 4,84 milli6 hordéra csokkent. Ezzel
szemben Kuvait négy évtizedes csucsot ért el a kdolajtermelésben, és varhatd, hogy mas arab-
Obolbeli termelbk is hasonld rekord nagysagu kihozatalrél fognak szamot adni. Kuvait termelése
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meghaladta a napi 3 millié hordét, féleg az offshore kitermelésnek kdszonhetéen, amire 1973 6ta nem
volt példa.

Az arany 1.255 dollarra emelkedett, ami f6leg a gyenge dollarnak volt kdszonhetd. A piaci
varakozasok tovabbra is arra mutatnak, hogy nem lesz jelentds dollar kamatemelés idén, ami tovabb
segitheti az arany aremelkedését. A részvénypiacok vegyesen mozogtak, ami nem adott tovabbi
lendlletet, masrészt viszont bizonytalansag volt az USA-ban a kereskedés végén részben az elsének
jelentd Alcoa miatt. Ez adott némi tamaszt az aranynak a dollar mellett.

Devizak:

Mivel tegnap sem Amerikabdl sem Eurdépabdl nem jelent meg fontosabb makroadat, ennek
megfeleléen nem is volt érdemi elmozdulas az EURUSD arfolyamaban. A devizapar tovabb folytatta
az oldalazast 1,14-es arfolyam kornyékén. Ma reggel 1,141-rél folytatédhat a kereskedés.

Az EURHUF végul legy6zte a 200 napos mozgoatlagot és 312 ala esett az arfolyam. Tegnap
optimista hangulat jellemezte a nyugat-eurépai kereskedést, melybél a fejléd6é piacok kotvény- és
devizapiacai is kivették a résziiket. A forint a tobbi régiés devizaval egyiitt er6sodott. Az EURHUF
végul a 30 napos mozgoatlag 311,4-es értékén talalt tamaszt.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Megtaltosodott ma reggel a japan tézsde. A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett,
mik6ézben a Shanghai index 0,7%-ot csdkkent.

A japan jegybank elndke tegnapi beszédében leszdgezte, hogy nem zarkdznak el tovabbi monetaris
lazitasoktol, amennyiben erre szikség van. Mindent megtesznek a 2%-os jegybanki cél elérése
érdekében, és ahogy fogalmazott, kbzelrél monitorozzak a piaci eseményeket.

A jen er6sddése ma reggel legalabb megallt, ami 6nmagaban is hozott némi megnyugvast a japan
részvénypiacra. A legjobban teljesité részvények a bankok voltak, miutédn olyan elemzéi vélemények
jelentek meg, hogy a korabban vartnél kevesebb lesz az az eszkézmennyiség, amit kénytelenek
lesznek negativ betéti rata mellett a jegybanknal elhelyezni.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes
képet mutattak. A DAX minuszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
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jan. 5. marc. 16. maj. 29. aug. 7. okt. 20. jan. 5.
Nyitd Max. Min Zaro
BUX (pont) 26.513 26.650 26.237 26.268
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.556 -0,1% -2,8%
Nasdaq Composite 4.833 -0,4% -3,3%
Nasdaqg 100 4.459 -0,4% 0,8%
FTSE 100 6.200 -0,1% -12,5%
RDX 1.030 1,7% -19,2%
ISE 30 102.925 1,9% 2,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 101,94 -0,8% 32,4%
Arcelormittal 4,36 7,8% -37,7%
Axa 20,18 1,3% -17,5%
Banco Bilbao 5,46 1,0% -42,9%
Banco Santander 3,73 1,9% -47,2%
BASF 64,17 1,8% -33,5%
Bayer 101,95 0,2% -30,0%
BMW 74,69 0,6% -36,2%
BNP Paribas 42,32 0,9% -26,1%
Commerzbank 7,69 2,6% -41,8%
Daimler 60,53 1,5% -31,6%
Deutsche Bank 14,02 0,7% -57,6%
Deutsche Post 24,21 1,1% -22,0%
EON 8,42 2,0% -41,1%
Fiat Chrysler Automotives 6,51 2,4% -36,8%
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EUR/HUF (napi felbontas)
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dec. 31. marc. 11. maj. 20. jul. 29. okt. 7. dec. 16.
Nyitd Max. Min Zaro
EUR/HUF 311,71 311,82 311,51 311,64
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.914 -0,3% 21,7%
PX 894 -0,6% -15,1%
Hang Seng 20.522 0,4% -24,8%
Russell 2000 1.094 -0,3% -13,5%
Nikkei 15.958 1,3% -19,8%
ATX 2.247 0,2% -14,3%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 12,37 -0,1% 4,9%
Linde 123,15 1,6% -36,4%
Lufthansa 13,99 1,0% 7,9%
Nokia 5,22 -1,4% -31,1%
Osram 45,55 1,9% -3,6%
Raiffeisen 12,89 0,4% -12,9%
Ryanair 13,19 -0,5% 15,4%
SAP 67,47 0,4% -2,1%
Siemens 88,91 0,0% -13,9%
Telefonica 9,31 -0,0% -29,4%
Thyssenkrupp 19,05 2,4% -24,4%
Total 40,19 0,4% -17,2%
Unicredit 3,14 2,4% -51,4%
Volksw agen 120,85 0,6% -50,5%
Wizz Air 23,93 5,2% 18,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Ma tartja kozgy(lilését a Magyar Telekom. A menedzsment osztalékjavaslata 15 forint részvényenként,
ami 3,2%-os osztalékhozamnak felel meg.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 469 -0,2% 10,6% 1.561.230 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.060 -1,7%  14,9% 113.650 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 6.955 -1,3%  26,4% 699.419 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.440 0,1%  30,8% 151.168 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 04% -8,7% USA 10 éves 1,74% 1,4 -20,8
Tavkozlés 47 -4.8%  -2,0% EMU 10 éves 0,12% 0,8 -3,6
Olaj 1.076 -0,3% -22,9% Magyar 10 éves 2,99% -8,0 -26,0
Gyogyszer 505 -0,7% -14,1% USA 5 éves 1,17% 1,3 -22,4
Szallitmanyozas 7.699 -0,5% -12,2% EMU 5 éves 0,39% 0,7 -26,0
Félvezet6 121 0,4% 6,9% Magyar 5 éves 217% -6,0 -39,0
Kézszolgaltatd 49 -0,4% 8,9% Japan 5 éves 0,23% -0,3 -32,2
Hadiipar 2.845 -0,0% -11,1% EMU 3 hénapos 0,43% -0,1 -24,5

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 1,20 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

