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BUX 26.513 0,4% Mtel 470 0,0% Bayer 101,7 2,1% BEURMHUF 312,54 0,1% Olaj ($) 39,7 6,6%
DAX 9.622 1,0 MOL 16.330 0,2% BMW 742 1,1% BURUSD1,1399 0,2% Arany ($) 1.239 -0,1%
S&P 2.048 0,3% OTP 7.050 1,0 Commerzbank 7,5 3,5% USD/MHUF 274,19 -0,1% Réz ($) 208,7 0,5%
RDX 1.013 3,0% Richter 5.435 0,1% Lufthansa 13,8 1,0% USD/JPY 108,07 -0,1% 10Y hozam 3,0 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- [Egyre tdbb az érdekl6d6 a Yahoo eszkdzei irant

- Benyujtotta lemondasat az ukran miniszterelndk

- A hétvégi dohai talalkozé el6tt emelkedik az olaj ara, vasaroljak az aranyat is
- Nyugalom a devizapiacokon

- Nem kell aggddni a kinai inflacié miatt

- Tovabbi oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma van a koltészet napja. 111 évvel ezel6tt ezen a napon szuletett Jozsef Attila. Az Gnnepre valé tekintettel
pedig tdbb varosban is verssel lehet fizetni egy k&véért. Persze a bérzék nem igazan térédnek ilyen Gnnepi
pillanatokkal, de ugy tiinik, hogy ma sem lesz tiizijaték a BET-en. Ugyan Azsiaban vegyes volt a kép,
Eurépaban inkabb negativ a hangulat. Ennek ellenére oldalazast varunk mind a BUX, mind a DAX indexben a
mai napon. S6t a DAX a kezdeti gyengélkedést kdvetéen a pozitiv tartomanyban zarhat.

A DAX egyre érdekesebben néz ki. Ugy tlinik, hogy a kozeljopvében magahoz tér és akar komolyabb
emelkedést is produkalhat. Ehhez persze vissza kéne maszni legalabb a 20-30 napos mozgdatlagok folé.

Ma startol az amerikai gyorsjelentési szezon az Alcoa gyorsjelentésével, amelyet piaczéras utén ismerhetiink
meg. A korabbi 28 centrél 2 centre eshetett a negyedévben az egy részvényre jutdé eredmény. Persze az
izgalom inkabb az aluminium iranti keresletre vonatkoz6 elérejelzés koérll fog kicsucsosodni. A Bloomberg
elérejelzések szerint az egy részvényre jutd eredmény az S&P500 index esetében 3,7 szazalékkal
ndvekedhetett a negyedév sordn. Ugyanakkor a bankoknal valdszinlileg komolyabb visszaesést fogunk latni a
profitban.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

(1 ] Liféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

apr. 11.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
Aft-mkt us Alcoa 2016 Q1 0,28 0,02

Nemzetkozi hirek

USA:

Amerika nulla kértli pluszban zarta a mult hetet.
Barack Obama és Janet Yellen ma taldlkozik, hogy egyeztessenek gazdasagi és szabalyozasi
kérdésekben, mint példaul a top pénziigyi vezeték javadalmazasa.

Brit forrasok szerint a Daily Mail & General Trust is érdekl6dik a Yahoo hir- és média eszkdzei irant.
Az el6zetes ajanlatokat aprilis 18-ig fogadjak be, utana lényegesen szlikilhet a potencialis vevék
kore.

A mai napon elstartol az elsé negyedéves gyorsjelentési szezon az Alcoa szamaival. A FactSet
adatai alapjan az S&P 500 index vallalatainak eredménye atlagosan 9,1%-kal eshet éves alapon.

Eurépa:

Az eurdpai té6zsdék kozul a DAX index 1,0%-0s, a FTSE 100 index 1,1%-0s, a CAC 40 index 1,3%-0s
pluszban zart.

A német pénzigyminiszter optimista abban a tekintetben, hogy a goérég mentécsomag Ugyében
hamarosan egyezségre jutnak a felek, annak ellenére, hogy tovabbra sem tamogatjak az uGjabb
adossagleirast.

Vasarnap bejelentette lemondasat az ukran miniszterelnék. A parlamentben ujonnan formalédé
tébbség nem 6t, hanem Volodimir Hrojszmant 1atna szivesen az elndki székben.

Olaj, arany:

A WTI 39,6 dollarra emelkedett a kbzeli hataridére a hétvégi dohai talalkozd elétt. A piac spekulal,
hogy sikertl-e Irant és Irakot ravenni a kdzremkodésre. A piac kis esélyt ad egy megegyezésnek, és
ha sikerul is nyélbe Utni egy megallapodést, tovabbi kérdés ennek a betartasa. Fontos hir volt, hogy a
furéeszkdzok szama 354-re esett, ami azt jelenti, hogy az idén mar 180 ilyen berendezést allitottak le
az olajipari cégek az Egyesiilt Allamokban. A hirek dsszességében az olajar emelkedését hoztak
pénteken, ma pedig nem valtozott az arfolyam érdemben.

Az arany 1.250 dollar korul stagnél hétfén reggel. A dollar gyengesége erdsitette a nemesfémet,
masrészt a Fed is inkabb olyan kommentarokat tett k6zzé, ami fékezi a kamatemelés esélyét a
jévBben. Az arany idén az egyik legjobban szerepl6 eszkdz, a mult héten is 1,5%-ot tudott emelkedni
a kurzusa. A befektetbk a részvény- és kdtvénypiaci bizonytalansag miatt tovabbra is tulsulyozzak az
aranyat.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Az EURHUF arfolyama tovabbra is a 200 napos mozgdéatlagon billeg. Bar napon belll kisebb
felpattanasok lathatok, de Osszességében nem sikeril érdemben elpattanni a 312-es szint
kornyékérél.

Az EURUSD arfolyamaban is csak minimalis elmozdulasok lathaték. A devizapar értéke 1,14
koérnyékén oldalazik. Ma sem Eurépabdl sem pedig Amerikabdl nem jelenik meg fontosabb, a
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devizapiacot jelentésen befolyasol6 makroadat. A héten a legfontosabb adat a szerdai Fed Bézs
koényv és a csutortoki amerikai inflaciés adat lesz.

Tavol-Kelet:

Vegyes hangulatban indult az azsiai kereskedés. A Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index 1,9%-ot
emelkedett, mig a Nikkei értéke 0,5%-kal csokkent. A kinai részvénypiac j6 hangulataban szerepet
jatszott a réz arfolyamanak enyhe emelkedése is.

A jen tovabb erésodott a dollarral szemben, igy ma reggel mar 108 alatt is jart az USDJPY arfolyam
jegyzése. A kovetkez6 technikai szint, mely tdmaszt nyudjthat a zuhané arfolyamnak 105 kornyékén
hizodik. Az erés jen valtozatlanul nyomas alatt tartotta a japan részvénypiacot, féleg az
exportorientalt autéogyartokat.

Marciusban 2,3% lett a kinai inflacid, mikézben a piac arra szamitott, hogy 2,4%-ra fog gyorsulni az
inflacio mértéke. Az élelmiszerarak 7,6%-kal emelkedtek. A jegybanknak valészinilileg tovabbra sem
kell aggddnia az inflacios folyamatok miatt, hiszen mindossze az élelmiszerarak emelkedése szamit
kiugrénak.

Japanban a gépipari megrendelések év/év alapon 0,7%-kal estek csak vissza februarban. Az adat
Iényegesen jobb, mint a varakozas, ami 2,4%-0s visszaesésrdl szolt.

Marciusban 1,92 millié autét adtak el Kinaban, ami 7,8%-os ndévekedésnek felel meg.

Hataridds piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.577 0,2% -2,7% WIG 20 1.919 0,8% -21,5%
Nasdaqg Composite 4.851 0,0% -2,9% PX 899 1,7% -14,5%
Nasdaqg 100 4.475 -0,0% 1,2% Hang Seng 20.443 0,4% -25,0%
FTSE 100 6.204 1,1% -12,5% Russell 2000 1.097 0,4% -13,2%
RDX 1.013 3,0% -20,5% Nikkei 15.768 -0,3% -20,8%
ISE 30 100.989 1,8% 0,2% ATX 2.241 1,4% -14,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 102,74 0,0% 33,4% Infineon 12,39 1,0% 5,0%
Arcelormittal 4,05 1,5% -42,2% Linde 121,25 0,8% -37,4%
Axa 19,92 2,3% -18,6% Lufthansa 13,85 1,0% 6,8%
Banco Bilbao 5,41 1,6% -43,4% Nokia 5,30 4,5% -30,1%
Banco Santander 3,66 2,4% -48,1% Osram 44,71 2,3% -5,3%
BASF 63,02 2,1% -34,7% Raiffeisen 12,85 2,5% -13,2%
Bayer 101,73 2,1% -30,2% Ryanair 13,26 -0,9% 16,0%
BMW 74,22 1,1% -36,6% SAP 67,21 -0,7% -2,5%
BNP Paribas 41,94 1,4% -26,8% Siemens 88,87 1,3% -14,0%
Commerzbank 7,49 3,5% -43,3% Telefonica 9,31 2,2% -29,4%
Daimler 59,64 0,3% -32,6% Thyssenkrupp 18,61 3,9% -26,2%
Deutsche Bank 13,92 2,6% -57,9% Total 40,01 3,7% -17,5%
Deutsche Post 23,94 2,3% -22,9% Unicredit 3,07 9,7% -52,6%
EON 8,25 2,5% -42,2% Volksw agen 120,08 0,4% -50,8%
Fiat Chrysler Automotives 6,35 4,0% -38,3% Wizz Air 22,74 0,1% 12,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az EU elfogadta a MOL ajanlatat az ENI Szlovéniara és az ENI Magyarorszagra, melyek 17 illetve 183
toltéallomassal rendelkeznek. A hir kedvezd a MOL-ra nézve, de nem befolyasolja a részvényarat.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 470 0,0% 10,8% 884.648 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.330 0,2% 16,8% 61.316 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 7.050 1,0% 28,1% 642.027 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.435 0,1%  30,6% 168.719 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 04%  -9,0% USA 10 éves 1,71% -0,3 -23,4
Tavkozlés 49 4,5% 3,0% EMU 10 éves 0,09% -0,6 -6,6
Olaj 1.079 2,6% -22,6% Magyar 10 éves 3,07% 3,0 -13,0
Gyoégyszer 509 -04% -13,5% USA 5 éves 1,15% -0,2 -24.5
Szallitmanyozas 7.736 1,1% -11,8% EMU 5 éves 0,39% -0,2 -26,4
Félvezetd 121 -0,0% 6,5% Magyar 5 éves 2,23% 7,0 -31,0
Kozszolgaltatd 49 0,5% 9,4% Japan 5 éves 0,22% 1,1 -31,9
Hadiipar 2.845 0,1% -11,1% EMU 3 hénapos 0,42% 1,3 -23,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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