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BUX 26.210 -0,8% Mtel 458 -0,2% Bayer 100,0 -2,5% EURMUF 313,23 0,3% Olaj ($) 359 0,5%
DAX 9,563 -2,6% MOL 16.240 -0,9% BMW 74,6 -3,4% BEURUSD1,1384 -0,1% Arany ($) 1.231 1,3%
S&P 2.045 -1,0% OTP 6.900 -0,7% Commerzbank 7,3 -3,7% USD/HUF 275,16 0,4% Réz ($) 213,8 -0,1%
RDX 967 -2,7% Richter 5.446 -1,0% Lufthansa 13,8 -0,9% USD/JPY 110,34 -0,9% 10Y hozam 3,0 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kutba eshet a Pfizer-Allergan tgylet

- Németorszag koéti az ebet a karéhoz a goroég tgyben

- Nagyot emelkedett a WTI, az arany kismértékben gyengult
- Megpattant a forint arfolyama

- Jawvulo kinai adat, oldalazé részvénypiac

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Egy éve nem latott szintre emelkedett a kinai kompozit beszerzési menedzser index, és ezzel folfelé at is vitte
az 50 pontos lélektani szintet. Vagyis Ujra expanziét jelez az index. Ennek lehetne o6rllIni, de a piacok azért
Ovatosak. A DAX index esetében megint csdkkentek picit az eredmény elbrejelzések, ami az indexet
sérllékenyebbé teszi a piaci turbulenciak irant. Ennek készonhetd a tegnapi hevesebb reakcié, amely kihatott
mas gyengébb eurdpai piacokra is. A DAX index esetében a 9.500 pontnal lathatunk tamaszt.

A mai napon a DAX megprébalkozhat egy enyhe emelkedéssel, de a révidtavu indikatorok alapjan ez nyégve-

nyel6s lehet. A BUX, amely tegnap is fellilteljesitett sok piacot, oldalazhat a mai napon, esetleg egy kis pozitiv
zarassal. Este a Fed jegyz6konyve hozhat esetleg izgalmat a piacokra.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i P Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

apr. 6. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény feb. 2.2% 1.3%
apr. 6. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott), tény feb. 2.2% 5.3%
apr. 6. 10:00 UK Ertékesitett autok szama marc. 8.36%

apr. 6. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -1%

apr. 6. 20:00 us FOMC jegyz6konyv marc.

Nemzetkozi hirek

USA:
- A Nasdaq és az S&P 500 index 1,0%-ot, a Dow Jones index pedig 0,8%-ot esett tegnap.

- A Valeant tébb mint 10%-ot emelkedett, miutan a cég tajékoztatasa szerint nincs tdbb olyan elem a
beszamoldkban, ami miatt tovabbi médositasokra lenne sziikség. A végleges eredmény még ebben a
honapban a befekteték kezébe keriilhet.

- Meg nem nevezett forrasok szerint a Pfizer az Uj amerikai addzasi szabalyok miatt felfliggesztette az
Allergan-nal valdé egyesulésrél szolé targyalasokat. Az dgylettdl valé elallas koézel 400 millio
dollarjaba kerilhet a cégnek, ami részvényenként 6 centet tesz ki. Az arfolyam 2%-ot emelkedett a
pletykara, mig az Allergan 15%-ot esett.

- A legfontosabb torténésekre kés6 estig varnunk kell, amikor is a Fed jegyz6kdnyvének részleteit
publikaljak.

4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

S ,:‘ Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:

- Pirosba borultak az eurdpai indexek tegnap. A FTSE 100 index 1,2%-ot, a CAC 40 index 2,2%-ot, a
DAX index pedig 2,6%-ot esett.

- Angela Merkel német kancellar tovabbra is kitart azon véleménye mellett, hogy a gorég addssag
részleges vagy teljes elengedése jogi akadalyokba Utkdzik. Hozzatette még, hogy a targyalasokat
minél elébb le kell zarni.

- Az eurdézéna szolgaltatéipari és beszerzési menedzser index adatai elmaradtak tegnap a
varakozasoktol, mig a kiskereskedelmi értékesités minimalis felllteljesitést produkalt. A gyenge
kereslet miatt a versenyben kénytelenek arat csdkkenteni a cégek, ami a profitot huzza lefelé, igy
nem meglepd, hogy a kilatasok nem kedvezéek.

Olaj, arany:

- A WTI 36,8 dollarra emelkedett, miutan tegnap Kuvait azt nyilatkozta, hogy Iran nélkll is 1étrejohet a
megegyezés a kitermelés befagyasztasardl a dohai taldlkozéon. Az APl adatai alapjan az USA
nyersolaj készlete 4,3 milli6 hordéval csdkkent, ami szintén kedvez8en hatott a WTI arara. Az OPEC
megegyezés jo eséllyel segithet egy minimalis arszint kialakitasaban, ami ala az olajar nem esik. A
megallapodas fontos része, hogy Szaud-Arabia is visszafogja termelését, ami az elmult négy év
legmagasabb szintjén all.

- Az arany 1.226 dollarra esett vissza. A nemesfém a mult héten érte el egyik legnagyobb heti
arndvekedését. A ma napvilagra kerll6 Fed jegyz6kdnyv tovabbi irdanymutatast adhat a nemesfém
aralakuldsdra és az USA kamatszint valtozdsara vonatkozéan. A dollar kismértékben emelkedni
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tudott, ami hozzajarult a tegnapi eséshez. A Goldman Sachs pesszimista az arannyal kapcsolatban
és azt javasolja ugyfeleinek, hogy adjak el a jelentés nyereséget hozé poziciodikat.

Devizak:

A 200 napos mozgdatlagrél fordult meg az EURHUF arfolyama. Tegnap még érintette a 200 napos
mozgoatlag jelentette 312,3-as ellenallast a devizapar, onnan azonban fordult a kereskedés iranya és
313-ig pattant fel a jegyzés. Ma reggel egyelére nem lathatdé érdemi elmozdulas az arfolyamban.

Minimalis dollarerésodés volt megfigyelhetd tegnap. Az EURUSD arfolyama 1,137-ig csUszott vissza.
Az elmult napokban mar csak minimalis elmozdulasra volt képes az EURUSD. Lassan viszont fordulni
latszik az arfolyama, melynek soran kénnyen visszatesztelésre keriilhet majd a 20 napos mozgdatlag.
A kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok ismét atestek a |6 tuloldalara, a piac jelenleg mar
novembert arazza, de ez a varakozas valdszinlleg ismét el6bbre fog jonni. A devizapar
szempontjabdl kiemelt jelentéségi lesz a mai FOMC jegyz6konyv, melynek hatasara jelentésebb
arfolyam elmozdulas is bekoévetkezhet.

Tavol-Kelet:

Nem volt latvanyos elmozdulas az azsiai t6zsdéken, bar a Shanghai index igy is 3 hénapos cslcsra
emelkedett, ott azonban elbizonytalanodott. A Nikkei és a Shanghai index is 0,3%-ot cs6kkent, mig a
Hang Seng értéke nem valtozott érdemben.

Tobb mint masfél éve nem volt ennyire erds a japan jen a dollarral szemben. Az USDJPY arfolyama
110,3-ig zuhant. Devizapiaci kommentarok szerint a jegybank tolerancia savjat tesztelheti a jen. Az
egyre kdzeledd 110-es érték pszicholégiai jelentéséga.

A februari 51,2 pontrdl 52,2 pontra emelkedett marciusban a kinai Caixin szolgaltatéipari beszerzési
menedzserindex értéke. Ennek hatasara a Composite index értéke is atlépett a gazdasagi bévilést
jelzd 50 pont folétti tartomanyba.

Hataridés piacok:

Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.603 -0,8% -1,6% WIG 20 1.934 -2,6% -19,4%
Nasdaq Composite 4.844 -1,0% -1,5% PX 890 -0,8% -15,2%
Nasdaq 100 4.471 -0,9% 2,8% Hang Seng 20.172 -0,0% -20,2%
FTSE 100 6.091 -1,2% -10,9% Russell 2000 1.096 -1,1% -13,1%
RDX 967 -2,7% -16,4% Nikkei 15.687 -0,3% -19,1%
ISE 30 101.803 -1,1% -0,2% ATX 2.227 -1,1% -12,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 102,13 -1,1% 37,4% Infineon 12,20 -3,1% 9,1%
Arcelormittal 3,98 -5,9% -40,8% Linde 122,01 -2,3% -35,9%
Axa 19,61 -3,4% -18,0% Lufthansa 13,76 -0,9% 8,0%
Banco Bilbao 5,50 -4,3% -43,1% Nokia 5,09 -0,5% -28,1%
Banco Santander 3,65 -3,5% -48,4% Osram 45,05 -0,4% -2,2%
BASF 63,14 -2,6% -31,8% Raiffeisen 12,76 0,6% -4,1%
Bayer 100,01 -2,5% -28,1% Ryanair 13,85 -1,8% 26,2%
BMW 74,64 -3,4% -35,3% SAP 68,42 -1,7% 2,4%
BNP Paribas 42,95 -2,1% -25,0% Siemens 89,01 -2,5% -11,7%
Commerzbank 7,34 -3,7% -43,9% Telefonica 9,08 -3,4% -31,8%
Daimler 63,65 -3,3% -27,5% Thyssenkrupp 18,05 -3,9% -271%
Deutsche Bank 14,00 -4,9% -57,3% Total 38,35 -2,1% -16,4%
Deutsche Post 23,57 -2,1% -19,1% Unicredit 2,92 -3,1% -54,4%
EON 8,11 -2,9% -41,0% Volksw agen 119,56 -2,6% -49,8%
Fiat Chrysler Automotives 6,44 -5,0% -36,4% Wizz Air 23,17 0,3% 18,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 458 -0,2%  10,9% 1.140.061 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.240 -09% 27,5% 129.197 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.900 -0,7%  30,2% 646.250 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.446 -1,0%  39,7% 244327 Felhalmozas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1,4%  -8,2% USA 10 éves 1,74% 1,7 -15,8
Tavkozlés 48 -0,6% -0,3% EMU 10 éves 0,10% 0,6 -9,0
Olaj 1.039 -0,9% -23,7% Magyar 10 éves 3,02% 5,0 -26,0
Gyoégyszer 499 -11% -12,6% USA 5 éves 1,19% 1,5 -11,4
Szalltmanyozas 7.772 -06% -9,3% EMU 5 éves 0,35% 0,3 -26,7
Félvezetd 122 -0,3% 9,2% Magyar 5 éves 2,12% 2,0 -52,0
Kozszolgaltatd 49 -1,9% 7,7% Japan 5 éves 0,21% -0,7 -29,5
Hadiipar 2.841 -0,2% -11,3% EMU 3 hénapos 0,42% 0,1 -26,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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