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BUX 26.311 -0,5% Mtel 459 0,7% Bayer 101,6 -1,7% EUR/HUF 313,59 -0,1% Olaj (%) 36,8 -4,0%
DAX 9.795 -1,7% MOL 16.355 -1,4% BMW 78,5 -2,7% BUR/USD1,1391 0,1% Arany ($) 1.223 -0,8%
S&P 2.073 0,6% OTP 6.920 -0,1% Commerzbank 7,6 -0,0% USD/HUF 275,33 -0,2% Réz ($) 216,3 -0,9%
RDX 989 -1,8% Richter 5.458 -0,7% Lufthansa 14,0 -0,9% USD/JPY 111,69 -0,8% 10Y hozam 29 4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Haromévnyi bevételt kalapozott 6ssze a Tesla Model 3
- Gorogorszag addssag elengedése a fokuszban

- Esik azolaj és az arany is

- Erds6dott a dollar a munkaerdpiaci adatokra

- Ismét tovabb er6s6dott a japan jen

- A MOL marciusi finomitoi arrései kismértékben javultak

- Csokkenésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Erések lettek a magyar pénzigyi adatok a tavalyi évben. A koltségvetés hianya messze a 2,4%-0s célszint
alatt teljesilt. Mivel 1,9% lett az érték, ezért kérdéses, hogy a 2017-re korabban tervezett 1,7%-os hianycél
esetleg alacsonyabb lesz, hiszen harom év alatt nullszaldés koltségvetést szeretne a kormany elérni. A
fentiek fényében taldn nem meglepd, hogy az allamaddssag végul a GDP 75,3%-a alatt volt az év végén.

Kézben az USA-ban a munkanélkiliségi rata emelkedett egy picit, de ez ugy valdsult meg, hogy a
foglalkoztatottsag is béviilt, vagyis szamottevéen emelkedett a munkat keresék szama. igy valéjaban a rossz
hir j6 hir. Persze a varhaté kamatemelés szempontjabdl nem annyira, hiszen ndveli annak valdszinliségét.
Ennek ellenére, emelkedtek a piacok, hiszen nagyon megdriltek a gazdasag expanzidjat sugallo értékeknek.

A mai napon a BUX index esetében enyhe csdkkenést varunk, mig a DAX index emelkedéssel probalkozhat
az elmult napok komolyabb eséseit kdvetden.

ra; Ne maradjon le, ertesiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' ti{‘!!'!" Dijmentes edi arfalyam ér z Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag ldészak Korabbi
apr. 4. 11:00 EMU Munkanélkiliségi rata feb. 10.3% 10.3%
apr. 4. 15:45 US  ISMNew Yorkindex marc. | 536 5405
apr. 4. 16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho) feb. -2.8% -2.8%
apr. 4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/hd) feb. 1.6% -1.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

- J6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli bérzéken. Bar napkdzben volt egy atmeneti
megingas, de igy is sikerllt emelkednilik az indexeknek (Dow Jones 0,61%, S&P500 0,63%, Nasdaq
0,92%).

- A mezdgazdasagon kivil foglalkoztatottak szama 215 ezerrel bévilt marciusban, meghaladva az
elemz6k 205 ezer f6s varakozasat. A munkanélkiliségi rata azonban negativ meglepetést okozott, a
februari 4,9%-rol varatlanul 5%-ra emelkedett. Az aktivitasi rata kozel két éves csucsra, 63%-ra
emelkedett. Az orabérek 0,3%-kal emelkedtek, ami szintén kedvez6bb a 0,2%-o0s piaci varakozasnal.

- Az ISM altal publikalt feldolgozdipari beszerzési menedzser index 49,5 pontrél 51,8 pontra
emelkedett, mikdzben a piac 50,8 pontot vart.

- A mult hét csutortoki termékbemutatd 6ta 276 000 darab megrendelést adtak le a Tesla Model 3-ra
Elon Musk vasarnap esti tajékoztatasa szerint, ami 11,6 milliard dollaros megrendelésnek szamit,
holott tavaly a cég globalis bevétele 4 milliard dollar volt. Osszehasonlitasképpen a BMW Amerikaban
95 000 darab i3-ast adott el 2015-ben.

- A héten érkezhetnek meg az iPhone 6SE els6 két hetes értékesitési szamai. A SimilarWeb szerint az
internetes oldalak latogatottsaga messze nem ugrott meg annyira, mint a 6, a 6S vagy a 6 Plus
esetén. A Slice Intelligence cikke szerint az elsé héten csupan a 3%-at érte el a rendelés nagysaga,
annak, mint amit az iPhone 6 esetén lattunk. Szinte biztos, hogy nem ezekre a becslésekre
szamitottak az Apple befektetdi.

Eurédpa:

- Eséssel zartak a hetet az eurdpai tézsdék. A FTSE 100 index 0,5%-ot, a CAC 40 index 1,4%-ot, a
DAX pedig 1,7%-ot veszitett az értékébdl.

- Christine Lagarde, az IMF vezet6je szerint nagyobb a valdszinlisége annak, hogy kisebb
koltségvetési célt engedélyeznek Gorégorszagnak, mint hogy tovabbi adéssagot engedjenek el. Ezzel
szemben egyes forrasok szerint egyes IMF hivatalnokok elég komoly nyomast probalnak
Németorszagra gyakorolni, hogy menjen bele az addssagcsokkentésbe. Ciprasz kézben szeretne
megegyezni a junius végi brit népszavazas el6tt, ugyanis juliusban 6 milliard eurdnyi kétvénylejaratot
kellene visszafizetnie az orszagnak.

- Ujabb kdzvéleménykutatas latott napvilagot a Brexit-tel kapcsolatban. Az Opinium altal elvégzett
felmérés szerint a szavazdk 43%-a tamogatna a kilépést, 39%-uk a bent maradas mellett szavazna,
mig 18% dontésképtelen.

Olaj, arany:

- A WTI az aprilisi hataridére ma 36,4 dollarig sullyedt. A pénteki hirek szerint Szaud-Arabia nem tartja
betarthatonak a termelés befagyasztdsat, ha Irdn nem csatlakozik a megegyezéshez. Marpedig Iran
azt nyilatkozta, hogy nem tartja elképzelhetének, hogy befagyassza termelését, mivel ezzel csak a
korabbi piaci részesedését szerezné vissza. Ezek alapjan ugy tlnik, hogy a dohai targyalason, aprilis
kdzepén nem lesz megegyezés a kitermelSk kozott.

- Az arany 1.215 dollarra esett. A pénteki USA munkanélklliségi adatai kedvezdek voltak, és a
gazdasagi aktivitas élénkllésére utalnak. Ez csékkentheti az arany, mint alternativ befektetési eszkdz
irdnti keresletet. A piac spekulal, hogy ezeknek a hireknek a hatédsara a Fed korabban emelhet
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kamatot, mint amire a piac elézetesen szamitott. Az idei évre még legalabb két kamatemelést araz a
piac.

Devizak:

A dollar gyengulésével kezdddott a pénteki kereskedés, az eurd ellenében 1,143-ig is felszurt az
arfolyam. A munkaerdpiaci adatokra a dollar er6sddéssel reagalt, a jegyzés 1,133-ig slllyedt, de
zarasra az arfolyam ismét visszakapaszkodott 1,14 kdrnyékére. A volatilis pénteki kereskedés utan
ma reggel enyhe dollarer6stdés lathatd, de az irany tovabbra is felfelé mutat az EUR/USD
devizaparban.

A pénteki kereskedés nem volt izgalmas az EUR/HUF devizaparban, az arfolyam 313,5 koérnyékén
stabilizalodott. A marcius kozepe 6ta tartd forintgyengilés utan jelenleg korrigal az arfolyam, de
312,5-nél egy erésebb tamasz lathato.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Hata

A hongkongi és a shanghai t6zsde is zarva tartott nemzeti innep miatt. A tovabb er8s6dé japan jen
hatasara a Nikkei 0,5%-ot csokkent.

Az er6s6d6é jenen tal a vartnal gyengébb amerikai autdeladasok sem tettek jot a japan
autégyartdéknak. A Toyota és a Nissan is tdbb mint 2,5%-ot esett, a Mazda esetében pedig csaknem
6% a zuhanas mértéke.

Az USDJPY arfolyama ismételten a 111-es értéket kozeliti, mely kérnyékén az arfolyammozgas
alapjan az elmult hdnapokban a japan jegybank tébb alkalommal is intervenciét hajthatott végre.

ridés piacok:
Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 26.451 26.451 26.165 26.311 EUR/HUF 313,31 313,87 312,92 313,58
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.793 0,6% 0,2% WIG 20 1.973 -1,2% -17,8%
Nasdaq Composite 4.915 0,9% 0,6% PX 893 -0,8% -14,9%
Nasdaq 100 4.532 1,1% 5,0% Hang Seng 20.499 -1,3% -18,9%
FTSE 100 6.146 -0,5% -10,1% Russell 2000 1.118 0,3% -11,0%
RDX 989 -1,8% -14,5% Nikkei 16.103 -0,4% -17,1%
ISE 30 101.056 -1,3% -0,9% ATX 2.267 -0,2% -11,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 102,54 0,1% 38,0% Infineon 12,60 1,3% 12,7%
Arcelormittal 4,15 4,4% -38,2% Linde 126,50 -1,5% -33,5%
Axa 20,34 -1,7% -15,0% Lufthansa 14,05 -0,9% 10,3%
Banco Bilbao 5,75 -1,6% -40,5% Nokia 5,12 -2,1% -27,7%
Banco Santander 3,80 -2,0% -46,4% Osram 44,80 2,7% -2,8%
BASF 65,21 -1,4% -29,6% Raiffeisen 12,85 -3,5% -3,4%
Bayer 101,55 -1,7% -26,9% Ryanair 14,20 0,2% 29,3%
BMW 78,50 -2,7% -31,9% SAP 70,03 -0,9% 4,8%
BNP Paribas 44,01 -0,5% -23,1% Siemens 91,11 -2,0% -9,6%
Commerzbank 7,64 -0,0% -41,6% Telefonica 9,47 -3,9% -28,9%
Daimler 66,41 -1,6% -24,4% Thyssenkrupp 19,11 4,9% -22,9%
Deutsche Bank 15,03 0,6% -54,2% Total 38,79 -3,2% -15,4%
Deutsche Post 24,04 -1,8% -17,5% Unicredit 3,10 -2,2% -51,6%
EON 8,32 -1,0% -39,5% Volksw agen 123,64 -3,0% -48,1%
Fiat Chrysler Automotives 6,76 -4,9% -33,3% Wizz Air 22,56 -2,1% 15,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL marciusban 5,2 dollar/hordd finomitéi és 650 eurd/tonna petrolkémiai arrést ért el. Az elsé
negyedév atlaga 5,8 dollar/hordd, illetve 702 eurd/tonna volt szemben a 2015 I. negyedévi 6,2
dollar/hordé és 511 eurd/tonna értékkel. A finomitdi marzs marciusban februarhoz képest egy kicsit javult
(5,0 dollar/hordo volt februarban), mig a petrolkémia marzs gyengébb lett, mivel februarban ez még 692
eurd/tonna szinten allt.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 459 0,7% 11,1% 2.352.306 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.355 -1,4%  28,4% 171.557 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.920 -0,1% 30,6% 758.456 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.458 -0,7%  40,0% 190.029 Felhalmozas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,9% -6,2% USA 10 éves 1,76% -1,0 -7,9
Tavkozlés 48 -0,1% 0,2% EMU 10 éves 0,13% -0,9 -6,9
Olaj 1.058 -1,3% -20,8% Magyar 10 éves 2,97% 3,0 -36,0
Gyoégyszer 497 0,8% -12,5% USA 5 éves 1,21% -0,2 -4.1
Szallitmanyozas 7.888 -0,7%  -8,3% EMU 5 éves 0,34% -0,7 -253
Félvezetd 123 0,0% 10,5% Magyar 5 éves 2,10% 5,0 -55,0
Kozszolgaltatd 50 04% 11,8% Japan 5 éves 0,22% -1,2 -31,7
Hadiipar 2.871 02% -9,3% EMU 3 hénapos 0,42% 0,8 -26,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

