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BUX 26.451 0,5% Mtel 456 0,9% Bayer 103,3 -0,1% EURMUF 313,91 -0,3% Olaj ($) 38,3 0,1%
DAX 9.966 -0,8% MOL 16.590 0,9% BMW 80,7 -1,8% BEURUSD1,1380 0,4% Arany($) 1.233 0,6%
S&P 2.060 -0,2% OTP 6.926 0,4% Commerzbank 7,6 -0,6% USD/HUF275,92 -0,6% Réz ($) 218,3 -0,3%
RDX 1.006 -0,8% Richter 5.499 0,2% Lufthansa 14,2 0,5% USD/JJPY 112,57 0,1% 10Y hozam 29 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lekorozte a Tesla Model 3 akkumulatora a versenytarsakat

- Tovabbra is negativ tartomanyban az eurézéna inflaciés adata
- Stagnal az olaj ara, az arany is valtozatlan

- Tegnap is gyengllt a dollar

- Jegybanki jelentésre esett nagyot a Nikkei

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A Tesla megkezdte a Model 3 el6értékesitését. Az ar 10 millié forint kordl fog alakulni, mikézben a hatétav
350 km koérdl alakul. Mindekdézben a Nissan is el6lépett, hiszen hasonld arért 250 km-es hatétavot kinal a
Leaf-ek esetében, mig a BMW i3-asa 160 km-t tud. Széval még mindig a Tesla a nyer6. Raadasul az USA
egyes allamaiban még cirka 2 millié forint kedvezményt is kapnak a vevok. Szdval mint annak idején az Apple
esetében, a versenytarsak prébaljak befogni a ,piacvezetét”, de egyelére még csak messzirdl nézik a hatat.

A piacok tekintetében pedig megint hangulatromlas lathaté. A japan Tankan jelentés azt mutatja, hogy a
gazdasag tovabb szenved. A beruhazasok a vartnal nagyobb mértékben csokkentek, mikdzben mind a nagy,
mind a kisvallalatok kérében a jelenlegi és a jovére vonatkozo kilatasok gyengébbek lettek a varakozasoknal.
Raadasul a jen is er8s6dott, igy a Nikkei nem meglepd médon nagyot, tébb mint 3 szzalékot zuhant. Ez
rdnyomja a bélyegét a mai kereskedésre, igy a nap elején a DAX jelent6sebb eséssel kezdhet, de a nap
végére megjelenhetnek a vevék a piacokon.

A BUX esetében is csdkkenésre szamitunk, annak ellenére is, hogy egy nagy haz 7.900 forintra emelte az
OTP 12 hénapos célarfolyamat.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen| > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

apr. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény marc. 54.8 51.7
apr. 1. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény jan. 509 530
apr. 1. 9:55 GE Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 50.4 50.4
apr. 1. 10:00 EMU  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 51.4 51.4
apr. 1. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index marc. 50.8 51.2
apr. 1. 13:00 us BlackBerry 2016 Q4 0,10 -0,10
apr. 1. 14:30 US  Atlagos drabérek marc. 2.2% 2.2%
apr. 1. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) marc. 230 190
apr. 1. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer 6) marc. -16 2
apr. 1. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) marc. 242 205
apr. 1. 14:30 us Aktivitasi rata marc. 62.9% 62.9%
apr. 1. 14:30 us Munkanélkiliségi rata marc. 4.9% 4.9%
apr. 1. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata marc. 9.7%

apr. 1. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index marc. 51.4 51.5
apr. 1. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges marc. 90 90.5
apr. 1. 16:00 us ISM feldolgozéipari index marc. 49.5 51

Nemzetkozi hirek

USA:

- Véget ért az els6 negyedév, a tengerentuli bérzéknek nem lehet okuk panaszra. A tegnapi
kereskedés azonban gyengén sikerllt, mérsékelt minuszban zartak az indexek (Dow Jones -0,18%,
S&P500 -0,2%, Nasdag 0,01%).

- William Dudley New York-i Fed elndk szerint, ha a gazdasag a jelenlegi palyan marad, akkor
folytatodni fog a monetéris politika normalizalédasa. A negativ kamatldbbal kapcsolatban azt
valaszolta az elndk, hogy ez a kérdés jelenleg nincsen napirenden.

- A friss segélykérelmek szama 276 ezerre emelkedett a mult héten, amely rosszabb a vart 265
ezernél.

- A chicagoi beszerzési menedzser index az el6z6 havi 43,6 pontrol 53,6 pontra emelkedett
marciusban, amely az 50,7 pontos varakozasokat is meghaladta.

- Ma érkeznek a marciusi munkaer8piaci adatok, a mez6gazdasagon kivul foglalkoztatottak szama 205
ezer fével bévilhetett az el6z8 honapban.

- Egészen pofasra sikeredett a Tesla Model 3-as. Az dnvezet6 funkcid alapfelszereltség lesz, elviekben
a 0-60 mérfoldes tavot 6 masodperc alatt teszi meg, és 210 mérféldes, azaz 346 kilométeres
hatétavolsaggal rendelkezik. Amennyiben az utébbi adat valds, akkor jocskdan megveri a
versenytarsakat, ugyanis a BMWi3 160 kilométert, a Nissan Leaf pedig 250 kilométert tud. A tegnapi
napon leadott elérendelések egyes hirek szerint elérik a 140.000 darabot, ami a tavalyi éves
termelésnél 30%-kal tdbb.

- A SunEdison elismerte, hogy az Amerikai Tézsdefeligyelet (SEC) vizsgalja a Vivint Solar-ral
kapcsolatos 1,9 milliard dollaros felvasarlas részleteit. A hirre kdzel 8%-ot esett a részvény.

Eurodpa:

- Az eurdpai indexek kozul a FTSE 100 index 0,5%-ot, a DAX index 0,8%-ot, a CAC40 index 1,3%-ot
esett.

- Az eurdézéna marciusi inflaciés adata 0,1%-0os minuszt tartalmazott tegnap a varakozasoknak
megfelel6en, ami 0,1%-0s emelkedést jelent az el6z6 havi adathoz képest. A maginflacio pedig 0,8%-
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rél 1,0%-ra emelkedett. A kdvetkez6 honapokban hasonld értékekkel talalkozhatunk, és csak az év
masodik felétdl indulhat meg a mutaté értéke.

Benoit Coeure, az EKB tagja szerint nincs kizarva, hogy tovabbi kamatvagasra keril sor, azonban
nagyon negativ értékben nem gondolkodnak a kereskedelmi bankok jovedelmezbésége miatt.
Ugyanakkor nem felejtette el hozzatenni, hogy mas instrumentumokat is bevethet a tanacs, ha
szlkseégeét érzi.

Olaj, arany:

A WTI 38,1 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy februar eleje 6ta az elsé olyan héten vagyunk
tul, amikor gyengllt a kéolaj ara. Az OPEC kinalata napi 64 ezer hordéval napi 33,09 millié hordéra
nétt marciusban. Irak tovabbra is ndveli kinalatat, mig Iran is négyéves csucson termel, ami napi 3,2
millid hordot jelent. A piac tovabbra is spekulal egy a termelék kdzoétti megallapodasrdl, illetve a
keresleti oldal er6sddését is varja.

Az arany 1.233 dollaron stagnalt ma reggel. A piac varja a magyar id6 szerint14:30-kor megjelené
USA munkanélklliségi adatokat. Az aranyra kedvez6bb lenne egy lassuldé vagy stagnalé Egyesiilt
Allamok, mivel ez halasztana a Fed kamatemelését. A heti Yellen beszéd jelentésen gyengitette a
dollart, ami segitett az aranynak magasabbra kerllni. A piac tovabbra is optimista az arannyal
kapcsolatban.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

| ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A dollar tegnap is latvanyosan er6sédott az eurdval szemben, igy mar négy napot emelkedett
megallas nélkdl a devizapar. Tegnap az 1,133-as ellendllast térte at és 1,138-nél zarta a napot, de
napon belll 1,141-ig is emelkedett a kurzus. A kdvetkezd ellenallas 1,143-nal talalhatd. Ma délutan a
munkaerd@piaci adatokra figyelhetnek a befekteték.

A forint tegnap korrigalt 313,7-ig az eurdval szemben. A rovidtadva emelkedd trend azonban nem ért
véget, az atmeneti megtorpanast kdévetéen van még tere a forint gyengulésének, a kdvetkezd
ellenallas 316,3-nal talalhato.

Tavol-Kelet:

Negativ hangulatban kezdédétt az uj negyedév Azsiaban. A Nikkei 3,4%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a
Shanghai index pedig 1,1%-ot zuhant.

A japan részvénypiac eséséhez tobb tényezd is hozzajarult. A jen folytatta az er6s6dést a dollarral
szemben, ami ismételten az exportszektort érintette negativan. Ezen tilmenéen a jegybank altal
kiadott, 6sszesen 10 ezer vallalat megkérdezésével készitett ugynevezett Tankan jelentés is a vartnal
nagyobb mértékl romlast mutatott, és a japan QE elinditasa 6ta nem volt ennyire alacsony az index
értéke.

Varatlanul nagyot emelkedtek a kinai beszerzési menedzser index adatok. A piaci alapu Caixin PMI
értéke 48,0 pontrél 49,7 pontra emelkedett. A statisztikai hivatal altal kozzétett beszerzési menedzser
index értékek is nagyot emelkedtek. Az iparban 49,0 pontrél 50,2 pontra, vagyis ismét az expanziét
jelzd 50 pontos érték folé emelkedett az index. A szolgaltaté szektorban is bdvilést mértek, 52,7
pontrdl 53,8 pontra emelkedett az index értéke.

Az S&P Kina AA- hitelminésitésének kilatasat stabilrél negativra rontotta.
6-0s erejli foldrengés razta meg Japant, azonban cunami riadét nem kellett elrendelni.

Hataridds piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarids piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

3


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12

®
ERSTE 5 Panorama 2016. aprilis 1.

Investment
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
25.000 330
24.000 - o 50 35
23.000 - i
22.000 1 40 320
21.000 - 315
20.000 | | INCETR N .Y
19.000 - . ' = Forgalom (milli6): 4.07 L 20 305
18.000 . AT 7:1;)'2225'2:;51 300 ! Utolsé &r: 313.91
17.000 N\ ¢ - MA 200: 22,719 r 10 —MA20:311.86
16.000 1}/ 295 1 - MA 200: 312.33
15.000 T T T T T ; T T 0 290 T T T T T T T
jan.5.  marc.16. maj.29. aug.7. okt 20. jan. 5. dec. 31. marc.11.  maj.20.  jal. 29. okt. 7. dec. 16.
Nyito Max. Min Zar6 Nyitod Max. Min Zaré
BUX (pont) 26.316 26.452 26.133 26.451 BUR/HUF 3139 314,09 313,75 313,91
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.685 -0,2% -0,1% WIG 20 1.998 -0,1% -16,5%
Nasdaq Composite 4.870 0,0% -0,2% PX 900 -0,1% -13,8%
Nasdag 100 4.484 -0,2% 4,0% Hang Seng 20.550 -1,1% -18,1%
FTSE 100 6.175 -0,5% -9,3% Russell 2000 1.114 0,3% -11,0%
RDX 1.006 -0,8% -10,8% Nikkei 16.147 -3,7% -15,2%
ISE 30 102.349 0,3% 2,7% ATX 2.270 -0,2% -10,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 102,45 2,1% 38,5% Infineon 12,44 -1,3% 11,4%
Arcelormittal 3,98 3,3% -40,8% Linde 128,41 -2,0% -32,9%
Axa 20,69 0,2% -13,1% Lufthansa 14,18 0,5% 8,6%
Banco Bilbao 5,84 -1,8% -39,1% Nokia 5,23 -21% -25,6%
Banco Santander 3,87 -2,6% -44,8% Osram 43,62 -3,2% -7,6%
BASF 66,16 -1,4% -29,0% Raiffeisen 13,32 1,1% -2,1%
Bayer 103,34 -0,1% -26,8% Ryanair 14,17 -0,1% 27.2%
BMW 80,71 -1,8% -30,2% SAP 70,68 -0,5% 5,2%
BNP Paribas 44,23 -0,5% -22,4% Siemens 92,93 -0,2% -7,8%
Commerzbank 7,64 -0,6% -41,4% Telefonica 9,85 -2,2% -25,9%
Daimler 67,47 -1,2% -25,0% Thyssenkrupp 18,22 0,5% -26,9%
Deutsche Bank 14,93 -1,3% -54,4% Total 40,06 -2,2% -13,6%
Deutsche Post 24,48 -1,7% -15,8% Unicredit 3,17 -3,1% -50,5%
EON 8,41 -2,5% -39,6% Volksw agen 127,44 -0,8% -46,6%
Fiat Chrysler Automotives 7,10 -1,9% -29,2% Wizz Air 23,03 -1,3% 20,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 456 0,9% 10,7% 2.130.726 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 16.590 0,9% 36,4% 178.745 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 6.926 04% 30,7% 958.252 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.499 02% 44,7% 596.842 Felhalmozéas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -02%  -6,6% USA 10 éves 1,80% 3,0 -5,9
Tavkozlés 48 -0,2% 1,2% EMU 10 éves 0,15% 0,1 -1,3
Olaj 1.072 -0,1% -19,9% Magyar 10 éves 2,94% 4,0 -34,0
Gyodgyszer 494 -0,5% -13,0% USA 5 éves 1,24% 34 -8,0
Szallitmanyozas 7.944 -0,3% -8,4% EMU 5 éves 0,33% 0,3 -21,9
Félvezetd 123 -02% 111% Magyar 5 éves 2,05% 4,0 -55,0
Kozszolgaltatd 50 0,6% 11,6% Japan 5 éves 0,20% -21 -32,1
Hadiipar 2.864 -0,4%  -9,5% EMU 3 hénapos 0,41% 1,5 -24,9

Magyar referenciahozamok
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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