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BUX 26.314 2,2% Mtel 452 2,5% Bayer 1035 0,6% EURMHUF 314,85 0,4% Olaj ($) 38,3 0,1%
DAX 10.047 1,6% MOL 16.440 3,0% BMW 82,2 1,7% EBEURUSD1,1338 0,4% Arany ($) 1.225 -1,4%
S&P 2.064 0,4% OTP 6.900 2,5% Commerzbank 7,7 -0,0% USD/HUF 277,70 -0,0% Réz ($) 219,0 -0,8%
RDX 1.014 3,0% Richter 5.490 1,2% Lufthansa 14,0 -0,2% USD/JPY 112,43 -0,2% 10Y hozam 2,9 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hajnalban megcsodalhatjuk a Tesla Model 3-at

- Kisebb csuszasban a gorog feliilvizsgalat

- Emelkedés utan esett az olaj, gyenge az arany is
- Nagyot gyenglilt tegnap a forint

- Nyugodt kereskedés Azsiaban

- A MOL szénhidrogént talalt Pakisztanban

- Kis csdkkenés elképzelheté ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

A MOL tegnap bejelentette, hogy talalatot ért el Pakisztanban. Ennek 6rilink, de a MOL partnere, és egyben
a mez6 operatora, a Mari Petroleum, mar korabban kozzétette a hirt. A hatas limitalt, hiszen a MOL-ra es6
rész nagyjabdl napi 0,5 szazalékkal ndvelheti meg a cég szénhidrogén termelését, és a profit most egyébként
is alapvetden a finomitasban van, igy a hirnek nincs jelent6s hatasa.

Tegnap a DAX ujra tesztelte a 10.100 pontot, ahonnan menetrendszer(ien lefordult. Szerintlink akkor tudna
attorni ezt az értéket, ha a profit varakozasok mérhetéen névekednének. Egyelére errél nincs szd, igy ugy
tinik marad a savozas. igy a mai napon csdkkenésre szamitunk a DAX index esetében. A BUX is
csOkkenéssel zarhatja a mai napot.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok
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1dé Orszag Idészak Korabbi

8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény feb. -0.8% 5.4%
9:00 HU Termel6i arindex (év/év) feb. -1.7%

9:55 GE Munkanélkiliségi rata marc. 6.2% 6.2%
9:55 GE Munkanélkiliek szamanak valtozasa (ezer f6) marc. i -10 g -6
10:30 UK Foly6 fizetési mérleg (milliard font) Q4 i -17.457 -21.15
10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q4 1.9% 1.9%
11:00 EMU  Fogyasztdi arindex (év/év) marc. -0.2 -0.1
14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fo/hét) marc. 265" 265
14:30 Us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) marc. " 2179 2199.5
15:45 us Bloomberg fogyaszt6i elégedettség marc. i 43.6
15:45 uUs Chicagdi beszerzési menedzser index marc. " 47.6 g 50.7

Nemzetkozi hirek

USA:

Emelkedéssel kezd6dott tegnap a kereskedés a tengerentulon, majd atmeneti megingas utan
mérseékelt pluszban zartak az indexek (Dow Jones 0,47%, S&P500 0,44%, Nasdaq 0,47%).

Az amerikai gazdaséag valdszin(ileg elég erés ahhoz, hogy a globalis aggodalmak ellenére kibirjon két
kamatemelést 2016-ban, errdl beszélt tegnap Charles Evans. A chicagdi jegybankelndk szerint a
munkanélkiliségi rata 4,5-4,75% kozé sillyedhet az év végére. Az inflacidval kapcsolatban ugy
fogalmazott az elndk, hogy a hosszabb tavi gazdasagi stabilitas érdekében rovidtavon
meghaladhatja az inflacié a Fed 2%-os céljat. Evans szerint az aprilis végi Glésen még nem lesznek
meg a tovabbi kamatemelés feltételei.

Az ADP tegnap publikélta a marciusi munkaerdpiaci adatokat, a foglalkoztatottak szama 200 ezerrel
bdviilt, ami 5 ezerrel haladja meg a varakozasokat.

Ma publikaljdk a mult heti friss segélykérelmek szamat, illetve a chicagdi beszerzési menedzser
indexet is.

A Tesla magyar id6 szerint péntek hajnalban mutatja be a Model 3 névre keresztelt autéjat. Az
el6foglalas 1.000 dollar, és el6nyt élveznek azok, akik mar rendelkeznek Teslaval. A teljes vételar az
alap konstrukciora 35.000 dollar, igaz Amerikaban 7.500 dollaros kedvezményt is el lehet érni egyes
allami tdmogatasok miatt. A kiszéllitas azonban csak 2017 végén indul meg. Az akkumulatorok
mérete és hatotavolsaga mellett kérdés, hogy valdban elérhetévé vélik-e a részleges dnvezetd autd
funkcio is.

A Valeant a jelenlegi aprilis 29-i hatarid6 egy hénapos meghosszabbitasat kérte a vallalat hitelez6itél
az éves eredmény leadasara vonatkozéan. A zaras utani kereskedésben 6%-ot esett az arfolyam

Eurodpa:

A vezet6 eurdpai részvények 1,6-18% kozotti pluszban fejezték be a kereskedést.

Tovabb folynak a vizsgalatok a gérég program kapcsan. Az Eurdpai Parlamentbél 12 f8s delegacio
érkezik Athénba, majd jov6 héten hétfén a hitelez6kkel is Ujra lelinek a gordgok targyalni. A jelenlegi
1,8 milliard eurds koltségvetési rés betdmésére kiadascsOkkentés és/vagy addéemelés lehet a
megoldas. A goérogoknek értheté az igyekezetiik, hiszen az addssagkonnyités témakorben csak a
felulvizsgalat lezarasat kévetden hajlanddak egyeztetni a hitelezék.

A trok eurdpaigyi miniszter szerint nem lesz elegendd az uni6 altal beigért 6 milliard eurd az illegalis
bevandorldék megallitasara, de fontos a megallapodas eredményessége miatt.
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Olaj, arany:

A WTI tegnap 39,5 dollarig er8sodott, ma viszont 37,8 dollarig sillyedt a kurzus. Az arfolyam
elssorban a készletadatok miatt gyengult: 2,1 millid hordéval nétt az USA nyersolaj készlete, a
finomitott termékek viszont csokkentek. A varakozasokhoz képest kedvezd adat ellenére esett a
kéolaj ara. A piacon nagyon magas az emelkedésre spekulaldk szama, valdszinlleg ezen befektetdék
zarhattak pozicidikat.

Az arany is 1.227 dollarig sullyedt. A hirek szerint a befekteték egyre tdbb arany ETF-et vasarolnak,
de ez nem latszott meg a tegnapi adatokon. Az azsiai kereskedék is er6sebb arany iranti keresletrdl
szamoltak be. Tegnap a dollar korrekcidja miatt némileg gyengult az arany, de a hangulat tovabbra is
optimista.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Folytatédott tegnap a dollar gyengulése az euréval szemben. Napon belil 1,136-ig emelkedett az
arfolyam, de zérasra visszakorrigalt a devizapar az 1,133-as tamaszig. Reggel pedig tovabb korrigalt
a kurzus 1,131-ig. Tovabbi dollargyengulésnek az 1,133-as ellenallas attérésével nyilna tere.

Roévid pihend utan tegnap tovabb gyengllt a forint az euréval szemben. A mult héten kialakult
bazisbdl kitort felfelé az arfolyam, és 314,8-ig emelkedett zarasra. A kovetkezd ellendllas az
EUR/HUF devizaparban 316,3-nal talalhaté.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett, mikézben a Hang Seng index értéke 0,3%-
kal mérsékl6dott. A Shanghai index tovabbra is a 3.000 pontos lélektani szinttel kiizd, bar némileg
sikerult a szint fol6tt zarnia.

A japan jegybank elndke, Kuroda tegnap arrél beszélt, hogy tovabbi monetéris lazitasok is johetnek, a
jegybanki eszkdztar gyakorlatilag végtelen.

Kina egyik legnagyobb befektetési bankjanak nem sikerilt tegnap a hongkongi t6zsdén kereskedett
kotvényeit torleszteni, ezért technikailag csédbement. Az eset érdekessége, hogy részben allami
tulajdonu vallalatrél van szé.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas)
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jan. 5. marc. 16. maj. 29. aug. 7. okt. 20. jan. 5.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 25.743 26.315 25.743 26.314
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.717 0,5% -0,3%
Nasdaq Composite 4.869 0,5% -0,6%
Nasdaq 100 4.491 0,5% 3,6%
FTSE 100 6.203 1,6% -8,4%
RDX 1.014 3,0% -8,2%
ISE 30 101.993 1,4% 2,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 104,63 2,0% 42,0%
Arcelormittal 3,85 3,6% -43,4%
Axa 20,65 -0,4% -12,0%
Banco Bilbao 5,95 0,0% -36,8%
Banco Santander 3,98 0,2% -43,3%
BASF 67,10 1,4% -27,5%
Bayer 103,46 0,6% -26,2%
BMW 82,16 1,7% -29,2%
BNP Paribas 44,45 1,7% -21,4%
Commerzbank 7,69 -0,0% -40,1%
Daimler 68,30 2,3% -24,5%
Deutsche Bank 15,13 -2,1% -53,0%
Deutsche Post 24,91 2,8% -14,5%
EON 8,62 5,7% -37,9%
Fiat Chrysler Automotives 7,24 5,8% -27,9%
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EUR/HUF (napi felbontas)

Utolso ar: 314.61

— MA 20: 311.62

~MA 200: 312.32

jul. 29. okt. 7. dec. 16.

Nyitd Max. Min Zaré
BEUR/HUF 314,85 315,01 314,59 314,61
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 2.000 2,4% -16,5%
PX 901 0,9% -12,9%
Hang Seng 20.723 -0,4% -16,8%
Russell 2000 1.110 0,1% -11,4%
Nikkei 16.759 -0,7% -12,7%
ATX 2.275 2,1% -9,4%
valtozas

zaroar napi 52 hét

Infineon 12,59 1,1% 13,8%
Linde 130,52 0,7% -31,1%
Lufthansa 14,04 -0,2% 7,6%
Nokia 5,34 2,2% -25,0%
Osram 44,93 0,4% -2,3%
Raiffeisen 13,17 0,6% 1,1%
Ryanair 14,18 1,1% 27,0%
SAP 70,69 0,2% 5,2%
Siemens 92,90 1,3% -7,6%
Telefonica 10,08 2,2% -24,0%
Thyssenkrupp 18,13 7,7% -26,5%
Total 40,98 2,3% -11,4%
Unicredit 3,27 -3,4% -48,3%
Volksw agen 128,45 2,1% -46,3%
Wizz Air 23,33 2,2% 23,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

A MOL Pakisztanban a Karak blokkban ért el szénhidrogén talalatot. A mezé a Mari Petroleummal kézds,
a MOL-nak 40%-a van a mez8ben. A cég tdjékoztatasa szerint napi 1.425 hordd kéolaj és 197 hordd
egyenértékes gaz talalatot ért el a vallalat a Halini Deep-1 formaciéban. A hir kedvezé a MOL-ra, de a
mostani alacsony olajar kdrnyezetben kisebb hirértéke van, mint kordbban.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 452 2,5% 9,7% 2.393.611 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 16.440 3,0% 35,6% 218.027 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.900 25% 30,1% 1.008.200 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.490 1,2% 42,6% 654.334 Felhalmozéas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,6% -6,5% USA 10 éves 1,81% -1,0 -11,1
Tavkozlés 48 -0,1% 1,9% EMU 10 éves 0,15% -1,0 -3,4
Olaj 1.074 0,4% -19,3% Magyar 10 éves 2,90% -2,0 -36,0
Gyogyszer 496 0,0% -12,9% USA 5 éves 1,25% -0,6 -11,9
Szallitmanyozas 7.965 0,2% -8,9% EMU 5 éves 0,34% -0,4 -23,5
Félvezet6 123 1,0% 10,6% Magyar 5 éves 2,01% -1,0 -56,0
Kozszolgaltatd 49 -0,2% 11,0% Japan 5 éves 0,19% 3,2 -32,9
Hadiipar 2.874 0,3%  -9,5% EMU 3 hoénapos 0,41% 1,4 -25,4

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%9): MNB 1,20 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

