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BUX 25.446 -1,0% Mtel 439 -0,2% Bayer 102,6 -1,3% EURMHUF 313,40 -0,2% Olaj ($) 39,4 -0,2%
DAX 9.851 -1,7% MOL 15.850 -2,1% BMW 80,1 -0,9% EURMUSD1,1196 0,3% Arany ($) 1.222 0,4%
S&P 2.037 0,1% OTP 6.668 -1,1% Commerzbank 7,8 -1,0% USD/HUF 279,95 -0,4% Réz ($) 2225 -0,3%
RDX 996 -2,1% Richter 5.300 0,0% Lufthansa 14,1 -1,6% USD/JPY 113,45 0,3% 10Y hozam 3,0 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kiarusitasra készul a Yahoo

- Pirosban nyithatnak az eurépai t6zsdék?

- 39 dollar felett a WTI, csokken az arany ara Janet Yellen beszéde el6tt
- Hat napja tart6 sorozat ért véget a dollarban

- Gyenge japan adatok érkeztek

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Nyugodtan telt a hosszu hétvége. Bar az 4zsiai piacok tdbbsége nyitva volt és hétfén mar az amerikai tézsde
is kinyitott, alapvetéen csak visszafogott mozgas volt lathaté a részvénypiacokon. A legfontosabb adat a
tegnap megjelent amerikai februari PCE inflacié volt, ami a varakozasoknak megfeleléen 1% volt, vagyis az
inflacio emelkedése nem okoz akut problémakat a tengerentulon.

A Richter ma bejelentette, hogy az Eurépai Gydgyszerligyndkség befogadta torzskdonyvezési kérelmét Uj
antipszichotikumara, a skizofrén feln6tt betegek kezelését célzd cariprazine-ra. A lépés abszolut varhato volt,
miutan az FDA az amerikai jovahagyast mar 2015 szeptemberében megadta, sét a napokban VRAYLAR
markanéven mar el is kezd6dott az értékesitése.

Ma oldalazasra szdmitunk a hazai részvénypiacon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' {‘1!'!" Dijmentes edi arfolyam ér . az Erste Marketen!

> Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

marc. 29.
marc. 29.
marc. 29.
marc. 29.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index, tény marc. -20.2 -23.8
9:00 HU Munkanélkiliségi rata, tény feb. 6.2% 6.1%
15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex jan. 182.75 182.74
16:00 uUs Conference Board fogyasztdi bizalmi index marc. 92.2 94

Nemzetkozi hirek

USA:

Nem indult j6 hangulatban a hét elsé kereskedési napja a tengerentulon, bar napkézben megérkezett
a fordulat és elindultak felfelé a borzék, de a Nasdaq index még igy is minuszban zarta a kereskedést
(Dow Jones 0,11%, S&P500 0,05%, Nasdaq -0,14%).

A vasarnapi éraatallitas utan ismét hazai id6é szerint fél 4-kor nyitnak az amerikai t6zsdék.

John Williams, a San Francisco-i Fed eln6ke a CNBC-nek adott interjuban arrdl beszélt, hogy az USA
gazdasaga ol teljesit, az inflacié stabilizalodik és a foglalkoztatottsag is latvanyosan novekszik. A
globalis gazdasag, kuléndsen Kina és Brazilia van jelentds hatassal az Amerikara, amely az inflacids
illetve munkaerépiaci célokat is befolyasolhatjak. Az USA-ban nincs sziikség negativ kamatszint
bevezetésére, a Fed tovabbra is a beérkezd adatok fliggvényében hozza majd meg a dontéseit.
Williams idén nem szavazé tag a Nyiltpiaci Bizottsagban.

Pénteken negyedik negyedéves GDP adat érkezett, amely felilmulta az elemzdi varakozasokat. A
végleges adat szerint a gazdasag 1,4%-kal bdviilt, mikdzben az elemz8k 1%-ra szamitottak.

A faggében 1év6 lakasértékesitések éves alapon 5,1%-kal béviltek februarban, amely Iényegesen
jobb a vart 0,4%-0s zsugorodasnal.

A Financial Times szerint a Yahoo aprilis 11-ig varja a valaszt levelére, amit potencialis befektetéknek
kuldoétt ki. A kérdés csupan annyi, hogy a tarsasag internetes Uzletaga, azsiai eszkdzei érdeklik-e
Oket, és ha igen, akkor miért és milyen médon kivannak érte cserébe fizetni.

Warren Buffet cége immaron 9,9%-os részesedést birtokol a Wells Fargo-ban. Amennyiben 10% félé
emelkedne a tulajdonrész, akkor mar a Fed jovahagyasa kell a tovabbi vasarlasokhoz.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Pénteken zarva tartottak az eurdpai té6zsdék.

Egyes vélemények szerint annak ellenére, hogy Németorszag tdmogatta az EKB uUjabb koros
lazitasat, nem feltétlen ért vele egyet. Az esetlegesen kialakuld eszkézar buborék mellett problémat
jelenthet, hogy a periféria orszagok ,rossz eszkbzeinek” mérlegbe vald bekertlését késébb az
adofizetéiknek kell megfizetnitk.

Olaj, arany:

A WTI 39,1 dollar kéril mozgott ma reggel, ami némi gyengulést jelent a hétf6i nap utén. A piac a heti
készletadatra koncentral elsésorban: a varakozas 3 millio hordé készletemelkedés. Az USA nyersolaj
készlete mar hetedik hete emelkedik. A masik fontos tényezé a j6vé heti dohai OPEC Ulés lesz, amin
a hirek szerint Indonézia is részt vesz. A korabbi megallapodas alapjan Oroszorszag, Katar,
Venezuela és Szaud-Arabia a januari szinten fagyasztja be nyersolaj termelését.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Az arany ara 1.220 dollaron stabilizalédott. A piaci esés az elmult napokban féleg amiatt tortént, mert
a piac pesszimistabb lett az USA kamatpolitikajaval kapcsolatban. Janet Yellen ma délutdn mond
beszédet, aminek a f6 témaja az USA kamatok alakuldsa lehet. Az arany tovabbra is az egyik
legjobban szerepl6 eszkdz az idei évben, de a teljesitménye jelentésen romlott az elmult hetekben.

Devizak:

Hat napja tarté sorozat ért véget tegnap, miutan gyengilt a dollar az eurd ellenében. A devizapar
1,119-ig emelkedett, a korrekcid azonban nem valtoztatja meg a révidtava iranyt, vagyis az atmeneti
megtorpanas utan erésddhet tovabb a dollar. Ma késé délutan Janet Yellen jegybankelndk beszédére
figyelnek majd a befekteték, amely a dollar arfolyamat is megmozgathatja.

A mult heti latvanyos forintgyengilés utan nyugodtan indult a hét az EUR/HUF devizaparban. Az
arfolyam 313,5 kornyékén oldalazott, és a ma reggeli kereskedésben is itt mozog az arfolyam, de az
atmeneti megalldé utan van még tere a forint gyengulésének. A kovetkezd ellenallas 316,3-nal
talalhato.

Tavol-Kelet:

Pénteken és hétfén enyhe csodkkenés volt tapasztalhaté a nyitva tarté azsiai tézsdéken. Az
alapvetéen enyhe negativ hangulat a mai kereskedésben is kitartott. A Nikkei 0,4%-ot, a Shanghai
index 1%-ot csdkkent, mikdzben az elmult napokban zarva tarté Hang Seng index értéke nem
véltozott.

Februarban a japan munkanélkiliség varatlanul 3,3%-ra emelkedett a mult havi és egyben vart 3,2%-
rol. A kiskereskedelmi forgalom sem festett rézsas képet. Februarban év/év alapon mindéssze 0,5%
volt a bévilés mértéke, mikdzben a piac 1,6%-0s ndvekedésben bizott.

A kinai jegybank 60 milliard juan értéki friss likviditast nyujtott a piacoknak 7 napos repo formajaban.

Kinaban leginkabb az ingatlankozvetité cégek arfolyama esett, miutan olyan félelmek jelentek meg,
hogy egy Uj szabalyozas cstkkentené az eladasok volumenét.

Hatarid6s piacok:

Mind az eurépai, mind az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.535 0,1% -1,0% WIG 20 1.936 0,0% -19,2%
Nasdaqg Composite 4.767 -0,1% -2,5% PX 889 -0,2% -14,8%
Nasdaqg 100 4.398 -0,2% 1,5% Hang Seng 20.335 -0,1% -171%
FTSE 100 6.106 -1,5% -12,7% Russell 2000 1.080 0,1% -12,9%
RDX 996 -2,1% -6,4% Nikkei 17.072 -0,4% -11,5%
ISE 30 100.163 -0,0% 0,9% ATX 2.221 -2,0% -12,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 102,75 0,6% 40,9% Infineon 12,29 -0,7% 12,3%
Arcelormittal 3,66 -2,8% -46,4% Linde 128,81 -0,9% -31,4%
Axa 20,64 -2,4% -12,3% Lufthansa 14,06 -1,6% 7,5%
Banco Bilbao 6,01 -2,2% -36,3% Nokia 5,20 -2,3% -26,6%
Banco Santander 3,99 -2,2% -42,0% Osram 44,68 -1,5% 1,8%
BASF 66,16 -1,2% -28,1% Raiffeisen 13,41 -2,2% 17,4%
Bayer 102,61 -1,3% -26,5% Ryanair 13,78 0,2% 30,1%
BMW 80,05 -0,9% -30,9% SAP 71,05 0,1% 6,9%
BNP Paribas 43,42 -2,2% -22,7% Siemens 91,13 -1,1% -8,9%
Commerzbank 7,80 -1,0% -39,0% Telefonica 9,72 -1,7% -26,8%
Daimler 66,45 -0,9% -25,1% Thyssenkrupp 16,89 -1,1% -30,2%
Deutsche Bank 15,74 -2,6% -50,2% Total 40,16 -1,7% -13,8%
Deutsche Post 24,38 -0,7% -16,3% Unicredit 3,48 -2,7% -44.2%
EON 8,16 -0,6% -41,7% Volksw agen 127,20 -2,2% -45,9%
Fiat Chrysler Automotives 6,75 -4,1% -32,5% Wizz Air 22,65 0,4% 20,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 439 -0,2% 53% 1.817.498 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 15.850 21%  27,5% 140.820 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.668 -1,1%  25,8% 409.406 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.300 0,0% 34,1% 215.588 Felhalmozas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,3% -6,5% USA 10 éves 1,88% -0,4 -7.9
Tavkozlés 47 0,2% 0,6% EMU 10 éves 0,17% -1,0 -3,7
Olaj 1.067 -0,6% -18,9% Magyar 10 éves 2,92% -3,0 -31,0
Gyogyszer 490 -0,4% -14,5% USA 5 éves 1,36% 0,0 7.1
Szallitmanyozas 7.859 -0,8% -9,7% EMU 5 éves 0,31% -0,6 -21,9
Félvezetd 120 -0,0% 7,1% Magyar 5 éves 2,02% -3,0 -51,0
Kézszolgaltatd 49 -04% 11,1% Japan 5 éves 0,22% 0,4 -34,6
Hadiipar 2.803 -0,4% -11,9% EMU 3 hénapos 0,41% -0,1 -24,6
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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