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BUX 25.698 -0,7% Mtel 440 0,0% Bayer 104,0 0,3% EURMHUF 313,13 0,5% Olaj ($) 39,8 -4,0%
DAX 10.023 0,3% MOL 16.195 -1,4% BMW 80,8 -0,5% EURUSD1,1181 -0,3% Arany ($) 1.220 -2,3%
S&P 2.037 -0,6% OTP 6.740 -0,7% Commerzbank 7,9 -1,8% USD/HUF 280,09 0,8% Réz ($) 2231 -2,4%
RDX 1.017 -2,7% Richter 5.300 -0,1% Lufthansa 14,3 1,1% USD/JPY 112,38 0,0% 10Y hozam 3,0 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hamarosan érkezik a Google Pay Eurépaba

- Oroszorszagnak kedvez a gyenge rubel

- Lefordult az olaj arfolyama

- Tovabb erésddik a dollar

- Vallalati eredmények miatt esett Kina

- A Richter osztalékjavaslata 72 forint részvényenként

- Alacsonyabb gazarak jonnek aprilistél Horvatorszagban

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Maércius 25-én, pénteken a Budapesti Ertéktézsde zdrva tart, kiadvdnyunk mércius 29-én,
kedden jelenik meg legkézelebb.

Erste kommentar

Holnap a fél vildg zarva van. New Yorktdl Londonig, s a kontinensre athaj6ézva itt is szinte minden t6zsdét
zarva talalunk. Mig az USA-ban csak pénteken lesznek zarva a bdrzék, addig itt Eurépaban péntek és hétfé is
kereskedési sziinnap. London, Frankfurt, Bécs, Praga és Varsé is zarva van Budapest mellett.

igy az amugy is negativ piaci hangulatban ne lepédjiink meg az esteleges pozicié zarasokon (4 napos
szunet). A DAX és a BUX esetében is csdokkenésre szamitunk a mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

marc. 24.
marc. 24.
marc. 24.
marc. 24.
marc. 24.
marc. 24.
marc. 24.
marc. 24.

1d6 Orszag Idészak Korabbi

8:30 HU Folyé fizetési mérleg (millié euro), tény Q4 1725 1075
10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 5.2% 3.9%
13:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (h6/hé) feb. 4.7% -3%
13:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. 265 268.5
13:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. 2235 22345
14:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség marc. 44.3
14:45 us Beszerzési menedzser index marc. 50
14:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index marc. 49.7 51.4

Nemzetkozi hirek

USA:

Negativ hangulat uralkodott a tengerentilon tegnap, az arfolyamok a kereskedés végéig lefelé
mozogtak (Dow -0,45%, S&P500 -0,64%, Nasdaq -1,1%).

James Bullard, a St. Louisi Fed elndke szerint a dontéshozoknak fontolora kellene vennilik a
kamatemelést a kdvetkezd Fed Ulésen. Bullard a gazdasagi kilatasokat pozitivan itéli meg, a jelenlegi
kilatasok alapjan az inflacios és a munkanélkiliségi adatok meg fogjak haladni a Fed kitlizott céljat.

Februari ujlakas értékesitési adatok érkeztek a tengerentulrdl, az 512 ezres publikalt érték
hajszalnyival jobb lett a piaci varakozasnal.

A szokésos heti munkanélkuli segélykérelmek mellett a Markit altal publikélt szolgaltatéipari
beszerzési menedzser index marciusi elézetes szamai érkeznek ma.

A Google ismét borsot t6r az Apple és a Samsung orra ala az érint8s fizetés szolgaltatasok piacan,
ugyanis a kovetkezd hdénapokban debltalhat a brit piacon. Eddig csupan Amerikdban futott az
alkalmazas. A tarsasag tajékoztatdsa szerint Android 4.4 vagy annal magasabb verzi6ju szoftveren
fut majd csak az alkalmazas. A MasterCard és a Visa mellett a Bank of Scotland, a HSBC, a Lloyds
és szamos kisebb pénzintézet hitel- és bankkartyaja tdmogatja a szolgaltatast.

A Dollar General igen nagyratoré tervvel lepte meg befektetdit, ugyanis a kovetkezd két évben 1900
Uj boltot nyitna. Tovabbé azt allitja a cég, hogy hosszabb tdvon 7-10%-os bevétel névekedést és 10-
15%-0s eredménybdvilést érhet el évente. A piaci konszenzus szerint idén 16,5%-kal néhet az
eredmeény.

Eurépa:

Minimalis minuszban fejezték be a tegnapi kereskedést a f6bb eurdpai részvények.

Jens Weidmann, az EKB igazgatétanacsanak tagja szerint az EKB intézkedés csomagja nem
meggy6z6 és eszkdzar buborékhoz fog vezetni, tovabba a kormanyzati oldaltol vart strukturalis
reformokra valé torekvéseket is visszafogja.

Az orosz miniszterelndk-helyettes szerint a gyengébb rubel a Kinaba és Eurépaba iranyulé exportot
tamogatja, ami stabilizalja az orszag gazdasagat. Elsésorban a vegyipar és a mezdégazdasagi aruk
exportja tdomi be az alacsony olajarak okozta bevétel kiesést. Hozzatette, hogy tovabbra is terveznek
allami részesedést eladni egyes cégekben. A logisztikai és olajszektorbdl kerillhetnek ki dontd
tobbségben ezek a cégek, mig az allami bankok részesedéseit megtartanak.

Olaj, arany:

Az olajnak nem sikeriilt megbirkdznia a 200 napos mozgdatlag jelentette ellenallassal. A vartnal
nagyobb olaj készletadatok hatasara 39,2 dollarig csdkkent a WTi tipusu kéolaj arfolyama. Az er8s
dollar nyomas ala helyezte a nyersanyagokat, az arany arfolyama 1215 dollarig esett.
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Devizak:

- A MNB bejelentései mozgattak a forint arfolyamat az elmult napokban. Az euré ellenében 313,8-ig
emelkedett napon belill az arfolyam, de zarasra 312,8-ig korrigalt vissza a kurzus. Reggel Ujra
lendlletet vett az arfolyam, és stabilan kapaszkodik felfelé, kozeliti a 313,5 forintot.

- Folytatédik a dollar er6sddése az eurd ellenében. Otédik napja tart a lejtmenet az EUR/USD
devizaparban, tegnap 1,118-ig esett a kurzus, a hajnali érakban pedig 1,116-ig slllyedt tovabb az
arfolyam. A kdvetkez8 tamasz az 1,104-nél talalhaté 200 napos mozgdatlagnal huzédik.

.\-.,;;‘-‘Q EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\;\? Erste ELURUSD Turbo Warrantok > Részletek
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Tavol-Kelet:

- Jellemzéen csokkentek az azsiai indexek ma reggel. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a
Shanghai index 1,2%-ot csokkent.

- Az olajar csokkenés és a jen gyengllés egyuttes hatasara csokkenéssel reagalt a Nikkei.

- Az elmult két hét leggyengébb kereskedési napjat lattuk Kinaban, elsésorban a gyenge vallalati
eredmények hatasaként. A friss adatok alapjan decemberben 4,7%-kal csokkenhetett a kinai
vallalatok profitjia a megel6z8 év azonos honapjahoz képest.

- A hongkongi t6zsde pénteken és hétfdn is zarva tart, de Japanban és Shanghai-ban is nyitva lesz a
tézsde.

Hatarid6s piacok:
- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

Panorama

2016. marcius 24.

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.503 -0,5% -2,8% WIG 20 1.936 -1,4% -19,8%
Nasdaq Composite 4.769 -1,1% -4,5% PX 890 -1,2% -15,1%
Nasdaq 100 4.403 -0,8% -0,6% Hang Seng 20.326 -1,4% -16,7%
FTSE 100 6.199 0,1% -11,7% Russell 2000 1.076 -2,0% -14,9%
RDX 1.017 -2,7% -6,4% Nikkei 16.892 -0,6% -14,3%
ISE 30 99.012 -1,8% -1,8% ATX 2.268 -1,1% -10,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 102,11 1,6% 43,8% Infineon 12,38 2,0% 9,7%
Arcelormittal 3,77 -0,9% -47,7% Linde 129,92 1,3% -32,2%
Axa 21,15 -0,7% -10,6% Lufthansa 14,29 1,1% 5,8%
Banco Bilbao 6,14 -1,9% -35,7% Nokia 5,32 -2,2% -27,5%
Banco Santander 4,08 -2,1% -41,2% Osram 45,36 0,9% -1,0%
BASF 67,00 0,1% -27,5% Raiffeisen 13,70 -0,7% 11,6%
Bayer 103,99 0,3% -26,8% Ryanair 13,75 2,6% 27,0%
BMW 80,80 -0,5% -29,5% SAP 71,00 0,2% 5,3%
BNP Paribas 44,39 -1,6% -20,5% Siemens 92,12 -0,4% -8,6%
Commerzbank 7,88 -1,8% -39,1% Telefonica 9,88 -1,1% -26,7%
Daimler 67,07 0,2% -24,2% Thyssenkrupp 17,08 -1,1% -30,7%
Deutsche Bank 16,17 -3,1% -49,9% Total 40,86 -1,3% -12,9%
Deutsche Post 24,56 0,3% -17,7% Unicredit 3,58 -3,1% -43,7%
E.ON 8,21 -0,4% -41,8% Volksw agen 130,03 -2,0% -44.9%
Fiat Chrysler Automotives 7,04 -1,1% -30,1% Wizz Air 22,56 -0,1% 25,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- 2016. aprilis 26-an tartja éves rendes kdzgyllését a Richter. A menedzsment osztalékjavaslata 72 forint
részvényenként.

- 2016. aprilis 1-ét6l a horvat kormany 20%-kal, 1,27 kuna/kdbméter arra csdkkentette az INA altal termelt
foldgaz atadasi arat a HEP felé. Ez éves szinten 160 milli6 kuna bevételkiesést jelent a INA-nak. Mivel a
MOL nagyjabdl 50%-ot birtokol a horvat cégben, igy a hatas 80 millié kuna, vagyis 3,3 milliard forint. A hir
kedvezétlen, de nem varatlan, hiszen tavaly jelent6sen cstkkentek a gaz nagykereskedelmi &rak.
Minimalis negativ arfolyamreakcio6 elképzelheté ma.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 440 0,0% 13,7% 1.435.937 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.195 -1,4%  32,2% 131.306 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 6.740 -0,7%  32,0% 725.412 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.300 -0,1%  32,2% 251.223 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0,8%  -7,9% USA 10 éves 1,88% -0,2 0,4
Tavkozlés 47 -0,5%  -2,0% EMU 10 éves 0,19% -1,7 -3,0
Olaj 1.070 -2,6% -18,6% Magyar 10 éves 2,95% -9,0 -25,0
Gyogyszer 494 -0,4% -14,7% USA 5 éves 1,36% 0,2 -0,3
Szallitmanyozas 7.957 -0,7% -10,7% EMU 5 éves 0,31% -1,1 -24,2
Félvezet6 120 -0,8% 3,6% Magyar 5 éves 2,05% -10,0 -45,0
Kozszolgaltaté 49 0,7% 9,6% Japan 5 éves 0,22% 0,5 -30,5
Hadiipar 2.821 -1,0% -12,6% EMU 3 hénapos 0,42% 0,1 -24,6

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%9): MNB 1,20 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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