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2016. március 18. Panoráma 

BUX 25.771 0,6% Mtel 438 -0,5% Bayer 98,8 -1,1% EUR/HUF 310,36 -0,3% Olaj ($) 40,2 4,5%

DAX 9.892 -0,9% MOL 16.300 0,2% BMW 81,0 -2,4% EUR/USD 1,1318 0,8% Arany ($) 1.258 -0,4%

S&P 2.041 0,7% OTP 6.805 1,5% Commerzbank 8,1 -2,6% USD/HUF 274,24 -1,1% Réz ($) 228,9 2,6%

RDX 1.015 2,9% Richter 5.266 0,6% Lufthansa 14,6 -4,0% USD/JPY 111,39 -1,0% 10Y hozam 3,2 -4,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Ledolgozták év eleji veszteségüket a tengerentúli indexek 

- Mario Draghi szerint a kormányoknak is lépnie kell 

- 40 felett a WTI, stabil az arany ára 

- Megállt a dollár gyengülése 

- További kamatvágást áraz a japán piac 

- 567 forintos részvényenkénti osztalék javaslat a MOL igazgatóságától 

- Emelkedésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Eljött a nagy nap! A mai zárástól új súlyokkal számolódik a CECE index, így a zárásban komoly átkötések 
jöhetnek a piacon. Egy szó, mint száz, a mai forgalom kimagasló lehet annak ellenére, hogy péntek van, ami 
általában kisebb forgalmú nap szokott lenni. Az is valószínűsíthető, hogy hétfőtől valamiféle korrekció fog 
indulni a három kiemelt részvényben, amelyek igazándiból érintettek az átsúlyozásban: MOL, OTP, Richter, 
melyek közül az első kettő lehet inkább érintett.  
 
A dollár a tegnapi és szerda esti gyengülést követően korrigálni kezdett, ami pozitív például a DAX indexre 
nézve. Amúgy is rendesen „beleadtak” az indexbe a dollárgyengülés kapcsán. Így ma már inkább az 
emelkedésé lehet a főszerep. Ez igaz a BUX indexre is, ahol azonban érdemes felkészülni egy hamarosan 
induló korrekcióra. 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

márc. 18. 8:00 GE Termelői árindex (év/év), tény feb. -2.4% -3.0%

márc. 18. 15:00 US Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi index - előzetes márc. 91.7 92.2

Külföldi és hazai adatok

 
 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Jó hangulatban telt a kereskedés a tengerentúlon, az indexek emelkedéssel zárták a napot. Az 
S&P500 index tegnap rugaszkodott el a 200 napos mozgóátlagról, illetve a tegnapi emelkedéssel az 
indexek már ledolgozták az év eleji mélyrepüléseket (Dow 0,9%, S&P500 0,66%, Nasdaq 0,23%). 

- A friss munkanélküli segélykérelmek száma 265 ezer lett a múlt héten, amely lényegben megfelel a 
várakozásoknak. Ma a Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi indexének márciusi előzetes számai 
érkeznek. 

- A JP Morgan a korábban bejelentett 6,4 milliárd dolláros részvényvásárlási programját 1,9 milliárd 
dollárral emeli meg a cég bejelentése szerint.  

 
Európa: 

- Lefelé vették az irányt az európai tőzsdék tegnap. A CAC 40 index 0,5%-ot, a DAX index 0,9%-ot 
esett, míg a FTSE 100 index 0,4%-ot emelkedett.   

- Az EU tagállamok vezetői megállapodtak arról a javaslatról, amit a török miniszterelnök elé 
terjesztenek. Ha sikerül megállapodni, akkor is lesz még teendő, ugyanis a líbiai térségen keresztül 
próbálkozhatnak majd a menekültek.   

- Mario Draghi, az EKB elnöke nyomatékosítani próbálja az európai vezetőkben, hogy a jegybank 
monetáris politikája önmagában nem elegendő a gazdaság felpörgetéséhez, azzal egy időben 
strukturális reformokat is végre kell hajtani. Elsődlegesen a kereslet növelését, az állami beruházások 
fontosságát és az alacsonyabb adókat említette.  

 
Olaj, arany: 

- A WTI tovább folytatta az emelkedést, és már 40 dollár fölé került az áprilisi határidős ár. A piac 
továbbra is örül az EIA jelentésnek, ami a várthoz képest kisebb olajkészlet növekedésről és a 
finomított termékek mennyiségének csökkenéséről adott számot. Szintén fontos fejlemény, hogy a 
világ jegybankjai továbbra is élénkíteni akarják a gazdaságokat, ami erős olajkeresletet 
eredményezhet. A piac ezenkívül spekulál az áprilisi OPEC döntésére, ami további államok termelés 
befagyasztását eredményezheti.  

- Az arany 1.260 dolláron stabilizálódott. A Fed lazább monetáris politikára utaló megjegyzései a dollár 
gyengeségét hozták, ami szintén kedvezően hatott az arany árára. A piac az emelkedés 
folytatódására számít, ami azt jelenti, hogy idén továbbra is az arany maradhat a legjobban teljesítő 
eszköz.  

 
 

 
 
 
Devizák: 

- Tegnap is látványosan gyengült tovább a dollár az euróval szemben, a Fed ülés hatása volt érezhető 
a tegnapi kereskedésben is. Az EUR/USD árfolyama az 1,133-as ellenállásig emelkedett, ahonnan 
korrekció kezdődött a mai kereskedésben. Ha tovább korrigál az árfolyam, akkor első körben az 1,12-
es szintet tesztelheti vissza.  

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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- A 312-nél húzódó 200 napos mozgóátlagról pattant le a forint árfolyama tegnap, és 310,3-ig korrigált 
az EUR/HUF devizapár. Ez gyakorlatilag azt jelenti, hogy folytatódik az oldalazás, de egy háromszög 
alakzat is látható a grafikonon. Hamarosan nagyobb elmozdulás jöhet a devizapárban. 

 
Távol-Kelet: 

- A Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index 1,4%-ot emelkedett, miközben a Nikkei 1,3%-ot csökkent. A 
Shanghai index november óta a legjobb hetét zárta.  

- A 10 éves japán kötvények hozama mínusz 13,5 bázispontra esett, ami egyrészt új mélypontot jelent, 
másrészt alacsonyabb, mint a sávos jegybanki betéti ráta legalsó kulcsa. Ez arra utal, hogy a piac 
további lazításokat és újabb kamatvágásokat vár a jegybanktól. 

- Az USDJPY beszúrt 111 alá, ahol utoljára 2014 novemberében járt az árfolyam. Piaci spekulációk 
szerint a japán jegybank ezeken a szinteken már intervenciókkal avatkozhat közbe a jen 
erősödésének megőrzése érdekében. 

- A japán jegybank legutóbbi üléséről szóló jegyzőkönyvből kiderül, hogy minimális többséggel 
fogadták csak el a negatív betéti ráta bevezetését. Meglepetésként az eszközvásárlási program 
kibővítését ezúttal nem tárgyalták, azonban a várakozások szerint a közeljövőben ismét terítékre 
terülhet. 

- Pozitív meglepetést okozott az ingatlanárak februári alakulása Kínában. Múlt hónapban 47 városban 
emelkedtek az új lakások árai, szemben januárral, amikor csak 38 városban mértek emelkedést. 
Ezzel összhangban csökkenést csak 15 városban tapasztaltak, míg múlthónapban még 24 
településen. 

 
Határidős piacok: 

- Mind az európai, mind az amerikai határidős piacokon pozitív hangulat uralkodott ma reggel.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17.481 0,9% -3,3% WIG 20 1.944 2,0% -17,1%

Nasdaq Composite 4.775 0,2% -4,2% PX 898 -1,3% -12,9%

Nasdaq 100 4.400 -0,1% -0,5% Hang Seng 20.607 0,5% -14,6%

FTSE 100 6.201 0,4% -10,7% Russell 2000 1.091 1,6% -12,8%

RDX 1.015 2,9% -4,2% Nikkei 16.725 -1,2% -14,4%

ISE 30 100.280 2,8% 2,4% ATX 2.297 -0,1% -7,4%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 100,00 -2,5% 41,8% Infineon 11,94 -1,7% 8,6%

Arcelormittal 4,03 10,0% -44,8% Linde 126,46 -1,2% -34,7%

Axa 21,55 -1,6% -7,6% Lufthansa 14,64 -4,0% 9,1%

Banco Bilbao 6,33 0,2% -29,9% Nokia 5,41 -0,6% -25,7%

Banco Santander 4,24 0,8% -34,3% Osram 43,89 -1,3% -1,6%

BASF 65,18 -0,4% -27,8% Raiffeisen 13,49 0,9% 12,9%

Bayer 98,76 -1,1% -30,4% Ryanair 13,23 -3,3% 24,6%

BMW 81,00 -2,4% -30,4% SAP 70,49 -1,1% 8,7%

BNP Paribas 44,99 -2,3% -13,9% Siemens 91,19 -0,1% -12,9%

Commerzbank 8,08 -2,6% -34,5% Telefonica 9,95 -0,3% -23,8%

Daimler 66,70 -1,9% -25,8% Thyssenkrupp 17,52 1,2% -28,1%

Deutsche Bank 16,85 -2,5% -44,8% Total 42,86 2,3% -6,8%

Deutsche Post 24,06 0,4% -17,1% Unicredit 3,75 -4,2% -38,3%

E.ON 8,47 0,8% -39,3% Volksw agen 129,87 -0,2% -44,9%

Fiat Chrysler Automotives 6,94 -0,6% -30,4% Wizz Air 22,97 0,0% 26,2%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- A MOL igazgatósága 55 milliárd forint osztalék kifizetését javasolja a tavalyi eredmény után. Ez a 

becslések szerint részvényenként 567 forint, ami meghaladja a tavalyi 485,5 forintot. Az osztalékot növeli 
a Magnolia részvények bevonása (a teljes részvénymennyiség 5,7%-a), mivel ezek után idén már nem 
fizet osztalékot a társaság. A hírt semlegesnek tartjuk. 

 
 

 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 438 -0,5% 14,4% 1.882.782 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 16.300 0,2% 38,1% 321.618 Tartás 2016.01.28 14.200

OTP 6.805 1,5% 45,8% 1.201.837 Tartás 2015.10.02 6.000

Richter 5.266 0,6% 37,7% 613.953 Felhalmozás 2015.08.05 5.190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 23 1,2% -8,4% USA 10 éves 1,87% -2,6 -5,0

Távközlés 48 1,0% -1,7% EMU 10 éves 0,22% -1,5 1,8

Olaj 1.106 1,4% -16,7% Magyar 10 éves 3,09% -7,0 -56,0

Gyógyszer 488 -0,7% -15,5% USA 5 éves 1,35% -2,3 -3,9

Szállítmányozás 7.960 3,0% -12,7% EMU 5 éves 0,29% -0,4 -18,8

Félvezető 120 0,8% 3,4% Magyar 5 éves 2,16% -8,0 -73,0

Közszolgáltató 49 0,6% 8,7% Japán 5 éves 0,22% -4,0 -32,3

Hadiipar 2.822 1,4% -11,8% EMU 3 hónapos 0,42% 0,8 -24,9

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

