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BUX 25.255 1,4% Mtel 444 -0,7% Bayer 97,3 -0,8% EUR/MHUF 310,08 0,0% Olaj ($) 36,5 -3, 7%
DAX 9.693 -0,9% MOL 15,500 0,6% BMW 79,7 -2,7% EBURUSD 1,1011 -0,0% Arany ($) 1.261 -0,5%
S&P 1979 -1,1% OTP 6.602 3,4% Commerzbank 8,0 -1,7% USD/HUF281,64 0,0% Réz($) 2219 -2,7%
RDX 978 -2,7% Richter 5.309 0,6% Lufthansa 14,4 -1,2% USD/JPY 112,62 -0,7% 10Y hozam 3,3 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Visszaesést var a Citigroup a befektetési lizletég eredményeiben

- Németorszdg nem engedne tovabbi lazitast a gorogdknek

- Korrigélt az olaj és az arany ara is

- Ismét er6sddni kezdett a dollar

- Mar megint ndvekedési félelmekkel magyarazzak az azsiai esést

- Tovabb vasarolt a Csanyi Sandor minésitett befolyasa alatt allé alap
- Boviti biotechnoldgiai izemét a Richter

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az egyik legforrébb piac jelenleg a magyar. Azon tulmenéen, hogy a Csanyi Sdndorhoz kdéthetd szingapuri
alap tovabb vasarolta az OTP (350.000) és MOL (75.000) részvényeket, ma tdbbet is megtudhatunk a BET
stratégiajardl a tulajdonosvaltast kdvetéen. Ugyanakkor az index egyre inkabb kozeliti a 25.500 pont korili
szintet, amely ellendllasként viselkedik. Ennek ellenére a mai napon emelkedést varunk.

A DAX index is probalkozhat az emelkedéssel a nap elején, de valahogy azt latjuk, hogy teljesen belefér

tovabbi csokkenés is. lgazandibdl egy esetleges 9.400- 9.500 pont kornyékéig torténd csdkkenés esetén nem
térténne semmiféle tragédia.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' AL Dijmen di 7 Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

marc. 9.

marc. 9.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
10:30 UK Iparitermelés (&v/év) jan. 0.4% " 0%
13:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. -4.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

Emelkedéssel inditottak a kereskedést tegnap a vezet6 tengerentuli indexek, de napkézben elromliott
a hangulat és zarasra pirosba fordultak a borzék. Hangulat alapu volt a kereskedés, fontos
makrogazdasagi adatok nem érkeztek, és a Fed dontéshozéi sem beszéltek a gazdasag allapotarol.
Ot napos emelkedé széria szakadt meg a Dow Jones indexben, és az energiaszektor esett a
legnagyobbat (Dow Jones -0,64%, S&P500 -1,12%, Nasdaq -1,26%).

A Citigroup pénzugyi vezet6je szerint a befektetési banki Uzletag a negyedével is visszaeshet a folyo
negyedévben, tovabba a kotvény és részvénykereskedési Uzletdg bevételei is 15%-kal
csdkkenhetnek.

Ld & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

=
S

Ers )0 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurédpa:

1% koruli minuszban fejezték be a kereskedést tegnap az eurépai piacok.

A német pénzigyminiszter ellenzi a goérdg addssagszolgalat barminemi enyhitését, amirél a
Valutalap mar azt nyilatkozta, hogy jelenlegi formajaban fenntarthatatlan, és nagyobb mértéki
enyhitést kellene eszk6zo6lni. Az IMF aprilis 17-19 koz6tt tartandd kézgyllésén merllhet fel a téma.

A brit jegybank tagja, Martin Weale szerint az inflaciés nyomas névekszik, aminek készénhetden ujra
napirendre kerllhetnek a kamatemeléssel kapcsolatos varakozdsok. Ugyanakkor meghagyta annak
lehetéségét is, hogy vagjanak a 0,5%-os irdnyad6 kamaton, ha sziikség lesz ra.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 36,7 dollaron allt, ami jelentds korrekcié az el6z6 naphoz képest, amikor az olaj mar
38 dollar felett is jart. A piac a mai EIA készletadatra spekulal, ami valészinlleg 3,5 millié hordé
bdvilést fog mutatni. Az APl adatai szerint viszont 4,4 milli6 hordéval nétt az USA nyersolaj
készletallomanya, vagyis tovabbra is bdvil a készletek nagysaga. Fontos szam lesz még a termelés
mennyisége is, varhatéan tovabbra is napi 9 millié hordé feletti az USA nyersolaj termelése.

Az arany is visszacsuszott 1.258 dollaros szintre. Az arany tovabbra is nagyon er6s idén: a 18%-0s
emelkedés év eleje 6ta kimagaslé. A piac most az EKB dontését figyeli, ami megerdsitheti a negativ
kamatlabak politikajat, sét akar ujabb 6sztdnz&krdl is dénthetnek, amelyek ndvelhetik az arany iranti
spekulaciét. A pénzigyi befekteték is aktivak az aranyban: 2010 6ta a legnagyobb t6kearamlast lehet
megfigyelni, ami tovabbi emelkedést vetit elére.

Devizak:

A dollar gyengtléssel kezdte a tegnapi kereskedést az eurdval szemben. Az arfolyam megérintette az
1,105-6s ellenallast, ahol a 20 és 30, illetve a 200 napos mozgdatlag keresztezi egymast. Az erés
szintrél lepattant az arfolyam, és zarasra 1,1-ig korrigalt vissza a devizapar. A hajnali kereskedésben
tovabb er6so6dott a dollar 1,097-ig. Ismét egy fordulatot lathattunk, bar piacmozgaté adat nem
érkezett, de a napokban ismét a dollarer6sodésé lehet a fészerep.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Az EUR/HUF devizapar lendiletes emelkedéssel kezdte a tegnapi kereskedést a vartnal gyengébb
inflacios adat miatt, 310 forintrol 311,4-ig kapaszkodott az arfolyam. Zarasra azonban ismét javult a
hangulat és a régiés devizakkal egyiitt a forint is er6sddni tudott.

Tavol-Kelet:

- Az azsiai indexekre is atragadt a negativ hangulat. A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot, a
Shanghai index pedig 1,9%-ot esett.

- Ismét elétérbe kerlltek a ndvekedési féleimek, aminek hatasara a részvénypiacok estek, a feltérekvd
devizdk pedig gyenglltek. A részvénypiacokon elsésorban a nyersanyaghoz kotédé vallalatok
teljesitettek gyengén. A félelmeken kiviil nem volt olyan hir vagy adat ami érdemben befolyasolta a
mai azsiai kereskedést.

Hataridds piacok:
- Vegyes hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq,
DAX) a pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Max. Min Zaro Nyitd Max. Min Zarod
UX (pont) 24.891 25.255 24.826 25.255 EUR/HUF 310,08 310,17 309,88 310,02
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.964 -0,6% -5,7% WIG 20 1.876 -1,0%  -19,9%
Nasdag Composite 4.649 -1,3% -5,9% PX 893 05%  -12,9%
Nasdaq 100 4.266 -0,9% -3,3% Hang Seng 19.972 -02%  -17,2%
FTSE 100 6.125 -0,9%  -10,9% Russell 2000 1.068 24%  -12,7%
RDX 978 27%  -11,2% Nikkei 16.642 -0,8%  -11,4%
ISE 30 95.380 0,4% -3,5% ATX 2.237 02%  -11,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 95,32 -1,6% 33,3% Infineon 11,28 -1,3% 4,2%
Arcelormittal 4,29 -8,0%  -57,2% Linde 130,60 -1,7%  -29,6%
Axa 20,70 -1,7% -9,3% Lufthansa 14,37 -1,2% 8,6%
Banco Bilbao 6,10 -12%  -32,2% Nokia 5,40 -3,7%  -25,5%
Banco Santander 4,14 1,0% -36,1% Osram 43,81 -0,0% 9,4%
BASF 63,68 05%  -27,8% Raiffeisen 12,77 1,7% -4.1%
Bayer 97,31 -0,8%  -28,3% Ryanair 13,67 -3,1% 29,9%
BMW 79,68 27%  -29,8% SAP 69,26 0,0% 10,0%
BNP Paribas 45,66 01%  -12,1% Siemens 88,60 -1,0%  -10,8%
Commerzbank 7,98 -1,7% -32,4% Telefonica 9,80 -0,4% -26,7%
Daimler 64,80 -32%  -27,5% Thyssenkrupp 16,15 -5,6% -34,0%
Deutsche Bank 17,26 21%  -41,1% Total 42,04 -1,8% -9,9%
Deutsche Post 23,50 40%  -22,0% Unicredit 3,59 08%  -41,5%
EON 8,35 -22%  -39,8% Volksw agen 129,98 -2,6%  -44,2%
Fiat Chrysler Automotives 6,66 -4,4%  -29,0% Wizz Air 22,64 -3,8% 26,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Csanyi Sandor OTP elndk-vezérigazgaté és MOL igazgatosagi alelndk mindsitett befolyasa alatt allo
CSAM Asset Management 2016. marcius 7-én 6.373 forintos atlagaron tovabbi 325.000 darab OTP és
15.383 forintos atlagaron 75.000 darab MOL részvényt vasarolt.

- Dr. Bir6 Tibor igazgatéséagi tag 2016. marcius 7-én 6.413 forintos atlagaron 10.100 darab,

- Michnai Andras felligyel6 bizottsagi tag marcius 7-én 6.303 forintos atlagaron 3.000 darab,

- Dr. Utassy Laszl6 igazgatésagi tag marcius 8-an 6.551 forintos atlagaron 20.000 darab OTP
torzsrészvényt értékesitett.

- A tranzakciét kovetéen Bir6d Tibor 22.356 darab (0,01%), Michnai Andras 7.962 darab (0,00%), Utassy
Laszlé pedig 267.343 darab (0,10%) OTP részvénnyel rendelkezik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Sajtéhirek szerint csutértokon koézos sajtétajékoztatot tart Bogsch Erik és Szijjartd Péter a Richter
debreceni biotechnoldgiai izemének bdvitésérdl. A tarsasag egyelére nem erdsitette meg az értesiilést. A
25 milliard forintba kerilé Gzemet 2012-ben adtak at, a kormany 1,4 milliard forinttal tamogatta. Bar a
bévitésrdl részletek egyelbre nem ismertek, a koz0s sajtotajékoztaté azt sugallja, hogy tovabbi
kormanyzati tdmogatas varhatd. Arfolyamhatasra nem szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 444 -0,7% 13,6% 2.932.920 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 15.500 0,6% 29,2%  233.337 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 6.602 34% 459% 2.508.868 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.309 0,6% 42,3% 454.160 Felhalmozas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1,6% -10,0% USA 10 éves 1,85% 1,9 -34,3
Tavkozlés 46 -02%  -3,0% EMU 10 éves 0,21% 29 -10,1
Olaj 1.033 -4,1% -21,2% Magyar 10 éves 3,29% 4,0 20,0
Gydgyszer 497 -0,8% -11,1% USA 5 éves 1,36% 2,0 -29,0
Szalltmanyozas 7.478 -2,7% -16,2% EMU 5 éves 0,36% 1,8 -27,9
Félvezetd 113 17% -1,8% Magyar 5 éves 2,32% 3,0 -35,0
Koézszolgaltatd 48 1,0% 10,1% Japan 5 éves 0,17% 6,3 -29,5
Hadiipar 2.731 -1,6% -12,7% EMU 3 hénapos 0,41% 1,5 -28,6
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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