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BUX 24911 0,7% Mtel 447 0,7% Bayer 98,1 0,2% BEURMHUF 310,05 0,6% Olaj ($) 379 55%
DAX 9.779 -0,5% MOL 15.400 0,8% BMW 81,9 -0,8% EURUSD1,1014 0,1% Arany ($) 1.267 0,6%
S&P 2.002 0,1% OTP 6.384 0,4% Commerzbank 81 0,9% USDHUF281,52 05% Réz($) 228,1 0,4%
RDX 1.005 2,6% Richter 5.277 1,3% Lufthansa 145 0,5% USD/JPY 113,46 -0,2% 10Y hozam 3,3 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Egyhuzamban 5 napja emelkedik a Dow

- Torokorszag befogadna a menekilteket

- Megallt az olajar emelkedése, emelkedik az arany éra

- Aforint és a dollar is tovabbi gyengulés el6tt all

- Osszezuhané kinai export ellenére kismértéki csdkkenés Azsiaban
- Csanyi cége veszi az OTP-t és a MOL-t

- MOL: A kurdok fizetnek a Pearl Petroleumnak

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Csanyi Sandor bevasarolt. Az érdekeltségébe tartozd szingapuri alap vett 70.000 MOL és 400.000 OTP
részvényt. Ugy tiinik, hogy sejt valamit a magyar piaccal kapcsolatban. Mar j6 ideje, 2-3 hénapja feliilteljesitd
a magyar piac. Egyrészt gyakorlatilag az 6sszes blue-chip kezd fundamentalisan egyre jobb allapotba kertilni,
amire mar rég volt példa, masrészt a feltérekvd piacokat is Gjra megtalaltak, azutan, hogy a fejlett piacokon
kissé megnovekedett a bizonytalansag. Azt sem szabad elfelejteni, hogy a CECE index atsulyozasa is hoz
keresletet a piacra. igy nem lepédnénk meg, ha a masik két blue-chip-bél is vett volna az alap. (Persze ezek
esetében nincs bejelentési kdtelezettség.)

Kdzben Kinaban nagyon gyenge lett az export adat. A vart 11 szdzalékkal szemben tébb mint 20 sz4zalékkal
csokkent év/év Osszehasonlitasban. Az erbteljes csdkkenés mogott a kinai holdujév all, rdadasul két évvel
ezel6tt hasonld csOkkenést lathattunk, ennek ellenére az adat aggodalommal t6lt el bennlnket.

A mai napon Ujabb kis csékkenést varunk a DAX indexben, a BUX index pedig enyhén emelkedhet.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

féldi papirokkal napon til, devizaban is. » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

mérc. 8. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény jan. -2.2% -2.2%
marc. 8. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - el6zetes, tény jan. 604 509
mérc. 8. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges, tény Q4 3.2% 3.2%
marc. 8. 9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év), tény feb. 0.9% 0.3%
marc. 8. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q4 1.5% 1.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Vegyesen zartak a hét els6 kereskedési napjat a vezet6 tengerentuli indexek, a Dow Jones index mar
5 napja emelkedik (Dow Jones 0,4%, S&P500 0,09%, Nasdaq -0,19%).

- Stanley Fischer, a Fed alelndke szerint a munkaerépiac megkozelitette a teljes foglalkoztatottsag
allapotat, és jelenleg mar halvany jelei vannak az inflacios rata emelkedésének. A marciusi
kamatdontd Uléssel kapcsolatos varakozasokat nem kommentalta az alelnok.

- AFord és a General Motors értékesitései februarban év/év alapon 9%-kal estek Kinaban azutan,
hogy a kormany tavaly év végén tamogatni kezdte az lzemanyag-takarékos autdk értékesitését.

Eurépa:
- Minimalis minuszban zartak tegnap az eurdpai indexek.

- A mai napon Vvisszatérnek Gordgorszagba a hitelez8k szakértdi, hogy folytassdk a
reformintézkedések felllvizsgalatat, tajékoztatott a holland pénzigyminiszter. Hozzatette tovabba,
hogy vannak koltségvetési hianyossagok, és a reformokat tovabb kell mélyiteni.

- Torbkorszag és az EU vezetbinek tegnapi csucstalalkozdja meglepetést hozott. A torékok azzal alltak
el6, hogy kétszer annyi pénzért (2018-ig 6 milliard eurdt jelentene) és az EU csatlakozas
felgyorsitasért cserébe készek az Eurdpaba bedramlé migransokat befogadni. A végleges
megoldasra egyelére varni kell.

Olaj, arany:

- A WTI 37,5 dollaron stagnalt ma reggel, vagyis megallt az olajarak tdbb napos emelkedése. A piac
aggodik a készletek emelkedése miatt. A piaci varakozas 3,5 milli6 hord6é készletemelkedés az
Egyesiilt Allamokban. A piac a marcius 20-i targyaldsok miatt viszont optimista: a hirek szerint tébben
is jelezték az olajtermeldék koézil, hogy csatlakoznak az olajtermelés befagyasztdsahoz, ezzel is
tdmogatva a piaci arak stabilizaciéjat.

- Az arany 1.272 dollarra emelkedett. Jelentés fundamentalis hir nem latott napvilagot: a
részvénypiacok vegyesen mozogtak, az olaj emelkedése viszont ismét elétérbe hozhatja az inflacio
emelkedését. A legfontosabb tényezd tovabbra is a dollarkamatok emelkedése, ami leginkabb
meghataroz6 az arany éarara.

-0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

. ,.\(\? Erste ELRUSD Turbo Warrantok
1\“;

> Reszletek

Devizak:

- Fontos makrogazdasagi adatok nem érkeztek a tengerentulrdl, mégis hulldamvasutra kerilt tegnap az
EUR/USD devizapar. Az arfolyam 1,094-ig esett az 1,1-es nyitast kévet6en, ahol megfordult az
arfolyam, és zarasra 1,101-ig kapaszkodott vissza. A reggeli kereskedésben is folytatédik az

2


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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emelkedés, de fontos ellenallashoz érkezett a kurzus: a 20, 30 illetve 200 napos mozgdatlaghoz,
amely 1,1045-nél huzédik. Az er8s szint attorésével pedig tovabb gyengtlhet a dollar.

Visszapattant az EUR/HUF devizapar a 307,5 forintos szintrél, és a pénteki forinter6sédésnek
délutanra mar nyoma sem volt. Az arfolyam 310-nél zarta a kereskedést, és ma reggel is folytatodik a
forint gyenglilése, a kdvetkez6 ellenallas a 312-nél hizodod 200 napos mozgoatlagnal talalhaté.

Tavol-Kelet:

A kiabrandito kinai export adathoz képest egész szépen tartotta magat az azsiai részvénypiac, 1%-
nal kisebb mértéki eséssel megusztak a vezetd részvényindexek. A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng
0,7%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot veszitett értékébdl.

A negyedik negyedévben a japan GDP csak 1,1%-kal csokkent évesitett szinten, ami nyilvanvaléan
negativ, de még mindig kedvez6bb, mint az elsére becsult 1,4%-0s évesitett visszaesés. A
killonbséget az Uzleti beruhazasok okozzak, melyek névekedési litemét felfelé modositottak.

A kinai export 0sszezuhant februarban. Az export dollaralapon 25,4%-kal zuhant, Iényegesen tdbbel,
mint a 14,5%-0s varakozas. Az import 13,8%-kal esett, mikdzben a varakozas 12,0% volt. A rendkivul
gyenge adatok ellenére a piac nem esett kétségbe, a visszaesést igyekeznek a februari holdujévre
fogni, ami idében atrendezhette a kilkereskedelem lefutasat.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarid6és piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min Zaré Nyito Max. Min Zard
BUX (pont) 24.735 24.978 24.638 24911 EUR/HUF 310,05 310,46 309,83 310,23
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.074 0,4% -4,4% WIG 20 1.895 1,2% -19,2%
Nasdaq Composite 4.708 -0,2% -4,4% PX 888 -0,2% -14,4%
Nasdaq 100 4.303 -0,6% -2,2% Hang Seng 20.027 -0,7% -17,1%
FTSE 100 6.182 -0,3% -10,6% Russell 2000 1.094 1,1% -10,1%
RDX 1.005 2,6% -10,6% Nikkei 16.783 -0,8% -11,5%
ISE 30 95.014 0,2% -3,3% ATX 2.233 0,1% -12,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 96,82 -0,3% 35,1% Infineon 11,43 0,3% 6,6%
Arcelormittal 4,66 1,4% -52,7% Linde 132,60 0,5% -28,5%
Axa 21,06 -1,4% -7,6% Lufthansa 14,48 0,5% 10,5%
Banco Bilbao 6,17 -1,0% -31,7% Nokia 5,60 -0,1% -23,5%
Banco Santander 4,10 -0,5% -36,7% Osram 43,99 -1,0% 9,9%
BASF 63,34 0,4% -27,6% Raiffeisen 12,56 -2,3% -3,9%
Bayer 98,06 0,2% -26,2% Ryanair 14,10 -0,2% 37,7%
BMW 81,91 -0,8% -28,7% SAP 69,15 -0,8% 9,7%
BNP Paribas 45,63 -1,8% -12,4% Siemens 89,31 -0,4% -10,0%
Commerzbank 8,12 0,9% -31,1% Telefonica 9,84 0,1% -27,4%
Daimler 66,91 -0,8% -25,2% Thyssenkrupp 17,10 1,4% -30,0%
Deutsche Bank 17,63 -1,1% -39,9% Total 42,81 0,3% -8,9%
Deutsche Post 22,59 -0,2% -25,4% Unicredit 3,56 -2,3% -41,9%
EON 8,54 -1,1% -38,7% Volksw agen 133,51 -2,7% -40,9%
Fiat Chrysler Automotives 6,97 -0,6% -25,2% Wizz Air 23,53 -1,5% 26,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Csanyi Sandor cége, a Szingapurban bejegyzett CSAM Asset Management méarcius 4-én 400.000 darab
OTP részvényt (atlagar: 6.284 forint) és 70.000 darab MOL részvényt (atlagar: 15.139 forint) vasarolt. A
cégnek a tranzakciot megel6zéen nem volt sem OTP, sem MOL részvénye. A hir pozitiv a részvényekre
nézve.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A Pearl Petroleum a masodik 8 millié dollaros fizetést is megkapta a kurd regionalis kormanytél. Egy
korabbi birésagi dontés szerint 24 millié dollart kell fizetnie a kurd regionalis kormanynak a Pearl felé a
leszallitott gaz utan. A MOL 10%-os tulajdonos a Pearl Petroleumban. A hir pozitiv, de nem jelentés a
MOL szamara.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 447 0,7% 13,5% 2.049.028 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 15.400 0,8% 28,3% 274.635 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 6.384 04% 46,4% 1.313.001 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.277 1,3% 37,4% 393.310 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0,0% -8,1% USA 10 éves 1,87% -3,7 -37,3
Tavkozlés 46 08% -3,1% EMU 10 éves 0,22% -1,4 -16,9
Olaj 1.077 14% -18,1% Magyar 10 éves 3,25% -3,0 16,0
Gyoégyszer 501 0,7%  -9,7% USA 5 éves 1,38% -3,3 -31,0
Szallitmanyozas 7.686 04% -13,7% EMU 5 éves 0,36% -2,0 -31,2
Félvezetd 115 0,8% -0,4% Magyar 5 éves 2,29% -3,0 -38,0
Kozszolgaltaté 47 0,6% 9,2% Japan 5 éves 0,23% -2,8 -31,8
Hadiipar 2774 04% -10,2% EMU 3 hénapos 0,43% -0,1 -30,3

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%9): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

