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BUX 24.094 1,8% Mtel 439 -0,5% Bayer 98,8 0,6% EUR/HUF 310,65 0,3% Olaj ($) 34,7 0,8%

DAX 9.777 0,6% MOL 14.700 3,5% BMW 80,3 2,4% EUR/USD 1,0868 0,0% Arany ($) 1.240 0,6%

S&P 1.986 0,4% OTP 6.075 0,7% Commerzbank 7,9 3,9% USD/HUF 285,89 0,4% Réz ($) 217,8 1,7%

RDX 942 -0,7% Richter 5.210 2,6% Lufthansa 14,1 -0,0% USD/JPY 113,48 -0,5% 10Y hozam 3,3 -1,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Vegyes képet mutat a Bézs könyv  

- Az EKB szerint az európai bankok jól lavíroznak a negatív kamatok között 

- Az olaj továbbra is a 8 heti csúcs közelében, az arany kismértékben erősödött 

- Keresi az irányt a dollár 

- Kínai ingatlanpiaci buborékra figyelmeztetnek 

- Holnap reggel jelent az OTP 

- Oldalazásra számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
A CECE index új metodológiai átsúlyozása jön. Ma várhatóak a részletek, de annyit már most is lehet tudni, 
hogy 7,2 százalékról majdnem 18 százalékra növekszik a magyar részvények súlya a kosárban. A nagy 
vesztes a lengyel piac lesz. Így talán nem is meglepő, hogy pl. tegnap is kiegyensúlyozott vételt láthattunk a 
magyar piacon, azaz az összes blue chip-et vásárolták, vélhetőleg az intézményi befektetők. Az átállás a 
március 18-i záróárak alapján történik, azaz ez az aktivitás az elkövetkező napokban továbbra is fennállhat.  
 
Mindeközben a Fed Bézs könyve nem okozott sok örömöt. A 12 körzetből csak hétben látható moderált 
expanzió, míg a többiben stagnálás vagy a csökkenés az úr. Ez pedig nem jó hír. Mindezek ellenére a DAX 
esetében és a BUX esetében is oldalazást várunk.  
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

márc. 3. 9:00 HU Külkereskedelmi mérleg (millió euró) - végleges, tény dec. 643 604

márc. 3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény jan. 4.5% 2.1%

márc. 3. 9:55 GE Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 55.1 55.1

márc. 3. 10:00 EMU Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 53 53

márc. 3. 10:30 UK Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index feb. 55.6 55.1

márc. 3. 11:00 EMU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 1.4% 1.3%

márc. 3. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) feb. 272 270

márc. 3. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) feb. 2253 2250

márc. 3. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség feb. 44.2

márc. 3. 15:45 US Beszerzési menedzser index feb. 50.1

márc. 3. 15:45 US Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index feb. 49.8 50

márc. 3. 16:00 US ISM szolgáltatóipari index feb. 53.5 53.1

márc. 3. 16:00 US Tartós cikkek rendelésállománya (hó/hó) jan. 4.9%

márc. 3. 16:00 US Ipari rendelésállomány (hó/hó) jan. -2.9% 2.1%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A kereskedés első felében oldalaztak a vezető tengerentúli indexek, a záráshoz közeledve azonban 
megérkeztek a vevők, így némi pluszban fejezték be a napot az indexek (Dow Jones 0,2%, Nasdaq 
0,29%, S&P500 0,39%).  

- Az ADP jelentése szerint februárban 214 ezerrel bővült a nem mezőgazdaságban foglalkoztatottak 
száma, ami pozitív meglepetést okozott, mert a piac 190 ezre növekedésre számított.  

- Az Egyesült Államok gazdasága a legtöbb körzetben tovább javult, a munkaerőpiac helyzete is 
kielégítő, de a bérek emelkedése nagy szóródást mutat. A 12 körzetből 7 körzetben tapasztaltak 
mérsékelt vagy enyhe gazdasági növekedést. A körzetek többségében javult a lakossági fogyasztás, 
illetve a hitelkereslet is növekszik. New York és Kansas City kivételével (ahol a szezonalitásnak 
tudható be a gyengébb értékesítés) az építőipar is élénkült, főleg a többlakásos házak építése indult 
be erőteljesen. A következő Fed ülésre március 15-16-án kerül sor.  

- A San Franciscó-i Fed elnök, John Williams szerint továbbra is a kamatemelés útján marad a Fed, és 
szerinte nem fognak negatív kamatokat bevezetni. Előbb fognak újabb mennyiségi lazítást 
bejelenteni, mint kamatcsökkentést.  

- Ma számos adat érkezik a tengerentúlról. A szokásos heti munkanélküli segélykérelmek mellett ISM 
indexet és beszerzési menedzseri indexet publikálnak.  

- A második legnagyobb amerikai kiskereskedelmi lánc gyorsjelentése a várakozásnál gyengébben 
sikerült. A Costco bevételei 2,6%-kal 28,2 milliárd dollárra emelkedtek a negyedévben, míg a profit 
részvényenként 1,24 dollár lett. A várakozások 28,4 milliárdos bevételt és 1,28 dolláros profitot 
tartalmaztak. Ugyanakkor a legalább egy éve nyitva lévő boltok értékesítése 5%-kal emelkedett. 

 
Európa: 

- Vegyes teljesítményt láthattunk az európai indexektől tegnap. A FTSE 100 index 0,1%-kal csökkent, a 
CAC 40 index 0,4%-ot míg a DAX index 0,6%-ot emelkedett.   

- Benoit Coeure, az EKB igazgatótanácsának tagja szerint az EKB folyamatosan monitorozza a negatív 
betéti ráta banki profitokra gyakorolt hatását. Szerinte számos bank képes ellensúlyozni a csökkenő 
kamatbevételeket a magasabb hitelezési volumennel, az alacsonyabb céltartalékolással. A 
növekedéssel kapcsolatban azonban vannak bizonytalanságok (migráció, Brexit), amit le kell küzdeni, 
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hogy csökkenhessen a munkanélküliség és az infláció elkezdjen a középtávú célhoz 
visszaemelkedni. 

- Eurózónás feldolgozóipari és szolgáltatóipari beszerzési menedzser index, valamint kiskereskedelmi 
értékesítési statisztika érkezik.  

 
Olaj, arany: 

- A WTI 34,6 dolláron állt ma reggel, ami továbbra is azt jelenti, hogy 8 heti csúcsa közelében van a 
kurzus és már 8 dollárral felette van a januári mélypontnak. Az USA termelése napi 9,08 millió hordó 
volt, ami november óta a legalacsonyabb, miközben a USA nyersolaj készlete 10,8 millió hordóval 
518 millió hordóra emelkedett. A piac változékonysága alacsony szinten áll, ami némi megnyugvást 
mutat és emelkedési jelnek számít.  

- Az arany 1.241 dollárra emelkedett ma reggel. Az ázsiai piacok gyengélkedése és a jobb amerikai 
adatok segítették az aranyat. A piac a március 15-16-i Fed ülésre figyel már, ekkor fognak 
legközelebb dönteni az USA kamatok alakulásáról. A piac nem vár emelést most még, azonban az év 
folyamán lehet további amerikai kamatdöntés. A piaci szereplők többsége szerint gyengül az Egyesült 
Államok konjunktúrája, ami inkább kedvezően hat az aranyra.  

 
 

 
 
 

Devizák: 

- A tegnapi Bézs könyv illetve a munkaerőpiaci adat sem mozgatta meg a dollárt, így az EUR/USD 
devizapár két napon keresztül stagnált. Komoly dollárerősödés előzte meg az oldalazást, és a reggeli 
kereskedésben ismét elindult lefelé az árfolyam. Az előttünk álló két kereskedési napon azonban 
számos makrogazdasági adat érkezik, ami megmozgathatja az 1,086 környékén tartózkodó 
árfolyamot.  

- A forint gyengüléssel indította a kereskedést, az árfolyam 311,2-ig emelkedett, ahonnan a délutáni 
órákban 310,2 forintig korrigált vissza az EUR/HUF devizapár. A 30 napos mozgóátlag egyelőre 
megállította az árfolyamot, de felette sincsen nagy tér, mert a következő szint a 312-nél található 200 
napos mozgóátlag és lokális csúcspont. 

 
Távol-Kelet: 

- Továbbra is megmaradt az ázsiai részvénypiac lendülete. A Nikkei 1,3%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot 
emelkedett, míg a Hang Seng index 0,5%-ot veszített értékéből. A részvénypiacot elsősorban az 
emelkedő olajár és az erősödő jen befolyásolta pozitívan. 

- A japán jegybank elnöke szerint most már elsősorban fiskális reformokra van szükség a növekedés 
beindításához. A bejelentés összhangban van azokkal a globális aggodalmakkal, hogy a nagy 
jegybankok, köztük a BoJ is elértek a lazítás határához és kifutottak az eszközökből, így további 
stimuláció már leginkább csak fiskális oldalról jöhet. 

- Az egyik tanácsadója szerint a kínai jegybank lazításai egyre jobban az ingatlanpiac felé terelik a 
befektetéseket, ami Pekingben és Shanghaiban is ingatlanpiaci buborék felfújódásával veszélyeztet. 
Más vélemények szerint egyébként már eddig is buborék jellemezte ezeket a piacokat, amin csak ront 
a mostani helyzet. 

- A szolgáltató szektorban is tovább csökkent a kínai Caixin PMI értéke. Az index értéke 52,4 pontról 
51,2 pontra esett vissza, de az iparral ellentétben továbbra is a gazdasági bővülést jelző 50 pontos 
határ fölötti értéket mutat. 

 
Határidős piacok: 

- Az európai határidős piacok a pozitív tartományban voltak, az amerikaiak vegyes képet mutattak. A 
Dow és az S&P mínuszban, a Nasdaq pluszban volt. 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 16.899 0,2% -7,2% WIG 20 1.825 0,0% -21,4%

Nasdaq Composite 4.703 0,3% -5,6% PX 879 0,9% -13,6%

Nasdaq 100 4.334 0,0% -2,8% Hang Seng 19.890 -0,6% -19,5%

FTSE 100 6.147 -0,1% -10,8% Russell 2000 1.066 1,1% -13,7%

RDX 942 -0,7% -15,7% Nikkei 16.960 1,3% -9,9%

ISE 30 94.269 1,0% -9,1% ATX 2.207 0,7% -10,9%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 99,13 -1,5% 44,9% Infineon 11,62 0,6% 12,7%

Arcelormittal 4,17 7,6% -56,7% Linde 130,10 -1,4% -28,2%

Axa 21,44 3,0% -3,6% Lufthansa 14,11 -0,0% 6,9%

Banco Bilbao 6,19 4,4% -29,9% Nokia 5,69 0,4% -21,1%

Banco Santander 4,05 5,6% -37,1% Osram 43,66 -2,4% 8,3%

BASF 62,32 0,3% -27,0% Raiffeisen 12,89 3,4% 0,5%

Bayer 98,80 0,6% -24,9% Ryanair 14,23 0,1% 43,6%

BMW 80,26 2,4% -27,8% SAP 71,08 -0,5% 13,1%

BNP Paribas 45,48 3,3% -10,7% Siemens 87,14 -0,2% -10,9%

Commerzbank 7,94 3,9% -33,0% Telefonica 9,81 3,2% -27,6%

Daimler 66,36 2,5% -22,5% Thyssenkrupp 16,50 2,6% -29,1%

Deutsche Bank 17,21 4,9% -40,3% Total 42,21 1,6% -10,4%

Deutsche Post 22,31 0,4% -25,1% Unicredit 3,70 5,2% -37,2%

E.ON 8,62 -1,5% -38,6% Volksw agen 133,50 2,3% -39,4%

Fiat Chrysler Automotives 6,84 2,4% -24,3% Wizz Air 24,19 3,2% 32,2%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Vállalati hírek 
 
- Holnap hajnalban teszi közzé IV. negyedéves eredményét az OTP. 
 
 

 
 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 439 -0,5% 10,6% 2.487.492 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 14.700 3,5% 25,5% 290.768 Tartás 2016.01.28 14.200

OTP 6.075 0,7% 46,4% 788.825 Tartás 2015.10.02 6.000

Richter 5.210 2,6% 38,3% 690.622 Felhalmozás 2015.08.05 5.190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 22 1,1% -9,9% USA 10 éves 1,85% 1,1 -26,8

Távközlés 46 1,0% -6,4% EMU 10 éves 0,22% 1,1 -14,5

Olaj 1.031 2,5% -24,1% Magyar 10 éves 3,30% 4,0 47,0

Gyógyszer 499 0,2% -11,5% USA 5 éves 1,36% 1,6 -25,0

Szállítmányozás 7.517 0,2% -17,0% EMU 5 éves 0,36% 0,2 -29,8

Félvezető 115 -0,0% -2,8% Magyar 5 éves 2,33% 3,0 -9,0

Közszolgáltató 46 0,5% 3,8% Japán 5 éves 0,17% 2,3 -27,5

Hadiipar 2.723 0,6% -13,3% EMU 3 hónapos 0,43% -0,0 -30,4

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

