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BUX 23.658 1,4% Mtel 432 0,7% Bayer 97,6 2,1% EUR/HUF 311,61 0,1% Olaj ($) 32,8 -0,9%

DAX 9.513 1,9% MOL 13.980 0,7% BMW 73,6 3,0% EUR/USD 1,0934 -0,8% Arany ($) 1.223 -0,8%

S&P 1.948 -0,2% OTP 6.035 1,6% Commerzbank 7,4 1,8% USD/HUF 284,95 0,8% Réz ($) 211,8 2,5%

RDX 903 3,0% Richter 5.200 2,3% Lufthansa 13,5 -1,3% USD/JPY 114,00 0,9% 10Y hozam 3,2 1,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Kevés konkrétummal zárult a G20 csúcs 

- Kiadáscsökkentés jöhet Nagy-Britanniában 

- Erős az olajár, emelkedett az arany ára is 

- Nagyot erősödött pénteken a dollár 

- Csalódtak a spekulánsok, zuhan Ázsia 

- Ma a zárószakaszban jön az MSCI átsúlyozás 

- Esésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Azon túlmenően, hogy a G20-ak sok mindenre nem jutottak a péntek-szombati meetingen, a nap vezető híre 
egyértelműen a Saul fia Oscar díja! Ezzel magyar film olyan sikert ért el, mint eddig egy sem soha! Folyosói 
pletykák szerint, mikor Magyarországtól megkapta a film a támogatást az elkészítéshez, az volt a gondolat, 
hogy ugyan adunk rá pénzt, de nem lesz túl nagy sikere. Hát lett! S jó, hogy mi adtunk, míg mások nem. 
Ebből is látszik, hogy nem minding a „mainstream” a nyerő. Így van ez pl. a fizikában is. Nemrég kiderült, 
hogy a de Broglie-Bohm féle elmélet, s nem az eddig elfogadott kvantummechanikai leírás lehet az igazi. 
Persze vannak még elméleti leírásbeli problémák, de jól kivitelezett kísérletek azt mutatják, hogy a részecskék 
mégis pályát írnak le, és nem szétterülnek, mint eddig gondolták. Ez alapján mégiscsak igaz, hogy a 
részecskék hasonlóak a biliárdgolyókhoz. Miért írtuk ezt, ezeket le? Azért mert nagyon jól mutatja, hogy 
ugyan lehet a „mainstream”-mel együtt haladni, de sokszor az egyedi különc gondolatok vezetnek a 
megoldásra. Ez fokozottan igaz a tőzsde világában is.  
 
Azután, hogy egyelőre semmi újdonságot nem láttunk a G20 találkozó után (ami nem jelenti azt, hogy a 
jegybankok vagy a kormányok nem fognak esetleg gazdaságélénkítő lépéseket eszközölni a közeljövőben) 
kis csalódás lehet úrrá a börzéken. Így a ma napon mind a DAX, mind a BUX index esetében csökkenésre 
számítunk. 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html


 

2 

 

2016. február 29. Panoráma 

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

febr. 29. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény jan. 1.5% -0.8%

febr. 29. 9:00 HU Termelői árindex (év/év), tény jan. -1.3% -1.7%

febr. 29. 11:00 EMU Fogyasztói árindex (év/év) feb. 0.4 0

febr. 29. 15:45 US Chicagói beszerzési menedzser index feb. 55.6 52.5

febr. 29. 16:00 US Függőben lévő lakásértékesítések (év/év) jan. 3.11% 4.1%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Jó hangulatban indult a kereskedés a tengerentúlon, de már a nyitás után elindultak lefelé az indexek, 
és egyedül a Nasdaq tudta mérsékelt pluszban zárni a napot (Dow Jones -0,34%, Nasdaq 0,17%, 
S&P500 -0,19%).  

- Kevés konkrétummal zárult a kínai G20 csúcs. A közlemény szerint a résztvevők egyetértettek abban, 
hogy nem fognak devizaleértékelési háborút indítani. Fiskális, monetáris és strukturális 
intézkedésekre is szükség van a növekedés érdekében. A két legnagyobb globális kockázati 
tényezőként Anglia kilépését az EU-ból és a menekülthelyzetet nevezték meg. 

- A 0,7%-os előzetes becslés után a pénteken publikált adatok szerint évesített alapon 1%-kal bővül a 
tengerentúli gazdaság az év utolsó három hónapjában. Az adat pozitív meglepetést okozott a 
befektetőknek, mert az elemzők 0,4%-ot vártak.  

- Lael Brainard a Fed kamatdöntő testületének a tagja szerint a Fed alacsonyabban tartja a kamatokat, 
mint amire az elemzők számítanak. Ez pedig azért is érdekes, mert a piac a Fed legutóbbi 
előrejelzésénél alacsonyabb kamatpályára számít. Brainard szerint a külső piaci sokkoknak olyan 
hatása volt a tengerentúli gazdaságra, mint három kamatemelés.  

- A Financial Times szerint a Bank of America befektetési banki üzletága 5%-os létszámcsökkentést 
jelenthet be. 

 
Európa: 

- Az európai indexek közül a FTSE 100 index 1,4%-ot, a CAC40 index 1,6%-ot, a DAX index pedig 
2,0%-ot emelkedett. 

- Francois Villeroy de Galhau francia jegybankelnök szerint első körben meg kell nézni a 
makrogazdasági adatokat, és utána kell csak az EKB-nak cselekednie, ha valóban szükséges. 
Elsődlegesen az alacsony olajár inflációra gyakorolt kettős hatását említette.   

- A G20-as találkozó után George Osborne, a brit pénzügyminiszter megszelőztette, hogy újabb körös 
kiadáscsökkentést hajthat végre a kormány, mert a makrogazdasági számok nem úgy alakulnak, 
ahogy korábban várták.  

- A januári német kiskereskedelmi statisztika a várt 0,8%-os bővülés helyett ugyanekkora visszaesést 
mutatott. A nap folyamán még a februári eurózónás inflációs adat érkezik.  

 
 

 
 
 
Olaj, arany: 

- A WTI 32,9 dollár volt ma reggel, ami viszonylag stabil szintet jelent a múlt pénteki emelkedés után. A 
piacra kedvezően hatott, hogy az eladási pozíciók egy részét zárták a szereplők a korábbi 
termelésbefagyasztási megegyezés után. Másrészt az USA nyersolaj termelése napi 31 ezer 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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hordóval csökkent a múlt héten, így a termelési többlet egyre kisebb. Másrészt a fúrótornyok száma is 
2009 decembere óta a legalacsonyabb, 502 darabos értékre esett. A csúcson 2000 darab felett volt a 
fúróberendezések száma. 

- Az arany 1.230 dollárra ugrott. A hétvégi G20-as találkozón nem sikerült áttörő intézkedést elérni, ami 
azt jelenti, hogy Kína gazdasága tovább szenvedhet. A kínai bizonytalanság az arany árára is 
kedvezően hatott. A nemesfém 16%-kal emelkedett idén, ami a legjobb eszközosztályt jelentette. A 
nettó vételi pozíciók száma az idei évi maximumon van.  

 
Devizák: 

- A vártnál erősebb GDP adatnak köszönhetően pénteken ismét lendületbe jött a dollár az euróval 
szemben. Az árfolyam újabb mélypontra zuhant, és 1,093-nél zárta a kereskedést, ahol február elején 
járt utoljára. Az EUR/USD devizapár továbbra is fontos támaszzónában tartózkodik, ezért a fordulós 
jelzésekre is érdemes figyelni.  

- Mérsékelten tovább gyengült a forint pénteken az euróval szemben, a múlt komolyabb gyengülésről 
szólt, miután az árfolyam a 306,4-es lokális mélypontról 311,5-ig emelkedett. A devizapár így kitört a 
csökkenő trendcsatornából, vagyis rövidtávon van még tere a forint gyengülésének. A következő 
ellenállás 312,5-nél található. 

 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index pedig 3,9%-ot esett. A Shanghai index 2014 
óta nem járt ennyire alacsony szinten. 

- A G20 találkozó csalódást okozott a befektetőknek, mivel konkrét gazdaságélénkítő bejelentés nem 
érkezett. A következő esemény, amire érdemes a kínai befektetőknek figyelni a szombaton kezdődő 
népi kongresszus. 

- Az előzetes januári adatok alapján a japán ipari termelés a várakozásoknak megfelelően 3,8%-kal 
esett vissza. A kiskereskedelmi forgalom tekintetében év/év alapon 0,1% volt a visszaesés, miközben 
azonos mértékű bővülésre számított a piac. 

 
Határidős piacok: 

- Negatív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 16.640 -0,3% -8,2% WIG 20 1.845 0,3% -22,1%

Nasdaq Composite 4.590 0,2% -7,5% PX 865 -0,0% -15,4%

Nasdaq 100 4.236 -0,1% -4,6% Hang Seng 19.108 -1,3% -23,0%

FTSE 100 6.096 1,4% -12,2% Russell 2000 1.037 0,5% -15,9%

RDX 903 3,0% -17,8% Nikkei 16.027 -1,0% -14,7%

ISE 30 92.130 -0,4% -10,9% ATX 2.146 1,2% -14,0%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 98,40 -0,8% 42,1% Infineon 11,15 0,5% 7,3%

Arcelormittal 3,29 5,3% -66,4% Linde 128,35 1,1% -29,3%

Axa 20,31 2,9% -10,5% Lufthansa 13,53 -1,3% 3,6%

Banco Bilbao 5,77 5,6% -35,8% Nokia 5,60 -0,4% -22,1%

Banco Santander 3,69 4,6% -43,6% Osram 42,01 0,4% 2,9%

BASF 60,90 2,2% -28,8% Raiffeisen 12,03 2,6% -10,9%

Bayer 97,58 2,1% -25,8% Ryanair 14,03 0,2% 38,0%

BMW 73,55 3,0% -35,2% SAP 69,85 -0,9% 11,5%

BNP Paribas 42,45 2,3% -18,5% Siemens 85,65 1,8% -13,9%

Commerzbank 7,39 1,8% -38,8% Telefonica 9,13 -3,2% -33,6%

Daimler 62,38 2,2% -28,5% Thyssenkrupp 15,01 2,8% -36,4%

Deutsche Bank 15,84 4,5% -46,3% Total 40,84 2,4% -15,3%

Deutsche Post 22,02 0,2% -27,8% Unicredit 3,38 0,9% -43,1%

E.ON 8,54 0,3% -40,7% Volksw agen 121,00 3,3% -45,9%

Fiat Chrysler Automotives 6,09 5,8% -33,4% Wizz Air 23,47 2,1% 24,2%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
Ma a zárószakaszban jön az MSCI indexek átsúlyozása, az új súlyok holnaptól érvényesek. Az OTP szabad 
free float faktora 5%-kal fog emelkedni. Ennek megfelelően 6%-kal nő meg az indexben a súlya. Az átkötések 
miatt megnövekedhet a papír forgalma, de az átsúlyozás nem lesz hatással a részvény fair értékére, így a hír 
semleges. 
 
 

 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 432 0,7% 12,8% 2.768.562 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13.980 0,7% 16,6% 79.803 Tartás 2016.01.28 14.200

OTP 6.035 1,6% 40,8% 560.147 Tartás 2015.10.02 6.000

Richter 5.200 2,3% 32,3% 441.464 Felhalmozás 2015.08.05 5.190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 21 0,7% -12,4% USA 10 éves 1,74% -2,2 -25,3

Távközlés 45 -0,3% -8,3% EMU 10 éves 0,14% -0,6 -18,7

Olaj 987 0,3% -28,3% Magyar 10 éves 3,25% 2,0 34,0

Gyógyszer 497 -0,7% -12,2% USA 5 éves 1,23% -1,5 -27,4

Szállítmányozás 7.405 0,5% -17,9% EMU 5 éves 0,37% -0,2 -28,4

Félvezető 112 0,8% -5,3% Magyar 5 éves 2,29% 1,0 -18,0

Közszolgáltató 46 -2,8% 2,1% Japán 5 éves 0,23% -1,8 -30,1

Hadiipar 2.665 0,3% -14,5% EMU 3 hónapos 0,40% 1,3 -27,9

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

15,000

17,000

19,000

21,000

23,000

25,000

27,000

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

BUX (pont)

290

295

300

305

310

315

320

325

330

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

EUR/HUF

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

Richter (Ft)

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

DAX (pont)

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

S&P 500 (pont)

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

17,000

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

MOL (Ft)

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

OTP (Ft)

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

Arany (USD/uncia)

20

30

40

50

60

70

80

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

WTI olaj (USD)

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

10 éves hozam (%)

1.00

1.05

1.10

1.15

1.20

1.25

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

EUR/USD

110

115

120

125

130

135

2015 jan. 2015 ápr. 2015 júl. 2015 okt. 2016 jan.

USD/JPY



 

7 

 

2016. február 29. Panoráma 

Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

