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BUX 23.324 1,7% Mtel 429 4,6% Bayer 95,6 -0,9% BEURMHUF 311,37 0,5% Olaj ($) 33,1 2,9%
DAX 9331 1,8% MOL 13.880 0,0% BMW 71,4 0,3% BURUSD1,1018 0,0% Arany($) 1.233 0,3%
S&P 1952 1,1% OTP 5941 1,7% Commerzbank 7,3 0,8% USD/HUF 282,64 05% Réz ($) 206,7 -1,4%
RDX 876 1,7% Richter 5.082 2,3% Lufthansa 13,8 2,9% USD/JPY 113,00 0,7% 10Y hozam 3,2 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Egyre tdbbet fizethet a Google adoéelkeriilés miatt

- A német pénziigyminiszter strukturalis reformokat silirget
- Jdl tartja magat az arany

- Adollar és a forint is tovabb gyengiilhet

- Nem lesz tovabbi juan leértékelés

- Kis emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A kezdeti negativ hangulatot az Ujra emelkedésnek indulé olajar forditotta meg az USA-ban. Habar a tartés
fogyasztasi cikkek értékesitése 10 hénapja nem latott mértékben emelkedett, annak nem igazan volt hatasa a
piacokra. A Fed tag Bullard elmondta, hogy a szavazétagokra nehezedd, kamatemelés kapcsolatos nyomas
csokkent az elmult id6ben. Az olajar emelkedés ellenére is az olajszektor volt a legrosszabbul teljesitd szektor
az S&P500 indexben.

Ma reggelre mar Azsiaban is kirligyeztek az indexek, annak ellenére is, hogy csak nem jén éssze az inflacié
Japanban, hiszen a maginflacié szép nagy kerek nulla lett a korabbi 0,1 szazalékkal szemben. A kinai
gazdasag rendben van, mondta a kinai jegybank elndke, és tovabbi kamatcsokkentéseket is sugallt a G20-as
férumon elmondott beszédében. igy nem meglepd, hogy a kinai index is magahoz tért.

Itt Eurépéban is kinéz egy tovabbi emelkedés a mai napra, mind a BUX, mind a DAX index esetében
emelkedést varunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

febr. 26. 8:45 FR GDP (év/év, igazitott), tény Q4 1.3% 1.4%
febr. 26. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata, tény jan. 6.2% 6.2%
febr. 26. 11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges feb. -8.8

febr. 26. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes feb. 0.5% 0.1%
febr. 26. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q4 0.7% 0.4%
febr. 26. 16:00 us Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi index - végleges feb. " 90.7 " 91
febr. 26. 16:00 us Személyi kidadasok (hé/hd) jan. d 0% 0.3%
febr. 26. 16:00 us Személyi jovedelmek (h6/ho) jan. 0.3% 0.4%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Jo hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, bar a kereskedés els§ felében a
bizonytalansag volt az ur a piacokon, de a zarashoz kbzeledve egyre erbteljesebben kapaszkodtak
felfelé a bérzék (Dow Jones 1,29%, Nasdaq 0,89%, S&P500 1,15%).

- A friss segélykérelmek szama a vartnak megfeleléen alakult, a mult héten 271 ezer f6 fordult elsé
izben segélyért.

- A JP Morgan elemzéi szerint 33% az esélye annak, hogy valéban recessziéba sodrédik az amerikai
gazdasag. A cég szerint, ha tobb egymast kdveté negyedévben csdkkentek a cégek bevételei, akkor
81%-ban valsag kovetkezett be 115 évnyi adat alapjan. A folyd negyedévben 6,5%-0s, a masodik
negyedévben 1,1%-os vallalati profit csokkenés johet Amerikaban elemzék szerint, igy a JP Morgan
szerint tovabbi visszaesésre kell szamitani.

- A hirek szerint a francia kormany 1,6 milliard eurényi adét akar behajtani a Google-t6l, ezért a cég
vezérigazgatdja egyeztetésekbe kezdett a francia gazdasagi miniszterrel. A brit adéhatésaggal mar
megegyezett a cég egy 130 millid eurds torlesztésrdl, igy a franciak is bizakodhatnak. A kévetkezé a
sorban az olasz adéhatdsag, aki 300 millié eurds igényt nyujtott be.

- A JC Penney a varakozdsokat nagyban meghaladd gyorsjelentéssel rukkolt el6, amire 8,5%-ot
emelkedett a papir. A bevételek 2,6%-kal 4 milliard dollarra emelkedtek, mig az elemz6i varakozasok
teteje 3,99 milliard dollar volt, ami az értékesitések 4,1%-0s ndvekedésének volt kdszénhetd. Az egy
részvényre jutd tisztitott eredmény 4 centrél 39 centre nétt, holott a piac csak 23 centtel szamolt.
Ebben szerepe volt annak, hogy az értékesitési, altalanos és adminisztraciés koltségek 6,8%-kal
csokkentek. A menedzsment szerint a tavalyi évben elért 4,5%-0s értékesités bévilés idén 3-4% kodzé
lassulhat, ennek ellenére kdzel 1 milliard dollaros EBITDA-t var a cég, ami a 2015-6s év dupldja
lenne.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurodpa:

- Ujra pluszba lendiiltek az eurépai indexek. A DAX index 1,8%-ot, a CAC 40 index 2,2%-ot, mig a
FTSE 100 index 2,5%-ot emelkedett.

- A német pénzigyminiszter ellenzi a G20-ak altali 6szténzd terveket, és strukturalis reformokat surget.
Szerinte a monetaris politikai eszkdztar kimerllében van és a hitelekbdl taplalt névekedés ,zombi”
gazdasaghoz vezet. Hozzatette, hogy az alacsony olajarak mar énmagukban hatalmas stimulust
jelentenek a kereslet élénkulés szempontjabdl.
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Michel Sapin, francia pénziigyminiszter szerint Ujabb bizonytalansag keriil a rendszerbe a brit
népszavazas lehetéségével, és szerinte az lenne a legjobb Nagy-Britannianak, ha tovabbra is az EU
része maradna.

irorszagban is koalicids targyalasok johetnek a parlamenti valasztasok soran. A jobbkdzép part a
legfrissebb felmérések szerint 28-30%-0s szavazati aranyra szamithat, mig koaliciés partnere, a
Munkaspart 6-7%-o0s eredményt érhet el. Amennyiben nem lesznek sikeresek a koalicios targyalasok,
akkor kisebbségi kormany alakulhat, vagy uj valasztasokat irnak Kki.

A brit negyedik negyedéves GDP év/év alapon a varakozasoknak megfeleléen 1,9%-kal nétt. Az
alabontas szerint a f6 hajtderd tovabbra is a haztartasok fogyasztasa, melyet az alacsony inflacio és a
kismértékl béremelkedés tamogat.
A mai napon eur6zonas bizalmi indexek mellett a februari német inflacids adat érkezik, melytdl 0,2%-
os emelkedést varnak az elemzok.

Olaj, arany:

Tovabbra sem tud elszakadni az arany arfolyama az 1230-1240 dollaros szinttél. A technikai kép
alapjan azonban hamarosan végérvényesen eld6lhet az irany, mivel egyre inkabb beszikil a
nemesfém mozgastere. Az élez6d6 geopolitikai kockazatok miatt mi inkabb az emelkedésre
voksolnank.

Az olaj ara tovabb emelkedett, miutan olyan hirek lattak napvilagot, miszerint Szaud-Arabia, Katar,
Oroszorszag és Venezuela marciusban tovabb targyal a kitermeléssel kapcsolatos |épésekrdl.
Amennyiben a formal6dé dupla alj formacié 34,8 dollaros nyakvonalat attérné a jegyzés az el6ttiink
allo idészakban, akkor technikai alapon akar 42,5-ig is emelkedhetne. Ehhez azonban nagy
valtozasoknak kellene torténnie a kitermelésben, ugyhogy ennek jelen pillanatban kicsi a realitasa.

Devizak:

A tegnapi oldalazast kdvetéen a ma hajnali kereskedésben mar gyengilni kezdett a dollar az euréval
szemben. Az elmult napokban véget ért a dollarer6sédés és par napi bizonytalansag utan
megérkezett a fordulat. Az 1,1-es tdmaszrdl pattant vissza az arfolyam, és révidtavon folytatodhat az
arfolyam emelkedése.

A forint a tegnapi kereskedésben is hatarozottan gyengiilt az euréval szemben. Az arfolyam 309,5-r6l
311,5-ig emelkedett. Az arfolyamnak sikerdlt kitérnie a csdkkend trendcsatornabdl, igy révidtavon van
még tere a forint gyengullésének. A kdvetkezd ellenallas 312,5-nél huzédik.

Tavol-Kelet:

Hétvégére magukhoz tértek az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 1,8%-ot, a
Shanghai index 1%-ot emelkedett.

Ma és holnap mindenki a Kinaban zajlé G20 talalkozéra fog figyelni, kérdés, hogy lesz-e egységes
fellépés a gazdasag stabilizalasa érdekében. Az eddigi nyilatkozatok alapjan Németorszag ismét a
konzervativ oldalon helyezkedik el, és ellenzi a tovabbi stimulusokat. A kinai pénzigyminiszter szerint
példaul fontos lenne a kilkereskedelmi korlatok tovabbi csdkkentése a G20 tagok kdzott.

A G20 csuccsal parhuzamosan zajlé pénzigyi konferencian a kinai jegybankelnok megismételte,
hogy nem lesz tovabbi juanleértékelés a versenyképesség javitdsa érdekében. Egyuttal hozzatette,
hogy a jegybanknak tovabbi eszkdzei vannak a gazdasag felpérgetése érdekében.

A januari japan inflaciés adat (élelmiszerarak nélkll) a varakozasoknak megfeleléen 0% lett, a
bazisidészaki 0,1% utan. A maginflacié pedig 1,3%-rél 1,1%-ra esett, mikdzben az elemzék 1,2%-ot
prognosztizaltak. Az adatok uUjra kihivasok elé allithatjak a jegybankot, hiszen egyre reménytelenebb
a helyzet a 2%-0s kdzéptavu cél elérése terén.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.
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Nyito Max. Min Zaro Nyitd Max. Min Zard
BUX (pont) 22.941 23.411 22.941 23.324 BUR/HUF 311,37 311,58 311,22 311,45
Nemzetko6zi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.697 1,3% -8,3% WIG 20 1.838 1,1% -22,1%
Nasdaq Composite 4.582 0,9% -8,1% PX 866 1,2% -15,8%
Nasdaq 100 4.241 1,0% -5,0% Hang Seng 19.204 1,7% -22,9%
FTSE 100 6.013 2,5% -13,5% Russell 2000 1.032 0,9% -16,7%
RDX 876 1,7% -20,7% Nikkei 16.188 0,3% -13,8%
ISE30 92.462 1,6% -12,6% ATX 2.120 0,9% -14,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 99,23 2,1% 44.1% Infineon 11,10 -0,1% 6,2%
Arcelormittal 3,12 -0,8% -68,1% Linde 126,89 0,7% -30,0%
Axa 19,74 1,2% -12,2% Lufthansa 13,78 2,9% 4,2%
Banco Bilbao 5,46 2.2% -38,7% Nokia 5,62 2,4% -21,6%
Banco Santander 3,53 2,5% -45,8% Osram 42,12 1,7% 1,7%
BASF 59,58 0,9% -31,0% Raiffeisen 11,72 3,1% -12,5%
Bayer 95,61 -0,9% -27,3% Ryanair 14,00 1,3% 40,1%
BMW 71,40 0,3% -36,1% SAP 70,58 2,7% 13,3%
BNP Paribas 41,51 4,0% -19,6% Siemens 84,56 1,4% -14,4%
Commerzbank 7,26 0,8% -39,7% Telefonica 9,42 51% -31,5%
Daimler 61,03 -1,2% -28,5% Thyssenkrupp 14,60 -0,8% -37,7%
Deutsche Bank 15,16 1,6% -47,9% Total 39,87 1,9% -15,6%
Deutsche Post 21,98 4,0% -27,3% Unicredit 3,35 2,4% -43,3%
EON 8,51 1,4% -39,6% Volksw agen 117,14 -0,9% -46,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,75 4.2% -37,1% Wizz Air 22,98 1,0% 29,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 429 46% 12,3% 6.160.490 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13.880 -0,0% 12,8% 165.555 Tartas 2016.01.28 14.200
oTP 5.941 1,7%  36,7% 478.312 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.082 23% 271% 524.668 Felhalmozas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 14% -13,4% USA 10 éves 1,72% 0,2 -31,2
Tavkozlés 45 0,7% -7,9% EMU 10 éves 0,14% 0,3 -15,7
Olaj 985 0,4% -28,8% Magyar 10 éves 3,23% 1,0 16,0
Gydgyszer 501 1,7% -12,0% USA 5 éves 1,17% 0,3 -36,3
Szallitmanyozas 7.370 1,1% -18,9% EMU 5 éves 0,36% 0,2 -25,1
Félvezetd 111 1,6% -6,4% Magyar 5 éves 2,28% -0,0 -30,0
Kozszolgaltatd 47 1,0% 4,9% Japan 5 éves 0,21% -1,5 -30,6
Hadiipar 2.658 1,0% -14,5% EMU 3 hénapos 0,40% 1,3 -27,5

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

1 hénapja

2.0% A

1.0% - e

0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75




ERSTESS

Investment

Panorama

2016. februar 26.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

27,000 BUX (pont) 14,000 DAX (pont) 230 S&P 500 (pont)
25,000 , 13000 2,200
o, 141
23,000 , il 12,000 + Wy 2,100 + A, A
NQ '\'WMM’M"‘L o J“‘ i W W ) . A ” ' / n i y h‘ m"\ dlf V "M“h
21,000 JWF flesg 11,000 WW i’ b Ml W‘MW' 2,000 714 ‘i’w\w | L
19,000 il 10,000 MH Fmb f“" ! “..‘M 1,900 ] b‘ ‘q h I”
f v f " il )‘ 'H
17,000 9,000 | 1,800
N
15,000 + + + + 8,000 + + + + 1,700 + + + +
2015jan.  2015apr.  2015jal. 20150kt  2016jan.  2015jan. 2015&pr. 2015jal. 20150kt 2016 jan. 2015jan. 2015apr. 2015jal. 20150kt 2016 jan.
17000 MOL (Ft) 7,000 OTP (Ft) 7000 Richter (Ft)
16,000
1 !
15,000 fW LYY . PN, ;‘Mﬂ”"rw W oo !
el . iy Wy i SO hagod
14,000 by j M o Il
f n wf"‘"‘ I 5,000 5,000 4
13,000 ! M i {J b !
‘ 1 '\J " tyy M’
12,000 M"""l'ﬂ‘f” 4,000 [ 4,000 g M ey e e
11,000 W‘r w}f’\f ! ' Nw’ (Tl
v
10,000 | | : | 3,000 | | : | 3,000 | | : :
2015jan. 20154pr. 2015jul. 20150kt 2016 jan. 2015jan. 20154pr. 2015jul. 20150kt 2016 jan. 2015jan. 20154pr.  2015jl. 20150kt 2016 jan.
80 WTl olaj (USD) 1,500 Arany (USD/uncia) 12 10 éves hozam (%)
70 1,400 1.0
60 My 1,300 08
S "m',1 | 'v ‘WM
EURE (S *\ 1200 MV il 4 06 M V M
“N* V" ’”\\ ,l‘nﬂw‘“w,ﬂ . HW Wi, i J’M'M\ /j f \'\J V\
40 \ Ay 1,100 g Y \ 1er 0.4
’ e ’ ! iy ' ’\rM(l [ 1\“
30 "YWW" 1,000 02 v‘r\\r \
20 + + + + 900 + + + + 0.0 + + + +
2015jan. 20154pr. 2015jal. 20150ki. 2016 jan. 2015jan. 20154pr. 2015jal. 20150kt 2016 jan. 2015jan. 20154pr. 2015jal. 20150kt 2016 jan.
330 EUR/HUF 125 EUR/USD 15 USDIIPY
325
320 i‘l ’L 1.20 K‘ 130
315 1+ il i ‘\ ) i |
310 + \ﬂm wl‘wr ]\\,#\IJMJW\NWMI' ‘, M MHW o )Ml M‘ 'WL J\Mu JA‘] p e \ m‘\m,"(‘“m\ 'mew
305 + ‘WM N 110 ¥ ‘1 N\‘ MJ’ y ‘“H N JN\ W 20 W JW 1’W’k»m" V‘IWW” W‘ J\
300 l", “ x ; ’i M |
2 \ 1.05 115 w
5
290 + + + + 1.00 + + + + 110 "
2015jan. 20154pr. 2015jul.  2015okt. 2016 jan. 2015jan. 2015apr. 2015jul. 20150kt 2016 jan. 2015jan.  2015dpr.  2015jl 20150k 2016jan




®
ERSTE 5 Panorama 2016. februar 26.

Investment

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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