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BUX 23.172 0,0% Mtel 404 1,0% Bayer 98,1 -0,9% EUR/HUF 308,50 -0,6% Olaj ($) 29,6 -3,7%

DAX 9.388 -0,8% MOL 13.935 -0,2% BMW 73,7 -2,0% EUR/USD 1,1130 0,2% Arany ($) 1.226 -0,4%

S&P 1.918 0,0% OTP 6.068 -0,5% Commerzbank 7,3 -1,6% USD/HUF 277,32 -0,7% Réz ($) 207,7 0,1%

RDX 849 -3,7% Richter 4.927 0,6% Lufthansa 13,6 1,2% USD/JPY 112,63 -0,5% 10Y hozam 3,4 -1,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- A vártnál magasabb infláció sem rázta meg az USA piacait 

- A britek sikerrel jártak az EU-nál, jöhet a népszavazás 

- Felfelé korrigál az olaj, gyengült az arany ára  

- Jó napja volt pénteken a forintnak 

- Bemutatta új csúcs mobilját a Samsung 

- Emelkedésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Megvan a dátum, június 23-án szavaznak a britek. Egy esetleges kilépés mind az uniónak, mind az Egyesült 
Királyságnak rossz lenne, miközben az előzetes felmérések egyelőre még a bennmaradók többségét 
mutatják, de a grafikonokat nézve egyre kiegyenlítettebb a két tábor. Így nem meglepő, hogy a brit kockázati 
felár folyamatosan növekszik. Az októberi 15 bázispontról, mostanra 30 bázispont fölé emelkedett. (A 
száguldást igazándiból januárban kezdte.) 
 
Mindeközben ma jelent az Allergan, holnap meg konferenciázik. Ha szerencsénk van, akkor ma vagy holnap 
esetleg többet megtudhatunk a cariprazine értékesítési terveiről. Így a Richter részvényesek számára 
izgalmas lehet ez a két nap.  
 
Közben a MOL célárfolyamát egy nagy befektetőház rendesen megemelte, és most már 15.160 forintot lát 
elérhetőnek egyéves távon. Korábban 11.690 forint volt a célár, s az még tavaly október közepére datálódik.  
 
A mai napon mind a DAX, mind a BUX esetében kitarthat a reggeli emelkedés. 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

febr. 22. 0:00 HU Fogyasztói bizalmi index, tény feb. -16.6 -20.2

febr. 22. 9:30 GE Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - előzetes feb. 52.3 51.9

febr. 22. 9:30 GE Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index - előzetes feb. 55 54.7

febr. 22. 10:00 EMU Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - előzetes feb. 52.3 52

febr. 22. 10:00 EMU Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index - előzetes feb. 53.6 53.4

febr. 22. Bef-mkt US Allergan  2015 Q4 0,24 3,34

febr. 22. 14:30 US Chicagói Fed index jan. -0.2 -0.1

febr. 22. 15:45 US Feldolgozóipari beszerzési menedzser index feb. 52.4 52.5

febr. 22. Aft-mkt US Motorola  2015 Q4 1,16 1,46

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Mélyrepüléssel indult a kereskedés a tengerentúlon, majd éles fordulat következett és zárásig 
emelkedtek az indexek (Dow Jones -0,13%, Nasdaq 0,37%, S&P500 0,01%).  

- Az energia és élelmiszerárak nélküli fogyasztói árak 0,3%-kal emelkedtek az előző hónaphoz képest, 
amelyre 4,5 éve nem volt példa. A piaci várakozás 0,2% volt.  

- A Tesla Energy Dél-Afrikába keres elemzőket, mérnököket és értékesítőket honlapján, amiből arra 
lehet következtetni, hogy Elon Musk az afrikai kontinenst is szeretné meghódítani. 

- Carl Icahn befektetési cége óriásit esett pénteken, miután a Standar&Poor’s negatív kilátással illette. 
Amennyiben bekövetkezne a leminősítés, akkor junk, azaz befektetésre nem ajánlott kategóriába 
kerülne a cég. 

- Ma többek között feldolgozóipari beszerzési menedzser index adat és Allergan negyedéves 
eredmény érkezik. 

 
Európa: 

- Eséssel zárták a hetet az európai tőzsdék. A FTSE 100 és a CAC 40 index 0,4%-kal, a DAX index 
pedig 0,8%-kal csökkent.  

- David Cameron brit miniszterelnök sikerrel járt, az EU-val kötött megállapodás alapján 4+3 évre 
korlátozhatja az unióból érkező külföldi munkavállalóknak járó foglalkoztatással összefüggő 
juttatásokat. A miniszterelnök ezek után maradna az EU-ban, ugyanakkor párttársa, Boris Johnson a 
kilépés mellett kezd kampányolni. Hivatalosan ma terjesztik be a londoni alsóház elé a június 23-i 
népszavazás időpontjáról szóló javaslatot. 

- A Moody’s megerősítette Spanyolország „Baa2” adósbesorolását, de a korábbi pozitív kilátást stabilra 
rontotta. Az ügynökség szerint a bankszektor stabilizálódott, de további intézkedésekre lenne 
szükség.  

- A mai napon európai beszerzési menedzserindex adatok érkeznek. 
 
Olaj, arany: 

- A WTI 30,2 dollárra korrigált a múlt pénteki esés után. Alexander Novak orosz olajügyi miniszter 
szerint országa március 1-től a korábbi megállapodás szerint 10,9 millió hordón stabilizálja a 
termelését. A hírek szerint Nigéria is hasonló lépésen gondolkodik, míg a megállapodás szerint 
Venezuela és Katar is befagyasztja az olajkihozatalt. A befagyasztás ugyanakkor sokak szerint nem 
változtat a piaci helyzeten, mivel továbbra is napi közel 2 millió hordó többletkínálat van. 

- Az arany 1.212 dollárra süllyedt annak ellenére, hogy az USA inflációja négyéves csúcsra nőtt a 
pénteki adatok szerint. A megugró infláció kedvező lehet az arany árára, mivel ez a Fed-et a kamatok 
emelésére késztetheti. A hírek szerint a fizikai aranyba fektető pénzügyi instrumentumokba is áramlik 
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a pénz: a Bloomberg adatai szerint 25,39 tonnával nőtt a fizikai arany mennyisége és elérte az 
1.640,81 tonnát.  

 
 

 
 
 
Devizák: 

- Az inflációs adat nem mozgatta meg a dollár árfolyamát az euróval szemben. Enyhe dollárerősödés 
után az árfolyam irányt váltott és az 1,106-os mélypontról 1,113-ig emelkedett. Valójában napok óta 
egy szűk sávban oldalaz a devizapár, ebből hamarosan további dollárerősödés jöhet. 

- Jó napja volt pénteken a forintnak. Az árfolyam áttörte a 308,5-ös szintet és november óta nem látott 
mélypontra esett az EUR/HUF devizapár. Ez további teret nyitott a forinterősödés előtt, bár a 
közelben több szint is található, így csak mérsékelt további forinterősödés valószínű. 

 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 2,0%-ot emelkedett. 

- A kínai részvénypiac megugrásához az is hozzájárult, hogy a hétvégén menesztették a tőzsdei 
felügyelet vezetőjét, akinek a nevéhez fűződött a felfüggesztési szabályok év eleji sikertelen 
bevezetése, majd mindössze néhány nappal később a szabályok megszüntetése is.  

- A szabályozó cseréje pozitív üzenetet küldött a részvénypiacok felé. A piacok bíznak benne, hogy az 
új szabályozónak sikerül majd stabilizálni a részvénypiacokat. 

- A Samsung bemutatta új zászlóshajóját a Galaxy S7-et és a hajlított kijelzővel rendelkező S7 Edge-
et, mindkét készülék március 11-től lesz elérhető. A készülék por és vízálló. A virtuális valóság 
irányába is tett lépéseket a vállalat. Egyrészt bemutatták a 360 fokos látószöggel rendelkező Gear 
360 VR kamerát, másrészt az új telefonhoz néhány országban virtuális valóság kijelző is fog 
párosulni. 

 
Határidős piacok: 

- Alapvetően pozitív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel.  
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https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 16.392 -0,1% -9,6% WIG 20 1.841 -0,7% -21,6%

Nasdaq Composite 4.504 0,4% -9,1% PX 871 -0,8% -14,2%

Nasdaq 100 4.164 0,3% -6,3% Hang Seng 19.428 0,7% -21,8%

FTSE 100 5.950 -0,4% -14,0% Russell 2000 1.010 0,5% -18,0%

RDX 849 -3,7% -22,7% Nikkei 16.111 0,9% -12,1%

ISE 30 89.589 -0,7% -15,0% ATX 2.125 0,5% -13,3%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 99,01 0,9% 43,4% Infineon 11,20 -1,8% 9,2%

Arcelormittal 3,22 -0,6% -66,6% Linde 127,00 1,6% -28,6%

Axa 20,40 -1,9% -3,5% Lufthansa 13,58 1,2% 0,8%

Banco Bilbao 5,54 -2,1% -36,9% Nokia 5,40 -3,4% -24,1%

Banco Santander 3,50 -3,2% -45,4% Osram 41,76 1,9% 1,5%

BASF 60,10 -0,4% -28,5% Raiffeisen 11,27 -2,0% -16,6%

Bayer 98,11 -0,9% -21,8% Ryanair 14,17 -0,9% 43,7%

BMW 73,70 -2,0% -34,6% SAP 69,70 1,0% 14,1%

BNP Paribas 40,51 -1,1% -21,0% Siemens 84,39 -0,2% -13,8%

Commerzbank 7,26 -1,6% -39,9% Telefonica 9,28 -1,4% -29,7%

Daimler 63,21 -2,0% -25,8% Thyssenkrupp 14,80 -0,1% -36,4%

Deutsche Bank 15,20 -1,3% -48,3% Total 39,74 0,5% -13,7%

Deutsche Post 21,04 -2,4% -29,1% Unicredit 3,20 -3,4% -45,3%

E.ON 8,56 -3,6% -36,0% Volksw agen 117,22 -5,8% -46,8%

Fiat Chrysler Automotives 5,69 -2,4% -36,1% Wizz Air 22,63 -0,6%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatója a következőket mondta a Világgazdaságnak: 

• Az Esmya 2018-2019-re 80-100 millió eurós árbevételt érhet el. 
• A cariprazine 2017 közepén kaphatja meg a jóváhagyást Európában. 
• A cég folyamatosan keres felvásárlási célpontokat, de elsősorban nőgyógyászati terméket illetve 

licencet vennének.  
A interjúban elhangzottak egy része ismert volt már. Az Esmya cél kicsit óvatosnak tűnik, hiszen 2015-
ben már 50 millió eurós árbevételt hozott, idén pedig elérheti a 65 milliót. 

 
 

http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 404 1,0% 8,0% 1.493.209 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13.935 -0,2% 18,8% 71.825 Tartás 2016.01.28 14.200

OTP 6.068 -0,5% 41,6% 568.405 Tartás 2015.10.02 6.000

Richter 4.927 0,6% 26,3% 368.786 Felhalmozás 2015.08.05 5.190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 21 0,0% -14,2% USA 10 éves 1,76% 1,7 -35,0

Távközlés 44 -0,8% -8,8% EMU 10 éves 0,20% -0,3 -16,8

Olaj 980 0,0% -29,5% Magyar 10 éves 3,35% -2,0 10,0

Gyógyszer 491 -0,2% -12,9% USA 5 éves 1,24% 1,9 -34,1

Szállítmányozás 7.286 0,0% -20,2% EMU 5 éves 0,32% 0,4 -24,8

Félvezető 109 1,0% -8,4% Magyar 5 éves 2,40% -3,0 -35,0

Közszolgáltató 46 -0,7% 1,1% Japán 5 éves 0,18% -2,4 -29,6

Hadiipar 2.592 0,3% -17,7% EMU 3 hónapos 0,39% -0,2 -27,6

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

