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BUX 23.162 1,4% Mtel 400 1,3% Bayer 99,0 1,0% BEURMHUF 310,21 0,0% Olaj ($) 30,8 0,4%
DAX 9.464 0,9% MOL 13.960 1,3% BMW 75,2 -0,7% BEURMUSD 1,1107 -0,2% Arany ($) 1.231 1,8%
S&P 1918 -05% OTP 6.096 1,8% Commerzbank 7,5 15% USDMHUF 279,28 0,2% Réz ($) 2074 -0,1%
RDX 881 2,4% Richter 4.900 1,0% Lufthansa 13,4 2,2% USD/JPY 113,24 -0,8% 10Y hozam 34 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Wal-Mart profitwarning érkezett

- Nincs Uj a nap alatt brit fronton

- 31 dollér ala esett a WTI, 1.225 dollaron az arany
- Folytatédik a dollar er6s6dése

- Hatékonyabb lenne a kinai jegybank

- Orosz kitermelési eszkdzdket vehet a MOL

- Kis emelkedés elképzelheté ma

Erste kommentar

Kinaban novekedtek a gépjarmi értékesitések, igaz az AFA csdkkentés hatasara, mikdzben az amerikai
olajkészletek 80 éve nem latott csucsra 504 millié hordéra ndvekedtek. Az egyik dnmagaban bika, mig a
masik 6nmagaban medve hir. Persze a szinfalak moégé nézve azt lathatjuk, hogy az elébbi esetében sokat
segithetett a kisebb gépjarmiivekre bevezetett AFA csdkkentés meg a kdézeledd Ujév, mig a masodik esetben
a tébb mint egy éve fennall6 tulkinalat az elsédleges ok. igy mind a két hir veszit az erejébdl.

Azon tulmenden, hogy technikailag egy korrekcionak kell jénnie a német piacon, az is mintegy 0,2 szazalékkal
hizza lefelé az indexet, hogy a Daimler ellen jogi eljarast kezdeményeztek az USA-ban. A DAX indexben a
mai napon amugy is csdkkenést varunk, itthon pedig akdr még emelkedhetiink is a nap végére.

> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

febr. 19. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év), tény jan. -2.3% -2.4%
febr. 19. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 2.6% 3.6%
febr. 19. Bef-mkt us Deere 2016 Q1 1,12 0,71
febr. 19. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 0.7% 1.3%
febr. 19. 14:30 us Maginflacié (év/év) jan. 2.1% 2.1%
febr. 19. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - elézetes feb. -6.3 -6.6

Nemzetkozi hirek

USA:

- Veéget ért az emelked6 széria a tengerentulon, az indexek eséssel zartak a kereskedést (Dow Jones
0,25%, Nasdaq 1,02%, S&P500 -0,46%).

- James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke tegnap azt mondta, hogy egyelére nem realis a tovabbi
kamatemelés lehetésége.

- John Williams San Francisco-i Fed elndk szerint ugyan a negativ kamat jelenleg elég tavolinak tlnik,
de ha a gazdasagi helyzet romlik, akkor elképzelhetd a kamatcsdkkentés, és a negativ kamatrata is
szoba kerllhet. Williams egyelére nem aggddik az amerikai gazdasag allapota miatt, nincsenek
recessziora utalo jelek.

- A mult heti friss segélykérelmek szama 262 ezer volt, ami pozitiv meglepetést jelentett a vart 275 ezer
féhoz képest.

- Mainflaciés adat érkezik a tengerentulrdl.

- A Wal-Mart profitwarninggal lepte meg a befektetéket tegnap. A negyedik negyedévben a bevételek
1,4%-kal 129,7 milliard dollarra estek a vart 130,96 milliard helyett. Az egy részvényre juté eredmény
esetében a cég altal korabban megadott 1,4-1,55 dollaros sav helyett 1,49 dollart értek el. A folyd
negyedévben az eladasok a korabban vart 3-4%-o0s ndvekedés helyett szinten maradhatnak. A teljes
éves egy részvényre jutd profit 4,0-4,3 dollar kézott alakulhat, a piac 4,17 dollarral szdmolt. Az
osztalékot 2%-kal megemelték 2 dollarra, ami 3%-os osztalékhozamnak felel meg a tegnapi zaroar
alapjan.

- Az Apple negyedik negyedéves globdlis részesedése a bazisidészaki 20,4%-rol 17,7%-ra esett, mig
a Huawei 5,7%-rol 8,0%-ra emelkedett.

- A Qualcomm uj licensz megéllapodast kététt a Lenovo-val. A Lenovo jutalékot fizet a Qualcomm 3G
és 4G technologiaval rendelkezé mobiltelefonok kinai értékesitései utan. A pénzugyi részletek nem
ismertek.

Eurépa:
- Vegyes eredményeket lathattunk az eurdpai indexektdl. A FTSE 100 index 1,0%-ot esett, a CAC 40
index 0,2%-ot, a DAX index pedig 0,9%-ot emelkedett.

- Tovabbra sincs megegyezés az EU csucson a brit kérdésekben. Raadasul David Cameron jelezte,
hogy a jelenlegi megallapodas tervezet fogadtatdasa nem tul kedvezé Nagy-Britannidban, ezzel
érzékeltetve, hogy akar még tovabb feszitenék a hurt. Erre j6 példa, hogy a visegradi orszagok az
ugynevezett vészfék mechanizmust maximum 3+1+1 évre szavaznak meg, mig Cameron 7+3+3
évben gondolkozik.

- A német termelGi arak januarban a vart 2,0% helyett 2,4%-kal estek év/év alapon az energia arak
miatt.

Olaj, arany:

- A WTI 30,56 dollar volt ma reggel, ami lényegesen alatta van az elmult napok értékének. Az USA
nyersolaj készlete 504 millié hordéra nétt, ami 1930 6ta a legmagasabb érték. A mult heti adatok is
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némi ndvekedést mutattak, ami azt jelenti, hogy az olajkereslet tovabbra sem elegendd, hogy a nagy
mennyiségl kinalatot felszivja. A szaudi-orosz megallapodas ellenére a piac aggdodik, hogy Iran nem
mutat majd hajlanddsagot a termelés visszafogasara, ami azt jelentheti, hogy csak 2017-ra all helyre
az egyensuly a piacon.

Az arany 1.225 dollaron allt ma reggel. A piac bizik benne, hogy az év elejétél indulé emelkedés
folytatodik. Erre utalé kedvezd jel, hogy a pénziigyi arany eszkézokbe (ETP) aramlé pénz névekedett
az elmult hetekben és az S&P500-as indexszel valod korrelacié erésen negativ lett. Ez azt jelenti, hogy
a pénzlgyi befektetbk menekild eszkdzként néznek az aranyra és egyre nagyobb mértékben veszik
a részvények és a kétvények helyett.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Cerfifikatok > Részletek

Devizak:

A forint tegnap sem talalta meg az iranyt az euréval szemben, folytatédott az oldalazas. Az arfolyam
tegnap 308,8-310,9 forint koz6tt mozgott, vagyis tovabbra is tobbhavi csucspont kézelében savozik a
forint.

A dollarnak sikertlt mérsékelten tovabb er6sddnie tegnap az eurdval szemben. Az arfolyam 1,11-ig
er8sodott tovabb, de a ma reggeli kereskedés ismét mérsékelt dollargyenglléssel indult. Az
EUR/USD csokkenésének van még tere, a kovetkezd jelentés tamasz az 1,1-1,105 kozotti zéonaban
taldlhaté. Tegnap az EKB publikélta januar kamatdonté Glésének jegyz8kdnyvét, ez segitette a
tovabbi dollarerésddést.

Tavol-Kelet:

Elfogyott a lendulet a hét végére. A Nikkei 1,4%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai index pedig
0,4%-ot csokkent.

Bar alapvet6en lazit6 palyan mozog a kinai jegybank, most mégis a bankok egy részét érint6
szigoritasrél dontottek. A pénzigyi rendszer stabilitasa érdekében a hitelvolument tul gyorsan
névekv® bankok szamara emelték a kotelezd tartalékrata nagysagat. Korabban a jegybank mar tobb
Iépésben csdkkentette a tartalékratat a bankrendszer szamara.

A kinai jegybank mostantdl napi szinten fog nyiltpiaci miveleteket végrehajtani. Korabban ilyen
tranzakciokra csak kedden és csutortokon kerdlt sor. A [épés célja a beavatkozasok hatékonysaganak
novelése.

A kisméretl gépkocsik vasarlasara adott kinai adékedvezmény megtette hatasat. a gépjarmi
ertékesitések 7,7%-kal névekedtek a tavalyi év azonos id6szakahoz képest.

Hataridés piacok:

Az amerikai hatarid&s piacok a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jan.5.  marc.16. maj.29. aug.7.  okt.20.  jan.5. dec.31. marc. 11.  ma&j.20.  jul. 29. okt. 7. dec. 16.
Nyito Max. Min Zaro Nyitd Max. Min Zard
BUX (pont) 22.853 23.169 22.715 23.162 EUR/HUF 310,21 310,55 310,04 310,3
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.413 -0,2% -8,7% WIG 20 1.854 0,3% -21,1%
Nasdaq Composite 4.488 -1,0% -8,9% PX 879 0,1% -12,8%
Nasdaqg 100 4.151 -1,1% -5,9% Hang Seng 19.247 -0,6% -22,5%
FTSE 100 5.972 -1,0% -13,3% Russell 2000 1.005 -0,6% -18,2%
RDX 881 2,4% -19,5% Nikkei 15.967 -1,4% -12,6%
ISE 30 90.265 0,9% -15,3% ATX 2114 -2,3% -12,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 94,84 3,9% 45,3% Infineon 11,09 0,9% 12,7%
Arcelormittal 3,23 -2,5% -66,6% Linde 125,01 2,3% -29,0%
Axa 20,81 -0,1% -2,1% Lufthansa 13,42 2,2% -3,5%
Banco Bilbao 5,66 -3,2% -35,7% Nokia 5,59 1,6% -21,5%
Banco Santander 3,61 -3,8% -44,0% Osram 40,96 2,9% -0,3%
BASF 60,03 2,4% -26,8% Raiffeisen 11,49 -4,3% -13,6%
Bayer 99,01 1,0% -20,6% Ryanair 14,30 3,2% 42,9%
BMW 75,23 -0,7% -31,1% SAP 69,03 -0,0% 14,1%
BNP Paribas 40,96 -1,9% -20,4% Siemens 84,60 -0,0% -12,7%
Commerzbank 7,52 1,5% -37,1% Telefonica 9,42 -0,7% -28,2%
Daimler 64,50 -1,6% -23,1% Thyssenkrupp 14,81 0,4% -35,5%
Deutsche Bank 16,13 4,7% -46,5% Total 39,55 0,5% -14,0%
Deutsche Post 21,63 1,1% -25,9% Unicredit 3,31 -5,5% -43,0%
EON 8,87 -0,4% -33,1% Volksw agen 124,47 1,6% -42,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,83 -0,7% -34,1% Wizz Air 22,77 1,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Szijjarté Péter kuligyminiszter szerint a MOL nyugat-szibériai vagy Volga menti kitermelési eszkdzok irant
érdeklédhet. Ezt Orban Viktor oroszorszagi latogatéasa kapcsan jelezte a kiligyminiszter. A MOL-t
valéban érdekelhetik ezek az eszkdzdk, azonban lathatéan csokkent a cég érdeklédése a kitermelési
vasarlasok irant, amiota az olajar drasztikusan zuhant.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2016. februar 19.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 400 1,3% 53% 1.004.176 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13.960 1,3% 18,7% 96.558 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.096 1,8% 41,8% 835.896 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 4.900 1,0% 25,6% 909.399 Felhalmozéas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -0,6% -13,5% USA 10 éves 1,74% -0,2 -37,6
Tavkozlés 45 08% -7,8% EMU 10 éves 0,22% -5,1 -16,3
Olaj 979 -1,7% -29,6% Magyar 10 éves 3,37% -1,0 -0,0
Gyoégyszer 493 -0,5% -11,9% USA 5 éves 1,20% -0,2 -38,1
Szalltmanyozas 7.285 -0,6% -19,7% EMU 5 éves 0,32% -2,3 -25,6
Félvezet6 108 -04%  -9,0% Magyar 5 éves 2,43% -0,0 -44.0
Kozszolgaltatd 47 1,6% 1,8% Japan 5 éves 0,16% -1,7 -27,7
Hadiipar 2.584 0,0% -17,2% EMU 3 hénapos 0,38% -1,0 -27,3
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A
3.0% A
. . Jelenlegi
1 hénapja 1 hete
2.0% A
1.0% A
0.0% T T : T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%0): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

