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BUX 23.066 1,6% Mtel 394 1,8% Bayer 96,5 1,9% BUR/HUF 309,58 -0,1% Olaj (%) 29,4 12,3%
DAX 9.207 2,7% MOL 13.700 1,4% BMW 74,2 5,2% BUR/USD 1,1156 -0,9% Arany ($) 1.209 -2,3%
S&P 1865 2,0% OTP 6.000 2,7% Commerzbank 7,5 -2,1% USD/HUF277,50 0,8% Réz ($) 2029 1,1%
RDX 823 3,5% Richter 5.045 0,4% Lufthansa 126 1,6% USDJPY 114,60 1,2% 10Y hozam 3,4 -6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A General Electric Iranban nézelédik olaj utan

- Mario Draghi ujra felmondta a kotelez6t

- Hatalmas olajar emelkedés, 1.200 ala esett ma reggel az arany
- Jol teljesitett tegnap a dollar

- Felpdrgétt a kinai hitelezés januarban

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap Draghi Ujra belengette a tovabbi lazitas lehet6ségét marciusra. Persze csak akkor, ha azt latjak, hogy
a jelenlegi nyomott kbolajarak tovabbgyilriiznek a gazdasag egyéb agazataiba, és igy megnének az inflacio
lefelé mutatd kockazatai. Ugyan nem ezért emelkedtek a piacok, de nyilvan ez is adott egy kis l6ketet a
részvényindexeknek.

Mindekdzben egy londoni haz lépett a Richter erSteljesen lefelé mutatd varakozasainak készdnhetéen, és a
korabbi 5.790 forintrdl 5.255 forintra csdkkentette a célarfolyamot. Nyilvan nehéz a cég elbrejelzésével
szembemenni, igy a lépés varhaté volt. Ugyanakkor a hosszabb tavu kilatdsok tovabbra is jok. Most
elssorban az orosz, az ukran és a latin-amerikai piacok miatt lehet aggddni, ezek kézil is kiemelnénk az
elsét. A csdkkend kéolajar nem igazan tesz jot sem az oroszoknak, sem a dél amerikai orszagoknak, féként
Brazilianak. Ugyanakkor a Richternek is segitene egy er8seb olajar, amely Ujra emelkedésnek indult, és
amelyet az a hir f(it, hogy allitélag a szaudiak is letlnének az oroszokkal és a tébbi OPEC orszaggal Dohaban
az esetleges kitermelés csdkkentésrél targyalni.

A DAX nagyot rallyzott tegnap, és igencsak megkozelitette a 9.300 pontnal levd ellendllast. Egyelére j6 a
viselkedés, de a valdszinlleg, a ma napkdzben kezdddé korrekcidban lathaté viselkedés lesz a meghatarozé
a tovabbiak tekintetében. Ha az index jdl viselkedik (kismértékli csdkkenés, stb.), akkor j6 eséllyel tovabbi
pozitiv folytatds johet. Ellenkezd esetben valészinlleg csak egy un. ,short coveringet” lathattunk.
Mindenesetre ma egy enyhe emelkedés benne van a pakliban mind a DAX, mind a BUX indexben esetében.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen|

> Reszletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

febr. 16.
febr. 16.
febr. 16.
febr. 16.
febr. 16.

1do Orszag Adat Idészak Korabbi
10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 0.2% 0.3%
11:00 GE ZEW index feb. 59.7 55
11:00 EMU  ZEW index feb. 22.7
14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index feb. -19.37 -10.5
16:00 us NAHB hazar index feb. 60 60

Nemzetkozi hirek

USA:

EIndkék napja miatt ma zarva tartottak a tézsdék az Egyesiilt Allamokban, ezért makrogazdasagi
adatok sem érkeztek.

A General Electric olaj- és gaz divizidjanak vezetbje Iranba utazott, hogy a szankciok feloldasa utan
Uj Uzleti lehetéségekrél targyaljon a helyi vezetéssel. Ettél fliggetlenll a cég ezen Uzletaganak
bevételei az alacsony olajar miatt idén 10-15%-kal eshetnek.

Eurodpa:

Kizoldultek a tézsdék Eurépaban. A FTSE 100 index 2,0%-ot, a DAX index 2,7%-ot, mig a CAC 40
index 3,0%-ot er6s6dott.

Mario Draghi tegnapi beszédében UGjra elismételte, hogy ha az alacsony olajarak és a pénziigyi
piacokon latott felfordulas tovabb rontja az inflacios kilatasokat, akkor marciusban nem fognak
hezitalni és lépnek.

A ComRes brit kdzvélemény-kutaté cég felmérése szerint, ha most kerilne sor az EU-bdl vald
kilépéssel kapcsolatos szavazasra Nagy-Britanniaban, akkor a valasztok 49%-a voksolna a
maradasra, 41% pedig a kilépésre. Januarban ezek az értékek még 54% versus 36%-on alltak.

A mai napon januari brit inflaciés adat és német ZEW fogyasztéi bizalmi index adat érkezik.

Olaj, arany:

- h\,\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“‘;

A WTI 31 dollarra szokétt fel ma reggel, ami mintegy 1,5 dollaros aremelkedés tegnap reggelhez
képest. A piacon er8s a szdbeszéd arrdl, hogy Dohaban taldlkozik Szaud-Arabia és Oroszorszag
olajipari képvisel6je. Az Al-Naimi és Alexander Novak kdzti targyalason részt vesz Venezuela is, aki
mar régota szorgalmazza a felek kdzti megegyezést és a termelés csokkentését. A piacon azért
maradt némi bizonytalansag, mivel Oroszorszag esetében egyaltaldan nem egyszerl technikailag
lezarni a mez6k egy részét a hideg szibériai id6ben. A megegyezésbél kimarad Iran, aki idén a
szankciok lezarasat kovetéen gyorsan futatja fel termelését.

Az arany 1.200 dollar ala esett, mivel jelentés megkdnnyebbllés volt a piacokon a tegnapi napon, és
a vezetd részvényindexek jelentésen emelkedni tudtak. Az eurdpai GDP adatok egyel6re nem
mutatjak a gazdasag lassulasat. Mario Draghi szavai, miszerint az EKB kész mindent megtenni a
helyzet stabilizalasara, szintén segitett. A hirek hatdsara az aranytdl kezdtek elfordulni a befektetdk,
és a nemesfém a korabbi jelentds emelkedés utan mar harmadik napja esik.

»—0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek
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Devizak:

A tengerentuli tézsdéken nem volt kereskedés, a dollarnak azonban mozgalmas napja volt.
Folytatédott a dollar er6sddése, bar napkdzben 1,112-nél is jart az arfolyam, de zarasra 1,117-ig
kapaszkodott vissza. Folytatddhat a korrekcid, a kdvetkezé tamasz 1,105-nél huzédik.

A forint piacan nem volt tul izgalmas a kereskedés, az arfolyam 308,5-310,3 kdz6tt mozgott, vagyis
tovabbra is a lokalis mélypont kozelében tartozkodik az arfolyam. Ha innen sikeriilne tovabb
er6sddnie a hazai fizetéeszkdznek, akkor 7 hénapos csucsra kapaszkodna a forint az euré ellenében,
és tovabbi tere nyilna az er6sddésnek.

Tavol-Kelet:

Az azsiai t6zsdék pluszban zartak ma reggel. A Nikkei 225 index 0,2%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, mig
a Shanghai Composite index 3,4%-ot emelkedett.

A kinai hitelezési aktivitas latvanyosan emelkedett januarban, ugyanis 2510 milliard jian értékben
kerultek uj hitelek a piacra, ami kézel 6tsz6rbse a decemberi 598 milliardos értéknek. A hattérben a
juan gyenguilése is allhat, hiszen a cégek a sajat deviza leértékel6dése miatt elkezdhették kifizetni a
kulféldi adéssagokat.

Az ausztral jegybank szerint a jelenlegi rekord alacsony 2%-os alapkamat és a gyenge ausztral dollar
megtamasztjia a gazdasagot és beindulhat a ndvekedés. A kinai ndvekedés lassulasaval és a
nyersanyag arak alakulasaval kapcsolatos folyamatokat azonban szemmel tartjak.

Hataridds piacok:

Mind az amerikai,mind az eurdpai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.974 2,0% -11,4% WIG 20 1.788 1,3% -24,3%
Nasdaq Composite 4.338 1,7% -11,4% PX 876 3,5% -14,0%
Nasdaq 100 4.019 1,4% -8,3% Hang Seng 19.153 1,2% -22,5%
FTSE 100 5.824 2,0% -15,1% Russell 2000 972 1,9% -20,5%
RDX 823 3,5% -24,1% Nikkei 16.054 0,2% -10,8%
ISE 30 87.260 0,3% -17,8% ATX 2.099 3.2% -12,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét

Adidas 90,93 3,3% 40,9% Infineon 11,00 4,4% 10,5%
Arcelormittal 3,02 6,0% -69,4% Linde 120,21 0,8% -31,6%
Axa 20,15 4,1% -1,9% Lufthansa 12,64 1,6% -7,2%
Banco Bilbao 5,66 2,9% -32,9% Nokia 5,27 0,8% -25,3%
Banco Santander 3,61 3,6% -42,5% Osram 38,89 3,1% -3,0%
BASF 59,08 1,6% -27,9% Raiffeisen 11,36 4,7% -17,7%
Bayer 96,54 1,9% -22,2% Ryanair 13,43 3,.2% 39,2%
BMW 74,20 5,2% -29,9% SAP 67,10 2,5% 12,1%
BNP Paribas 40,61 2,6% -17,4% Siemens 82,58 2,5% -12,9%
Commerzbank 7,49 2,1% -34,5% Telefonica 9,15 5,0% -29,6%
Daimler 63,28 3,8% -22,9% Thyssenkrupp 13,90 0,2% -39,0%
Deutsche Bank 15,29 0,7% -45,7% Total 38,63 1,6% -18,0%
Deutsche Post 21,06 5,8% -26,6% Unicredit 3,40 3,5% -38,7%
E.ON 9,08 7,5% -31,7% Volksw agen 119,77 8,2% -42,3%
Fiat Chrysler Automotives 5,68 4,4% -32,6% Wizz Air 22,65 2,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 394 1,8% 5,9% 859.010 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13.700 14% 16,8% 62.155 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.000 2,7% 38,7% 617.894 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.045 04% 34,5% 378.883 Felhalmozas 2015.08.05 5.190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 42% -16,1% USA 10 éves 1,77% 2,4 -27,8
Tavkozlés 44 1,2% -10,5% EMU 10 éves 0,25% 1,1 -8,6
Olaj 953 3,5% -32,7% Magyar 10 éves 3,39% -4,0 36,0
Gyoégyszer 483 1,1% -13,4% USA 5 éves 1,23% 1,6 -31,1
Szallitmanyozas 7.049 24% -22,0% EMU 5 éves 0,30% 0,9 -23,4
Félvezet6 103 1,5% -12,8% Magyar 5 éves 2,42% -3,0 -19,0
Kozszolgaltatd 46 -0,3% 0,9% Japan 5 éves 0,15% -2,6 -29,7
Hadiipar 2.501 0,9% -17,9% EMU 3 hénapos 0,38% -0,2 -26,3
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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