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BUX 22.705 0,8% Mtel 387 0,0% Bayer 94,8 0,5% BURMHUF 309,92 -0,4% Olaj ($) 29,4 12,3%
DAX 8968 2,5% MOL 13.505 -0,4% BMW 705 4,1% BEURUSD1,1256 -0,6% Arany ($) 1.238 -0,7%
S&P 1865 2,0 OTP 5.840 1,6% Commerzbank 7,6 17,7% USD/HUF 275,28 0,2% Réz ($) 2029 1,1%
RDX 795 3,2% Richter 5.026 1,3% Lufthansa 12,4 0,5% USD/JPY 113,25 0,7% 10Y hozam 3,5 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- USA ma zarva lesz

- Angela Merkel az utols6 bizalmasat is elvesztette az EU csucs el6tt?
- Nagyot nétt a WTI, dsszeesett az arany

- Aforint és a dollar is er6stdéssel inditotta a hetet

- A borzaszté kilker adatok ellenére is stabilan nyitott Kina

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Csendesebb napra ébredtink, legaldbbis ami a hireket illteti. Ugyanakkor meg tlzijatékot lathatunk a
piacokon. A pénteki erételjesebb eurépai és amerikai emelkedést kdvetéen felrobbant Azsia, pedig a kinai
kulkereskedelmi adatok siralmasak lettek. Ez ,short covering’-et sugall. Ugyanakkor a DAX indexben a
dinamikus indikatorok alapjan inkabb azt mondanank, hogy egy tartés fordulat van kialakuléban, amely akar
egy 20 szazalékos emelkedési potencialt is magaban hordoz az elkdvetkezé hénapok tekintetében.

Mindekdzben az USA piacai az elndkdk napja miatt zarva tartanak, igy a tengerentili indexek nem adnak
iranyt a mai kereskedésnek. S6t valdszinlileg a forgalmi adatokon is lathatjuk majd az amerikai befekteték
hianyat. Ett6l fliggetlenill kirobbané a hangulat Eurépaban, s ez a nap végeig kitarthat.

fatast a piac all 5l é5 a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

Ma nincs kiemelt jelentéségli gazdasagi adat

Nemzetkozi hirek

USA:

Az energia és a pénzlgyi szektor segitségével emelkedtek pénteken a vezetd tengerentili borzék.
Egész nap meredeken kapaszkodtak felfelé az indexek, igy sikerilt komolyabb pluszban zarniuk a
piacoknak (Dow Jones 2%, Nasdaq 1,67%, S&P500 1,96%).

A j6 hangulatot egy vartnal kedvez6bb makrogazdasagi adat is segitette, a kiskereskedelmi forgalom
0,2%-kal emelkedett az el6z6 hénapban a vart 0,1% helyett. Szintén j6 hir, hogy a decemberi adatot -
0,1%-rdl 0,2%-ra javitotta a Statisztikai Hivatal.

William Dudley New Yorki Fed elndk pénteken arrél beszélt, hogy a dontéshozdéknak szamos
lehetésége van a tengerentuli ndvekedés tamogatasara, mielétt a negativ kamatszintek mellett
doéntenének.

Ma az EInokok napjat Ginneplik az USA-ban, igy nem lesz kereskedés a t6zsdéken.

Eurépa:

Vaskos pluszban zartak az eurdpai indexek pénteken. A DAX és a CAC 40 index 2,5%-ot, mig a
FTSE 100 index 3,0%-ot emelkedett.

Az orosz kormanyf6 a nyugati allamokat hibaztatia a sziriai haboru le nem zardsa miatt és
elfogadhatatlannak nevezte, hogy Oroszorszagot a bombazasok leéllitasara koteleznék, mig a nyugat
légicsapasokat indithat.

A francia miniszterelndk arrél beszélt, hogy nem tamogatjak a kotelez6 elosztasi mechanizmust
menekiltigyben, ami Angela Merkel politikdjanak mond ellent. A német kancellar nagy bajban lesz,
ha az eddigi szOvetséges Franciaorszag is kivonul mdgile a februar 18-19-i EU csucstalalkozd elétt.

Petro Porosenko ukran elndk Ujra beszélt az amerikai alelndkkel, és a reformintézkedések mielébbi
végrehajtasarél egyeztettek, hogy az IMF ujabb hitelrészletéhez hozzajussanak. Az IMF vezetdje mar
mult héten figyelmeztette Ukrajnat, hogy leallitiak a tamogatdst, ha nem haladnak tovabb a
megkezdett Gton.

A brit jegybanki emeléssel kapcsolatos varakozasok is jelentdsen megvaltoztak. A Bloomberg
felmérése szerint 10% az esélye annak, hogy kamatvagasra kerul sor. A piaci kamatldbakbol becsuilt
valészinlség ezzel szemben tébb mint 60%-on &ll, és 2018 augusztusaig nem is érkezik
kamatemelés.

Mario Draghi ma 15 érakor beszél az Eurépai Parlament Gazdasagi Bizottsaga el6tt.

Olaj, arany:

A WTI pénteken napkdzben hatalmas, 12%-o0s emelkedést mutatott egészen 29,4 dollarra annak
ellenére, hogy a kinai olajimport adat gyenge lett, és Iran az elsd olajszallitmanyat adta el Eurdpaba.
A kéolajkészletek tovabbra is 500 millid hordd felett vannak az USA-ban, és vilagszinten is felette
vagyunk a sokévi atlagnak. A piaci egyensuly varhatéan az év végéig nem all helyre.

Az arany 1.212 dollarig sullyedt, miutan pénteken a piac megnyugodott, és a befekteték ismét a
kockazatos eszkdzok felé fordultak. Az arany idén jelentés emelkedésen ment keresztil, és az egyik
legjobb eszkdz volt a piacon. Az arany emelkedéséhez hozzajarult a kamatemelési varakozasok
csokkenése, mivel a piac korabban mar négy Fed kamatemelést var, most pedig a piac nem araz mar
emelést.

Devizak:

Mult hét ismét a forint er6sodésérdl szolt. Pénteken a vartnal jobb GDP adat ismét Ujabb lendiletet
adott a hazai fizet6eszkodznek, igy sikerllt 310-ig slillyednie az EUR/HUF devizaparnak, bar napon
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belll 308,9-nél is jart a kurzus. Reggel is folytatodik a forint er6stdése, a kovetkez6 tamasz 308,5-nal
talalhato.

Pénteken megtort a lendiletes dollargyenglilés és hatarozottan er6sddni kezdett a tengerentuli
fizetbeszkd6z. Napon belil 1,121-ig slllyedt az EUR/USD devizapar, majd zarasra 1,126-ig
kapaszkodott vissza. Reggel ismét lefelé indult az arfolyam, igy folytatddhat tovabb a dollar
er6sddése.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Tombol a pozitiv hangulat az azsiai részvénypiacokon. A Nikkei 7,2%-ot, a Hang Seng 2,9%-ot
emelkedik ma reggel. Az egy hét sziinetrél visszatérd Shanghai index pedig minimalis, 0,7%-0s
eséssel meguszta, hogy kihagyta a viharos mult hetet.

Pedig az azsiai makroadatok kimondottan negativak lettek. Dollarban szamolva a kinai export 11,2%-
kal, az import pedig 18,8%-kal csokkent. Elébbire minddssze 1,8-0s, utdbbira pedig 3,6%-0s
csokkenés volt a varakozas. Az export ilyen méretli visszaesése bizonyara latszani fog majd a GDP
szamokban is. Azonban a megjelent kommentarok szerint az adatokat torzithatja a kinai holdujév
miatti egyhetes szlinet eredményeként felborult tzleti menetrend.

A negyedik negyedéves GDP adatok alapjan a japan gazdasag ismét hanyatlott. Evesitve 1,4% volt a
visszaesés, mig a piac csak 0,8%-os csOkkenésre szamitott. A gyenge adat f6 oka a lakossagi
fogyasztas visszaesése, amit nem volt képes kompenzalni a vallaltok ndvekvd kiadasa sem.

A kinai jegybank sikerrel igyekezett stabilizalni a juan arfolyamat, 2005 6ta nem latott mértékben
er6so6dott a juan a dollarral szemben, ugyanis a hétvégén megszélalt a kinai jegybank elndke, aki
szerint nincs szukség a juan fokozatos leértékelésére, a tOkekidramlast normdlisnak jelezte és
alapvet8en stabilnak tartja a jiant. A nyilatkozat hatasara az USDCNY arfolyam 6,57-rél 6,48-re esett.

A japan részvénypiac mar erésen tuladott volt, ami miatt idészerl volt a felpattanas. Rdadasul ezt
még felerdsitették olyan spekulaciok is, hogy a gyenge negyedik negyedéves GDP adatok miatt a
kinai jegybank tovabbi stimulusokat vezethet be. Utdbbi érv erejét azért csdkkenti, hogy a jen ennek
ellenére is képes volt erdsddni, és hogy mindéssze néhany hete hozott U] lazité intézkedéseket a
japan jegybank.

Hatarid6s piacok:

Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s t6zsdéken pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zard Nyito Max. Min Zard
BUX (pont) 22.536 22.843 22.536 22.705 EUR/HUF 310,13 310,36 309,15 309,66
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.974 2,0% -11,4% WIG 20 1.766 0,4% -24,8%
Nasdaq Composite 4.338 1,7% -11,4% PX 846 -0,2% -17,3%
Nasdaq 100 4.019 1,4% -8,3% Hang Seng 18.836 2,8% -23,7%
FTSE 100 5.708 3,1% -17,0% Russell 2000 972 1,9% -20,5%
RDX 795 3,2% -28,3% Nikkei 16.023 7.2% -10,6%
ISE 30 86.961 -0,1% -17,9% ATX 2.033 3,9% -15,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 88,03 -1,6% 35,4% Infineon 10,54 -0,3% 4.5%
Arcelormittal 2,85 8,4% -70,3% Linde 119,24 1,8% -33,0%
Axa 19,35 2,5% -7,1% Lufthansa 12,44 0,5% -8,0%
Banco Bilbao 5,50 5,0% -35,3% Nokia 5,23 0,7% -26,0%
Banco Santander 3,48 5,2% -44,6% Osram 37,73 -0,8% -7,8%
BASF 58,13 1,7% -30,2% Raiffeisen 10,85 5,2% -24,8%
Bayer 94,76 0,5% -25,0% Ryanair 13,01 -2,8% 37.2%
BMW 70,54 4,1% -34,4% SAP 65,48 -0,2% 8,2%
BNP Paribas 39,57 5,9% -18,3% Siemens 80,56 0,8% -16,1%
Commerzbank 7,65 17,7% -33,8% Telefonica 8,72 2,7% -33,1%
Daimler 60,95 2,5% -26,5% Thyssenkrupp 13,87 6,1% -39,5%
Deutsche Bank 15,40 12,5% -45,5% Total 38,00 7,6% -19,8%
Deutsche Post 19,91 0,0% -31,2% Unicredit 3,29 14,2% -40,5%
EON 8,45 3, 7% -36,8% Volksw agen 110,65 0,6% -47,1%
Fiat Chrysler Automotives 5,44 3,5% -35,5% Wizz Air 22,21 0,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4



http://www.erstemarket.hu/

ERSTESS

Investment

Panorama

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2016. februar 15.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 387 0,0% 4,0% 1.134.850 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13.505 -04% 13,5% 56.438 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 5.840 1,6% 33,6% 548.970 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.026 1,3% 31,5% 554.882 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 42% -16,1% USA 10 éves 1,75% -0,0 -30,2
Tavkozlés 44 1,2% -10,5% EMU 10 éves 0,28% 1,8 -6,3
Olaj 953 3,5% -32,7% Magyar 10 éves 3,43% -6,0 31,0
Gyobgyszer 483 1,1% -13,4% USA 5 éves 1,21% -0,0 -32,7
Szalltmanyozas 7.049 2,4% -22,0% EMU 5 éves 0,28% 0,3 -21,6
Félvezet6 103 1,5% -12,8% Magyar 5 éves 2,45% -3,0 -24,0
Kozszolgaltatd 46 -0,3% 0,9% Japan 5 éves 0,12% 2,1 -25,7
Hadiipar 2.501 0,9% -17,9% EMU 3 hénapos 0,37% 0,7 -25,4
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A
3.0% A
1 hénapja
2.0% A
1006 1 =~
0.0% T T : T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%0): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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