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BUX 23.637 0,3% Mtel 394 0,0% Bayer 96,0 -2,3% BEUR/MHUF 309,30 -0,4% Olaj (%) 30,9 -2,6%
DAX 9.286 -1,1% MOL 13.900 2,1% BMW 719 1,1% BEUR/MUSD 1,1158 -0,5% Arany($) 1.174 1,6%
S&P 1.880 -1,8% OTP 6.110 0,0 Commerzbank 7,3 2,0% USDHUF277,20 0,0% Réz($) 210,3 -1,3%
RDX 859 -15% Richter 5.320 -0,7% Lufthansa 13,0 -0,9% USD/JPY 116,87 0,1% 10Y hozam 3,4 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elon Musk mar az elektromos replildjét tervezi
- Eurds kétvényt dobna piacra Oroszorszag

- 31 dollar felett a WTI, visszaesett az arany

- Tovabbra is jol teljesit a forint

- Elkezd6doétt a kinai holdujév

- Holnap jelent a Richter

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Péntek délutan kimondottan j6 munkaerdpiaci adatok érkeztek Amerikdbol. Az atlagos orabérek 2,5%-kal
béviltek januarban, és a munkanélkiliségi rata is mélypontra csdkkent a valsag kitérése 6ta, vagyis nyoma
sincs a dinamika lassulasanak. Ez pedig kedvezd az inflacids palya szempontjabol. Nem meglepé moédon a
dollar er6sodéssel reagalt, és a piac ismét visszaarazta az igencsak pengeélen tancold6 decemberi
kamatemelést.

Kbézben az OPEC tagok féznek valamit a kondérban. A venezuelai olajminiszter Szaud-Arabiaba utazott.
Ugyan nem lehet tudni, hogy pontosan mir6l egyeztetnek, de a koérvonalakat lehet sejteni. Ennek
készdnhetben erésddik az olaj.

Holnap jelent a Richter, amelynek eredményét lehuzhatja a rubelgyengilés. A negativ hatds az orosz
kintlevéségek atértékelédésén keresztil hat. Ugyanakkor az arbevétel tekintetében a gydgyszergyar
valésziniileg feliilmulta a korabbi prognézisokat. igy az eredmény mind az el6z6 negyedévi értéket, mind az
el6z6 év azonos idészakat meghaladhatja, hiszen akkor negativ volt az érték.

A DAX index esetében tovabbra is recsegnek-ropognak a tamaszok. Remélhetbéleg a mai jobb hangulatban
fordul innen az index. A BUX esetében pedig oldalazast varunk ma.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

Elemzdécsapatunk napi rendszereséggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a

varhaté mo okrol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
febr. 8.
febr. 8.
febr. 8.

I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - el6zetes, tény dec. 687 643
12:30 us Hasbro 2015 Q4 1,22 1,29
16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jan. -1218.6

Nemzetkozi hirek

USA:

Rosszul sikerllt a hét utols6 kereskedési napja a tengerentilon. Az indexek mar a nap elején
meélyrepulésbe kezdtek és zarasig nem enyhllt az eladdi nyomas. A Nasdag volt a nap vesztese 3%
feletti minusszal (Dow -1,29%, Nasdaq -3,25%, S&P500 -1,85%).

Januarban 151 ezer f6vel bdvilt a nem mez6gazdasagban foglalkoztatottak szama, amely
Iényegesen elmarad a 190 ezres piaci varakozastol. A vartnal gyengébb adat ellenére a
munkanélkiliségi rata a decemberi 5%-rol 4,9%-ra esett, amelyre utoljara 2007 novemberében volt
példa. A piac ebben az esetben nem szamitott valtozasra. Az aktivitasi rata 0,1 szazalékponttal
62,7%-ra emelkedett.

Az Apple hamarosan megkaphatja az indai kormany jévahagyasat hivatalos boltok nyitasara. A
cégnek nem lesz egyszer( a terjeszkedés, hiszen Indiaban az olcsébb telefonokbdl fogy mennyiség,
amit jol példaz, hogy az Apple piaci részesedése csupan 2%. A Samsung, az Intex Technologies
India és a Micromax Informatics a piac 50%-at fedi le.

A Business Insider hasabjan megjelentek szerint Elon Musk a Tesla utadn elektromos repul6gép
fejlesztésébe kezdene.

A GoPro papirjai 6%-ot emelkedtek arra a hirre, hogy a Microsoft-tal partneri megallapodast kotott a
kamerakban talalhaté fajlok tarolasaval kapcsolatban.

= E‘LLsfl'q SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Minuszban zartak pénteken az eurdpai indexek. A CAC 40 index 0,7%-ot, a FTSE 100 index 0,9%-ot,
a DAX index pedig 1,1%-ot esett.

A Citigroup elemzéi szerint a britek EU-bdl valo kilépése a legnagyobb politikai bizonytalansag a
piacokon. A kilépés kockazatanak meértéke szerintiik 20-30% ko6zotti értéket vesz fel.

A francia allamfé és a német kancellar a menekiltvalsagrél és a brit reformigényekrdl egyeztetett. A
brit reformigények tekintetében az Ujabb targyalasokat elutasitjak, mig a menekultkérdésben elég
nagy az egyetértés.

Az oroszok vizsgaljak annak lehet6ségét, hogy eurdban denominalt kétvényt dobjanak a piacra a

szankciok o6ta el6szér. A Sberbank, a VTB és a Gazprombank mellett 25 nyugati befektetési bank is a
megkeresettek listajat bdviti.

Olaj, arany:

A WTI 31,15 dollaron allt, miutéan a venezuelai olaj miniszter, Eulogio Del Pino a hétvégén talalkozott
a szaudi olajipari vezetével, al-Naimivel. A venezuelai miniszter korabban mar arab termel6 allamokat
és az orosz minisztert is meglatogatta. A hirek szerint a latogatas célja, hogy egy egységes fellépést
készitsen el az OPEC tagallamok kozott, mivel a mostani olajar katasztrofalis hatassal van
Venezuela pénzigyi helyzetére. Az orszagban rendkivili allapotot vezettek be. Venezuela raadasul

2


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

ERSTESS

Investment

Panorama

2016. februar 8.

jelentds diszkonttal tudja csak olajat eladni, igy 6k hordonként 25-27 dollar kapnak csak a kitermelt
nyersanyag utan.

Az arany 1.165 dollarra sillyedt vissza a mult heti jelentés aremelkedést kovetéen. A pénteki USA
munkanélkiliségi szamok erések lettek, és béroldali inflaciéra utalnak, ami az amerikai kamatemelés
esélyének ndvekedését mutatja. Ez pedig kedvezétlen lehet az arany szamara. A nemesfém jelentds
aremelkedésen van tul idén, féleg a negativ részvénypiaci események miatt.

Devizak:

Jelentésen gyengult mult héten a dollar az euréval szemben. A hét elején még 1,083 kdrnyékén volt
az arfolyam, pénteken nap elején pedig 1,125-ig emelkedett a devizapar. Innen korrekcié indult a
péntek délutani munkaerépiaci adatokat kdvetéen, és 1,115-ig slllyedt az arfolyam.

A forint a hét masodik felében tudott latvanyosan erésodni az euréval szemben. 312 kérnyékérdl 309-
ig esett az arfolyam, honapok 6ta nem zart mar ilyen mélyen a kurzus. 308,5 forintnal egy erés
tdmasz hazodik, a szint torésével a 306,8-as lokalis mélypontot vehetné célba az EUR/HUF
devizapar.

Tavol-Kelet:

1,1%-ot emelkedett a Nikkei részvényindex a gyengllé jen hatasara. A pénteki amerikai
munkaerdépiaci adatokra a dollar ismét er6sédni kezdett a f6 devizakkal szemben, ami pozitiv a japan
exportszektor szamara.

Kinaban elkezd6dott az egyhetes Unnep, a kinai holdujév. Ezért a shanghai t6zsdén egész héten
szunetel a kereskedés, Hongkong viszont csutortdokdbn mar udjra kinyit. A részvénypiacok
szempontjabdl az egyhetes id6szak fogyasztasi adatai lesznek majd jelentések, hiszen azok jél
mutatjak a kinai gazdasag allapotat és a lakossag fogyasztasi kedvét és erejét.

Januarban a kinai devizatartalék 100 milliard dollarral csdkkent, de ez még igy is kedvezdbb, mint a
120 milliard dollarrél szol6 piaci varakozas. A devizatartalék jelenlegi szintje 3 éves minimumot jelent.

Decemberben év/év alapon minddssze 0,1%-kal néttek a japan bérek, mikézben a varakozas ennél
Iényegesen magasabb, 0,7% volt, ami kedvezétlen hir a BoJ inflacids palyajara nézve.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.205 -1,3% -9,1% WIG 20 1.791 0,1% -23,9%
Nasdaq Composite 4.363 -3,2% -8,0% PX 905 0,8% -7,6%
Nasdaq 100 4.024 -3,4% -4,8% Hang Seng 19.288 0,5% -21,8%
FTSE 100 5.848 -0,9% -14,7% Russell 2000 986 -2,9% -18,2%
RDX 859 -1,5% -13,7% Nikkei 17.004 1,1% -3,7%
ISE30 91.003 -0,4% -13,2% ATX 2.130 0,8% -6,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 89,71 -3,2% 43,3% Infineon 11,03 -1,6% 10,9%
Arcelormittal 3,48 -5,5% -60,1% Linde 122,95 -0,0% -28,6%
Axa 20,33 -2,8% -2,5% Lufthansa 12,97 -0,9% -5,8%
Banco Bilbao 5,90 2,3% -28,3% Nokia 5,44 -3,6% -20,6%
Banco Santander 3,75 2,5% -39,0% Osram 39,06 -1,3% -5,8%
BASF 59,01 -0,3% -25,6% Raiffeisen 11,16 3,0% 1,4%
Bayer 96,01 -2,3% -22,4% Ryanair 13,43 -2,0% 41,2%
BMW 71,89 1,1% -30,9% SAP 67,58 -3,5% 14,9%
BNP Paribas 41,58 1,5% -11,9% Siemens 84,60 -1,1% -10,8%
Commerzbank 7,27 2,0% -34,1% Telefonica 9,43 1,8% -27,7%
Daimler 60,97 -0,2% -24,1% Thyssenkrupp 13,84 -2,0% -38,6%
Deutsche Bank 15,10 0,1% -42,4% Total 38,91 -0,8% -18,4%
Deutsche Post 20,83 -0,3% -26,8% Unicredit 3,19 -1,1% -42.2%
EON 9,44 1,2% -27,6% Volksw agen 117,95 2,4% -42,8%
Fiat Chrysler Automotives 5,97 1,1% -25,6% Wizz Air 23,84 -3,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zzé IV. negyedéves eredményét a Richter.
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ERSTE ajanlasok

2016. februar 8.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 394 0,0% 8,2% 536.581 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13.900 21% 18,5% 92.868 Tartas 2016.01.28 14.200
OoTP 6.110 0,0% 55,9% 716.561 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.320 -0,7%  39,1% 322.115 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -1,3% -13,2% USA 10 éves 1,85% 1,9 -10,2
Tavkozlés 45 03% -9,1% EMU 10 éves 0,29% 0,4 8,3
Olaj 957 -2,9% -30,3% Magyar 10 éves 3,42% 6,0 49,0
Gyogyszer 488 -1,3% -10,6% USA 5 éves 1,26% 1,9 -21,9
Széllitmanyozas 6.943 -1,5% -22,3% EMU 5 éves 0,25% -0,6 21,7
Félvezet6 106 -2,9%  -5,9% Magyar 5 éves 2,41% 4,0 -10,0
Kozszolgaltatd 47 0,3% 0,0% Japan 5 éves 0,17% 1,0 -25,8
Hadiipar 2.550 -2,4% -15,4% EMU 3 hénapos 0,35% 0,9 -23.9
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A
3.0% A
1 hénapja
2.0% A
1.0% 1=~
0.0% T r r T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

