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BUX 23.557 0,7% Mtel 394 -0,3% Bayer 98,3 -1,4% EUR/HUF 310,61 -0,3% Olaj ($) 31,7 -1,7%
DAX 9.393 -0,4% MOL 13.615 0,8% BMW 71,1 -3,0% BEUR/USD1,1209 0,9% Arany ($) 1.156 1,1%
S&P 1.915 0,2% OTP 6.109 2,0 Commerzbank 7,1 18% USDMHUF 277,13 -1,2% Réz ($) 2132 1,7%
RDX 873 5,6% Richter 5.355 -0,6% Lufthansa 13,0 -2,8% USD/JPY 116,78 -0,9% 10Y hozam 34 -1,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Obama megaddztatna az olajcégeket?

- Borusabban latja a képet a brit jegybank

- Ingadozik az olaj ara, nem valtozott az arany jegyzése
- Tegnap is nagyot gyenglilt a dollar

- Stabilan zart Kina a hosszu Ginnepi hét elétt

- MOL visszahivja sajat részvényeit a Magnoliatol

-  Emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Ujra Kinaval riogatjak a befektetéket, mikézben Obama kampanyszagu 10 dollaros hordénkénti tisztasag adot
vetne ki. Ez hasonld, mint az eurdpai jovedéki add. 25 cent lenne gallononként, s az alacsony k&olaj illve
benzin arak ezt most lehetévé tennék. Nyilvan a lépés kedvezne az alternativ meghajtasoknak, pl. a Tesla-
nak.

Kinaval, a holdujév el6estéjén tdbben foglalkoznak. Egyrészt az Autonomous Research szerint a hitelt nem
fizeték aranya 20 szazalék folott lehet, mig a hivatalos adatok szerint ez a rata csak 2-3 szazalékra rug. igy
hasonld ingatlanpiaci 6sszeomlast vizionalnak, mint amit az USA-ban lattunk 2007-2008-ban. A probléma
ezzel az, hogy az USA-ban akkor a GDP szaz szazaléka folott volt az eladésodottsag, mig Kindban most ez
40 szazalék kornyékeén jar.

Mindekozben vészesen fogy Kina devizatartaléka. A 2014 év kdzepi 4000 milliard dollarrdl tavaly decemberre
3330 milliardra csékkent. Ugyanakkor idén januarban 120 milliard dollart kellett kélteni a jiian védelmére. igy
vészesen kozeliti az érték azt a 2800 milliard dollaros szintet, amelyet az IMF kivanatosnak tart alsé hatarként
(a juan is bekertl a deviza kosarba idén 6sszel).

Vagyis aggodalom jobbrdl-balrdl, mikdzben recseg-ropog a 9300 pontos tdmasz a DAX indexben. Ha ez
eltérik, tovabbi komolyabb esésé is kinéz. Mindestre a mai napon emelkedésre szamitunk, mind a német mind
a magyar index esetében is.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Korabbi

febr. 5. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) dec. 2.1% -1.4%
febr. 5. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) dec. % 7.25%
febr. 5. 13:00 us Moody's 2015 Q4 1,12 1,05
febr. 5. 14:30 us Atlagos 6rabérek jan. 2.5% 2.2%
febr. 5. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. 275 180
febr. 5. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jan. 8 -2
febr. 5. 14:30 us Nem-mezd8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. 292 190
febr. 5. 14:30 us Aktivitasi rata jan. 62.6% 62.7%
febr. 5. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) dec. -42.374 -43.2
febr. 5. 14:30 us Munkanélkiliségi rata jan. 5% 5%
febr. 5. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jan. 9.9%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Meglehetdsen volatilisen zajlott a kereskedés a tengerentulon, az indexek napon belil tdbbszdr is
irdnyt valtottak, végul mérsékelt emelkedéssel zartak a kereskedést (Dow Jones 0,49%, Nasdaq
0,13%, S&P500 0,13%).

- Egy éve nem latott mértékben esett az ipari rendelésallomany a tengerentulon. A mutaté szerint
2,9%-0s volt a visszaesés havi alapon decemberben, mikdzben a piac 2,6%-0s zsugorodast vart.

- A munkanélklli segélykérelmek szama 285 ezer f§ volt a mult héten, amely 6 ezer fével haladja meg
a piaci varakozast.

- Munkaer6é piaci adatok érkeznek a tengerentulrél, a piac varakozasa szerint 189 ezer f6vel
bévilhetett a mez8gazdasagon kivil foglalkoztatottak szama a tengerentulon.

- A LinkedIn varakozasokat meghalad6 gyorsjelentése ellenére kbzel 30%-ot esett a papir, ugyanis a
menedzsmentvarakozasok kiabranditéra sikeredtek. A negyedik negyedévben a cég arbevétele 4
millié dollarral haladta meg a vart 858 milliét, mig az EPS 78 cent helyett 94 cent lett. A folyo
negyedévre a menedzsment 820 millid dollaros bevételt és 55 centes részvényenkénti profitot
iranyzott el6 az elemzék altal szamolt 863 millié dollaros bevétel és 75 centes EPS helyett.

- Barack Obama 10 dollaros hordénkénti ad6t vetne ki az olaj importdlokra és az orszagban
tevékenykedd olajcégekre is, ami megemelné a benzin arat. Az intézkedéssel azt szeretné elérni,
hogy a lakossag elmozduljon a ,tisztabb kézlekedés” felé. A Kongresszuson egy ilyen javaslat nem
valészinl, hogy at fog jutni.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

LL" B Ere 0 Turbo Warrantok :
> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Eurodpa:

Vegyes teljesitményt lathattunk tegnap az eurdpai t6zsdéktdl. A DAX index 0,4%-ot esett, mig a CAC
40 index nullaban, a FTSE 100 index pedig 1,0%-0s pluszban zart.

A brit jegybank a varakozasoknak megfeleléen szinten hagyta tegnap az iranyadd ratajat és az
eszkOzvasarlasi program keretdsszegét is. A szavazas az el6z6 alkalommal 8:1 ellenében tortént a
tartas mellett, most azonban mind a 9 tag a tartasra szavazott mondvan a brit béroldali névekedés és
a nemzetkozi piacok ndvekedési kilatasai nem megfelel6k. A jegybank idén 2,5% helyett mar csak
2,2%-0s GDP novekedéssel szamol, jovére pedig 2,6% helyett 2,3% lehet a gazdasagi bévulés.

A decemberi német gyaripari megrendelések a vart 1,4% helyett 2,7%-kal estek.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 31,7 dollar volt - tegnap napkdzben 33 dollar felett is volt a jegyzés. A piacon terjed
a szobeszéd, hogy Szaudi-Arabia és Oroszorszag megallapodasra készil az olajtermelés
csokkentésre érdekében. Kuldondsen tamogatja ezt Venezuela, aki mar most a cs6d szélén tantorog
az 6sszeomld olajar miatt. Mivel Oroszorszag sokkal nehezebben tudja valtoztatni olajtermelését a
fagyos szibériai mez6kdn, mint Szaudi-Arabia, valdszinlleg nincs sok alapja a spekulacidonak. Az
Egyesiilt Allamok Uj olajipari adét kivan bevezetni a kdvetkezd 5 évben, hogy a gazdasagat egyre
kevésbé fenyegesse az olajtél valé fliggés. Ennek a részletei egyelére nem ismertek.

Az arany jegyzése 1.155 dollar koérul stagnalt ma reggel. Az arany a héten 3,4%-kal tudott emelkedni,
ami a leger6sebb mozgas volt hdnapok 6ta. A gyenge dollar jatszott ebben kulcsszerepet, mivel
ennek készénhetden a befekteték a nemesfém felé fordultak. Ujabb piaci bizonytalansagra varhatéan
ismét lendiletet kap az arany ara.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

W

Lendlletes er6sddésbe kezdett tegnap a forint az euréval szemben. Az arfolyam 309-ig szurt le
délelétt, ahonnan egy éles fordulatot kdvetéen 310,6-ig kapaszkodott vissza zarasra a devizapar.
Windisch Laszl6 az MNB alelndke tegnap azt mondta, hogy a monetéris tanacs nem nyugtalan a
forint er6sddése miatt, mert ez a mozgas nem maodosithatja az inflacios palyat.

A dollarra nehezed6 eladasi nyomas tegnap sem gyenglt. Kézel 100 pont emelkedés utan az 1,12-
es szinten zarta a napot az EUR/USD devizapar. A tovabbi kamatemelések bizonytalansagaval
kapcsolatos spekulacié mozgatja az arfolyamot, de a ma érkezd munkaeré piaci adatokat is kiemelten
figyelik a befektet6k. Technikai alapon van még tere a dollar tovabbi gyengulésének.

KF‘-K) EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Sre IS o Warrantok
‘:\)& Erste EURUSD Turbo Warrantok » Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,3%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot esett, mikdzben a Hang Seng index 0,6%-ot emelkedett.
- A kinai részvénypiac stabil maradt az egyhetes unnepet megel6zéen. Jové héten a kinai ujév miatt a
részvénypiac zarva tart és jelentésebb adatok sem fognak megjelenni. Ez az egy hetes periddus
hagyomanyosan magas vasarloi fogyasztassal szokott parosulni, igy a kinai gazdasag allapotardl jo
indikaciét szolgaltatnak majd a jovd héthez kétédd fogyasztasi adatok. Elsésorban az utazassal és
vendéglatdiparral kapcsolatos statisztikakat lesz érdemes figyelni.

- Az erbs jen miatt gyengén szerepeltek a japan exportvéllalatok, ami lehlzta az index teljesitményét is.
A gyengul6 dollar miatt az USDJPY keresztarfolyam bezuhant a mult hét pénteki japan kamatdéntés
el6tti értékre.

Hataridds piacok:
- Jellemzden kis csOkkenést mutatnak a hataridds piacok.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jan.5.  marc.16. m&j.29. aug.7.  okt.20.  jan.5. dec.31. marc. 11.  maj. 20.  jul. 29. okt. 7. dec. 16.
Nyito Max. Min Zaro Nyitd Max. Min Zar6
BUX (pont) 23.396 23.782 23.396 23.557 EUR/HUF 310,6 310,79 310,52 310,63
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét

Dow Jones 16.417 0,5% -8,2% WIG 20 1.789 29%  -23,6%
Nasdaq Composite 4.510 0,1% -5,4% PX 897 1,2% -7,6%
Nasdaq 100 4.168 -0,1% -2,1% Hang Seng 19.313 0,7%  -22,0%
FTSE 100 5.899 1,1%  -141% Russell 2000 1.015 04%  -16,0%
RDX 873 5,6% -9,4% Nikkei 16.820 -1,3% -3,9%
ISE 30 91.410 19%  -13,8% ATX 2114 1,0% -6,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 92,71 0,3% 45,8% Infineon 11,22 -3,4% 11,7%
Arcelormittal 3,69 10,7%  -58,3% Linde 122,13 -0,6%  -29,6%
Axa 20,91 0,1% 0,9% Lufthansa 12,96 -2,8% -8,6%
Banco Bilbao 577 53%  -29,1% Nokia 5,64 -22%  -18,0%
Banco Santander 3,66 5,7% -40,1% Osram 39,38 1,1% -5,5%
BASF 59,18 -0,5%  -27,2% Raiffeisen 10,83 -1,9% 5,5%
Bayer 98,26 -1,4%  -231% Ryanair 13,70 -2,6% 44,6%
BMW 71,13 -3,0%  -33,6% SAP 69,76 -1,7% 17,0%
BNP Paribas 40,97 36% -12,8% Siemens 85,06 -0,6%  -11,5%
Commerzbank 7,13 1,8% -36,1% Telefonica 9,26 2,8% -28,6%
Daimler 61,09 -41%  -26,3% Thyssenkrupp 14,13 3.2%  -39,3%
Deutsche Bank 15,08 0,7%  -44,3% Total 39,24 21%  -184%
Deutsche Post 20,90 21%  -28,9% Unicredit 3,23 09%  -412%
EON 9,33 0,8%  -29,1% Volksw agen 115,15 -0,0%  -44,9%
Fiat Chrysler Automotives 5,91 -1,3% -27,4% Wizz Air 2473 -1,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalos bejelentése szerint visszahivja 6.007.479 darab sajat részvényét a Magnoliatol, mig
a Magnolia visszahivja a kibocsatott atvaltoztathat6é kétvényeket 610 millié eurds névértéken. Mindkét
tranzakci6 2016. marcius 20-aval fog megtoérténni. A hirt mi kedvezéen itéljik meg a MOL
részvényesek szamara, mivel igy tisztul a tulajdonosi struktira. A MOL netté addssaga 610 millié
euréval n6, mig eladosodottsagi mutatdja a harmadik negyedévi 18,2%-rdl 24,9%-ra né, sajat tékéje
2,139 milliard forintra cs6kken. A f6 kérdés, hogy a MOL mit tesz a sajat részvényekkel: a bevonas
lenne a legkedvezd8bb Iépés, de lehet, hogy akvizicidkra fogja felhasznalni. A piac legkevésbé annak
orulne, ha a Magnolidhoz hasonl6 struktura keretében kertinének ki ezek a papirok a cégtol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 394 -0,3% 7,1% 1.438.180 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13.615 0,8% 16,4% 67.564 Tartas 2016.01.28 14.200
OTP 6.109 2,0% 57,7% 738.217 Tartas 2015.10.02 6.000
Richter 5.355 -0,6% 42,6% 315.508 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0,9% -11,4% USA 10 éves 1,84% -0,2 1,7
Tavkozlés 44 -0,0% -8,3% EMU 10 éves 0,30% 2,8 -6,4
Olaj 986 -0,2% -28,5% Magyar 10 éves 3,36% -0,0 54,0
Gydgyszer 494 -1,6%  -9,9% USA 5 éves 1,22% -05 7.9
Szalltmanyozas 7.051 32% -21,4% EMU 5 éves 0,25% 1,7 =211
Félvezet6 109 0,7%  -3,8% Magyar 5 éves 2,37% 3,0 -4,0
Koézszolgaltatd 46 -04% -4,4% Japan 5 éves 0,18% -3,0 -29,3
Hadiipar 2.614 -0,0% -11,6% EMU 3 hénapos 0,35% 0,7 -25,0
Magyar referenciahozamok
5,0%
4,0% A
3,0% A
1 hénapja
2,0% A
1,0% { ===
0,0% T r T T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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