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BUX 23.396 -0,7% Mtel 395 -0,3% Bayer 99,7 -0,1% EUR/HUF 311,42 -0,2% Olaj ($) 32,3 8,0%

DAX 9.435 -1,5% MOL 13.510 -0,5% BMW 73,3 -0,2% EUR/USD 1,1105 1,7% Arany ($) 1.143 1,2%

S&P 1.913 0,5% OTP 5.989 -0,2% Commerzbank 7,0 -1,2% USD/HUF 280,43 -1,9% Réz ($) 209,5 1,9%

RDX 827 -2,1% Richter 5.385 -1,6% Lufthansa 13,3 -2,4% USD/JPY 117,90 -1,7% 10Y hozam 3,4 1,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Veszteséges lett a GoPro 

- Ukrajna és Oroszország újra háborúzhat? 

- OPEC pletykákra vették megint az olajat 

- Három havi mélypontra gyengült tegnap a dollár  

- Tovább száguld a Sharp 

- Nem jelent meg jelentősebb magyar vállalati hír 

- Emelkedésre számítunk ma 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
A New York-i Fed elnök mélybe lökte a dollárt. William Dudley szerint a decemberi kamatemelés óta sokat 
szigorodtak a piaci kondíciók, s az erős dollár amúgy sem tesz jót az amerikai gazdaságnak. Erre erőteljes 
gyengülés kezdődött a dollár piacán. 
Ez nyílván megborította a nyersanyag piacokat is, s így az olaj is emelkedésnek indult, amelyet azok az újabb 
nyilatkozatok is fűtöttek, hogy az OPEC és Oroszország mégis csak tárgyalna valamiféle együttműködésről. 
Persze ezt később cáfolták, de az olaj árfolyama így is emelkedni tud és a 30-20 napos mozgóátlagok 
környékén oszcillál. Mindenestre szezonálisan is jöhet lassan a fordulat. Ez pedig nem csak az olajtermelők, 
hanem a piacok szempontjából is fontos dolog a folytatás tekintetében (emelkedési szignál). 
 
A mai napon mind a DAX, mind a BUX esetében emelkedést várunk a tegnap esti fordulatot követően. 
Remélhetőleg ez az emelkedés tartósabb maradhat.  
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

febr. 4. 10:00 UK Értékesített autók száma jan. 8.4%

febr. 4. Bef-mkt US ConocoPhillips  2015 Q4 0,57 -0,65

febr. 4. Bef-mkt US Occidental Petroleum  2015 Q4 -0,26 -0,13

febr. 4. 13:00 UK BoE eszközvásárlási cél (milliárd font) feb. 375 375

febr. 4. 13:00 UK BoE kamatdöntés feb. 0.5% 0.5%

febr. 4. 13:00 US Philip Morris International  2015 Q4 1,04 0,81

febr. 4. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) jan. 278 277

febr. 4. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) jan. 2268 2240

febr. 4. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség jan. 44.6

febr. 4. 16:00 US Tartós cikkek rendelésállománya (hó/hó) dec. -5.1% -4.5%

febr. 4. 16:00 US Ipari rendelésállomány (hó/hó) dec. -0.2% -2.8%

Külföldi és hazai adatok

 
 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Eséssel indult a kereskedés a tengerentúlon, de már a nap első felében hirtelen nagyot fordult a 
hangulat és a nap végéhez közeledve még meredekebb száguldás kezdődött, ennek ellenére a 
Nasdaq indexnek nem sikerült ledolgoznia az esést (Dow 1,14%, Nasdaq -0,29%, S&P500 0,52%).  

- Az olaj árfolyamának emelkedése táplálta a jó hangulatot, a Dow Jones komponensei közül az Exxon 
Mobil (4,5%) teljesített a legjobban. 

- Az ADP statisztikái szerint januárban 205 ezer fővel bővült a foglalkoztatottság a tengerentúlon. A 
decemberi értékhez képest ez a szám visszaesést jelent, de a 190 ezres piaci várakozást lényegesen 
sikerült felülteljesítenie az adatnak.  

- Az ISM szolgáltatóipari indexe negatív meglepetést okozott, a várt 55,1 pont helyett 53,5 pontra 
süllyedt a mutató az előző hónapban, amely 2 éves mélypontot jelent.  

- 19%-os mínuszban is jártak a GoPro részvényei tegnap, miután a cég publikálta a negyedik 
negyedéves gyorsjelentését. Az árbevétel a várt 496 millió dollár helyett csupán 437 millió dollárt ért 
el, az egy részvényre jutó eredmény pedig a nullszaldó helyett 8 centes veszteség szerepelt. A 
menedzsment a folyó negyedévre is kiábrándító adatokat közölt, ugyanis az elemzők által várt 291 
millió dolláros árbevétel helyett 160-180 millió dolláros sávot adtak meg.  

- A Yum Brands bevételei 1,2%-kal 3,95 milliárd dollárra esett a várt 4,02 milliárd helyett. Az eredmény 
a tavalyi részvényenkénti 20 centes veszteségből 63 centes profitba fordult, míg a tisztított érték 61 
centről 68 centre nőtt, ami 2 centtel magasabb érték a prognózisokhoz képest. A profit marzs 7,1%-ról 
11,4%-ra emelkedett. A jól menő kínai operációt pedig még ebben az évben leválaszthatják a cégről.  

- Az amerikai olajfinomítók tegnap jelentősen estek, miután a finomítói marzsok tovább estek. Az EIA 
közlése szerint a középnyugati térségben 92,7-98,2% közötti kapacitással működnek a finomítók, ami 
akár a termelés visszafogását is maga után vonhatja egyes cégeknél a jövőben.  
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Európa: 

- Tovább estek az európai indexek tegnap. A CAC 40 index 1,3%-kal, a FTSE 100 index 1,4%-kal, a 
DAX index pedig 1,5%-kal került lejjebb. 

- Az ukrán elnök Petro Poroshenko szerint egyre komolyabb a veszélye, hogy az oroszokkal újra nyílt 
háborúba kezdjenek. A német Bild hasábjain megjelenő interjúban azt állítja, hogy 8000 orosz katona 
van az országukban és a határok mentén folyamatos a katonai gyakorlatozás orosz részről.  

- A mai napon brit jegybanki döntés és negyedéves inflációs riport érkezik, továbbá Mario Draghi egy 
frankfurti konferencián tart beszédet.  

 
 

 
 
 
Olaj, arany: 

- A tegnap megjelent készletadatok alapján a vártnál nagyobb mértékben növekedtek az olajkészletek. 
A várt 3,7 millió hordós növekedés helyett csaknem napi 8 millió hordóval növekedtek tovább az 
amerikai készletek. Ennek ellenére a WTI árfolyama ma reggel már a 33 dolláros szinttel kacérkodott, 
szemben a tegnap reggeli 30 dolláros értékkel. Az árfolyam megugrása mögött részben a gyengülő 
dollár áll, de a fő tényező az, hogy ismét olyan információk jelentek meg a piacon, hogy az OPEC és 
Oroszország tárgyalóasztalhoz ülhet. A jelentős short pozícionáltság miatt az OPEC ülés híre az 
ellentmondásos információk ellenére is elég volt az olaj emelkedéséhez. 

- A gyengülő dollár hatására remek napja volt az aranynak. A nemesfém árfolyama 1143 dollárig ugrott 
és az emelkedés során áttörte a 200 napos mozgóátlagot is. 

 
 

 
 
 
Devizák: 

- Három hónapja nem látott mélypontra esett tegnap a dollár az euróval szemben. A tengerentúli 
fizetőeszköz tavaly december óta nem gyengült napon belül akkorát, mint tegnap. Az árfolyam 1,091-
ről egészen 1,114-ig rallyzott, ahonnan sikerült 1,109-ig korrigálnia zárásra. A reggeli kereskedésben 
is enyhe dollárerősödés látható. Az EUR/USD kitört az év eleje óta tartó sávból, a következő erős 
ellenállás csak 1,15-nél található. Az ISM index két éve nem látott minimumértéke, mellet a New Yorki 
Fed elnök William Dudley azt mondta, hogy a jegybanknak egyelőre várnia kellene a következő 
kamatemeléssel, ezek is segítették a dollár gyengülését.   

- A forint erősödéssel indította a kereskedést az euró ellenében, az árfolyam 310-ig is leszúrt, de 
zárásra 311,2-ig kapaszkodott vissza az árfolyam. A forint mellett a lengyel zlotyi is gyengült a nap 
második felében. A reggeli kereskedésben azonban ismét erősödni próbál a hazai deviza.  

 
 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Távol-Kelet: 

- Alapvetően pozitív hangulat jellemezte az ázsiai kereskedést. A Nikkei 0,9%-ot csökkent, a Hang 
Seng 1,4%-ot, a Shanghai index pedig 1,6%-ot emelkedett.  

- A japán részvénypiacra nem volt tartós pozitív hatása a negatív betéti ráta bevezetésének. Ma már 
ismét a bejelentés előtti szintekre tért vissza a Nikkei index értéke. 

- Tovább száguld a Sharp árfolyama, miután a menedzsment is támogatja a Foxconn felvásárlási 
ajánlatát. 

- Újabb likviditásnövelő intézkedésről döntött a kínai jegybank. Ezúttal egy relatíve kisebb, 80 milliárd 
jüan (12 milliárd dollár) értékű likviditásnövelésről van szó. 

- A kínai részvénypiaci zuhanása ellenére is tovább lazítaná a tőkeszabályozást a QFII program 
keretein belül. Ennek eredményeként egyszerűbb lenen a Kínába be, illetve onnan kiáramló 
tőkeáramlás. 

 
Határidős piacok: 

- Emelkednek a határidős indexek ma reggel. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 16.337 1,1% -7,6% WIG 20 1.739 0,4% -25,7%

Nasdaq Composite 4.504 -0,3% -4,5% PX 887 -1,7% -9,5%

Nasdaq 100 4.172 -0,5% -1,2% Hang Seng 19.221 1,2% -22,1%

FTSE 100 5.837 -1,4% -14,9% Russell 2000 1.010 0,1% -15,2%

RDX 827 -2,1% -10,2% Nikkei 17.045 -0,9% -3,6%

ISE 30 89.750 1,2% -15,5% ATX 2.092 -1,8% -7,1%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

0

10

20

30

40

50

15.000

16.000

17.000

18.000

19.000

20.000

21.000

22.000

23.000

24.000

25.000

jan. 5. márc. 16. máj. 29. aug. 7. okt. 20. jan. 5.

BUX Index (napi felbontás)

Forgalom (millió): 1.91

Utolsó ár: 23,396

MA 20: 23,652

MA 200: 22,357

290

295

300

305

310

315

320

325

330

dec. 31. márc. 11. máj. 20. júl. 29. okt. 7. dec. 16.

EUR/HUF (napi felbontás)

Utolsó ár: 311.27

MA 20: 313.82

MA 200: 311.95

Nyitó Max. Min Záró

BUX (pont) 23.558 23.693 23.368 23.396

Nyitó Max. Min Záró

EUR/HUF 311,42 311,71 311,15 311,27

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 92,44 -0,6% 45,5% Infineon 11,62 -0,4% 16,1%

Arcelormittal 3,33 2,4% -61,7% Linde 122,84 2,2% -28,7%

Axa 20,89 -4,9% -0,6% Lufthansa 13,34 -2,4% -6,7%

Banco Bilbao 5,48 -2,2% -32,9% Nokia 5,77 -0,4% -15,7%

Banco Santander 3,46 -4,1% -44,0% Osram 38,96 -1,7% -9,4%

BASF 59,50 1,7% -26,1% Raiffeisen 11,03 -7,1% 4,0%

Bayer 99,70 -0,1% -22,6% Ryanair 14,07 -2,8% 46,9%

BMW 73,31 -0,2% -30,7% SAP 70,97 0,0% 19,7%

BNP Paribas 39,55 -3,2% -19,0% Siemens 85,60 0,5% -9,5%

Commerzbank 7,00 -1,2% -36,9% Telefonica 9,01 -3,2% -31,0%

Daimler 63,69 1,9% -23,1% Thyssenkrupp 13,69 2,9% -40,2%

Deutsche Bank 14,98 -3,6% -44,3% Total 38,42 0,6% -19,5%

Deutsche Post 21,35 -1,9% -27,6% Unicredit 3,20 -5,9% -42,1%

E.ON 9,25 0,1% -30,1% Volksw agen 115,20 -1,3% -44,3%

Fiat Chrysler Automotives 5,98 -4,0% -27,0% Wizz Air 25,06 0,6%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 395 -0,3% 7,6% 710.512 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13.510 -0,5% 14,5% 72.691 Tartás 2016.01.28 14.200

OTP 5.989 -0,2% 54,3% 778.462 Tartás 2015.10.02 6.000

Richter 5.385 -1,6% 40,1% 276.523 Felhalmozás 2015.08.05 5.190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 21 0,1% -11,2% USA 10 éves 1,89% 0,7 14,2

Távközlés 44 1,6% -7,9% EMU 10 éves 0,28% -3,2 -7,1

Olaj 988 3,0% -27,5% Magyar 10 éves 3,36% -1,0 59,0

Gyógyszer 503 0,1% -7,1% USA 5 éves 1,28% 0,2 2,8

Szállítmányozás 6.835 1,0% -23,1% EMU 5 éves 0,26% 4,7 -22,5

Félvezető 108 1,2% -3,7% Magyar 5 éves 2,34% -0,0 -3,0

Közszolgáltató 47 1,2% -3,1% Japán 5 éves 0,14% -0,2 -24,3

Hadiipar 2.615 1,3% -10,9% EMU 3 hónapos 0,36% -0,6 -26,0

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

