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BUX 24.127 0,5% Mtel 397 0,3% Bayer 102,4 -0,9% EUR/HUF 310,35 -0,2% Olaj ($) 31,6 -5,9%

DAX 9.758 -0,4% MOL 13.985 0,3% BMW 75,6 -2,1% EUR/USD 1,0888 0,5% Arany ($) 1.128 0,9%

S&P 1.939 0,0% OTP 6.155 1,0% Commerzbank 7,5 -0,2% USD/HUF 285,02 -0,8% Réz ($) 205,6 -0,6%

RDX 886 -2,3% Richter 5.623 0,4% Lufthansa 13,8 2,3% USD/JPY 120,99 -0,1% 10Y hozam 3,5 -6,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Minden képzeletet felülmúlt az Alphabet gyorsjelentése 

- Kis mínuszban zárt Európa 

- A gyenge kínai adatok és a növekvő készletek miatt esik az olaj, kismértékben gyengült az arany is 

- Tovább erősödik a forint  

- Újabb likviditáslöket mentette meg Kínát 

- Minimális emelkedés jöhet ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Meglökte a kínai jegybank a Shanghai piacot, ugyanis újabb 15 milliárd dollárt pumpált bele a kínai pénzügyi 
közvetítő rendszerbe, és még további hasonló lépéseket helyezett kilátásba. Így a kínai piac emelkedett, 
miközben Ázsia többi piacán inkább a csökkenés volt napirenden. Az európai piacok is inkább lefelé 
kacsingatnak reggel, miközben technikailag akár fölfelé is mehetnének. Látjuk tegnap is mi lett ebből! A DAX-
nak sikerült egy napközbeni mélyrepülést produkálnia. Megnézve egy pár instrumentumot, mintha agyhalál 
kezdene kialakulni. Egyre több esetben láthatunk oldalazó mozgást.  
 
A mai napon további enyhe erősödést várunk a BUX indexben, amelyet a forint erősödése is segíthet. A DAX 
esetében ugyanakkor bizonytalanok vagyunk. A gyalázatos viselkedés (lásd. pl. tegnapi nap) és a negatív 
határidős kereskedés ellenére valamiféle emelkedést még mindig belelátunk az indexbe.  
 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

febr. 2. 9:00 HU Külkereskedelmi mérleg (millió euró) - végleges, tény nov. 673 687

febr. 2. 9:55 GE Munkanélküliségi ráta jan. 6.3% 6.3%

febr. 2. 9:55 GE Munkanélküliek számának változása (ezer fő) jan. -14 -8

febr. 2. 11:00 EMU Munkanélküliségi ráta dec. 10.5% 10.5%

febr. 2. Bef-mkt US Dow  Chemical  2015 Q4 0,86 0,69

febr. 2. Bef-mkt US Pfizer  2015 Q4 0,45 0,52

febr. 2. 13:45 US UPS  2015 Q4 1,25 1,42

febr. 2. 14:00 US Exxon Mobil  2015 Q4 1,49 0,64

febr. 2. 15:45 US ISM New  York index jan. 62

febr. 2. Aft-mkt US Yahoo!  2015 Q4 0,26 0,12

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Eséssel indult a kereskedés a tengerentúlon, de gyorsan pozitív irányba fordultak az indexek, viszont 
a közel zárásig tartó emelkedés ellenére csak a Nasdaq zárta pluszban a napot (Dow Jones -0,11%, 
Nasdaq 0,13%, S&P500 -0,006%). 

- Stanley Fischer, a Fed alelnöke tegnap azt mondta, hogy nehéz megmondani a nyersanyagárak 
esésének, illetve a kínai piacon látható bizonytalanság amerikai gazdaságra gyakorolt negatív 
hatásait. A piacokon kialakult volatilitás átmenetileg akár az amerikai növekedési kilátásokat is 
ronthatja. Az alelnök azt mondta, hogy nem tudja mi lesz a jegybank következő lépése márciusban. A 
Fed korábban 4 kamatemelésre számított az idei évben, de a piac jelenleg már csak egy 
kamatemelést áraz. A zuhanó olajár inflációra gyakorolt negatív hatása enyhülhet az alelnök 
várakozásai szerint, az amerikai munkaerőpiac pedig tovább erősödhet.  

- Az ISM által publikált feldolgozóipari index gyengébb lett a várakozásoknál, a mutató 33,5 pont lett, 
miközben a piac 34,7 pontot várt. 

- Az Alphabet (Google) piaczárás után érkező gyorsjelentése megverte a piaci várakozásokat, aminek 
köszönhetően immáron nagyobb piaci kapitalizációval rendelkezik a cég, mint az Apple. A bevételek a 
tavalyi 14,5 milliárd dollárról 21,3 milliárdra emelkedtek, holott a piac csupán 16,9 milliárddal számolt. 
A tisztított egy részvényre jutó eredmény pedig 8,1 dollár helyett 8,67 dollár lett. 

- A Wall Street Journal értesülései szerint a Yahoo ma érkező negyedik negyedéves gyorsjelentése 
után Marissa Mayer 15%-os létszám leépítést jelenthet be költségcsökkentés címszó alatt. 

 
Európa: 

- A kezdeti pluszok után nap végére elfáradtak az európai indexek. A FTSE 100 és a DAX index 0,4%-
ot, a CAC 40 index pedig 0,6%-ot veszített értékéből. 

- Donald Tusk szerint nagy előrelépés történt a brit és uniós tisztségviselők közötti tárgyaláson, de még 
mindig vannak rendezetlen kérdések. Az új megállapodás tervezetet mind a 28 uniós tagállam 
megkapja, a kérdéseket a február 18-19-i EU-s csúcson vitatják majd meg. 

 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany: 

- A WTI 31,2 dollárra süllyedt a tegnapi kínai ipari termelési adatok hatására, míg a piac a holnapi 
készletadatokra is spekulál. A várakozások szerint 3,7 millió hordóval nőttek az USA nyersolaj 
készletei, ami továbbra is azt mutatja, hogy jelentős túlkínálat van a piacon. Az alacsony 
nyersanyagárak a BP eredményére is negatívan hatottak, mivel a negyedéves eredmény az utóbbi 
évek leggyengébbje lett.  

- Az arany 1.125 dollárra süllyedt. A pénzügyi piacok kezdik újra felfedezni az aranyat: 12,7 tonnával 
nőtt az ETF-ekben és más piaci alapokban tárolt arany mennyisége. Az aranyra kedvezően hat a 
piaci zuhanás, mivel a növekvő félelmek a menekülővalutának tekintett arany felé viszik a 
befektetőket. 

 
Devizák: 

- Töretlenül erősödik a hazai fizetőeszköz az euróval szemben. Bár tegnap felszúrt 312-ig az EUR/HUF 
árfolyama, de végül 310,3-nál zárta a kereskedést. A forint erősödő trendje folytatódik, a következő 
támasz 309-nál található. A régiós devizák közül a lengyel zlotyi is jól teljesített tegnap.  

- A pénteki dollárerősödés után tegnap ismét látványos gyengülésbe kezdett a tengerentúli 
fizetőeszköz az euró ellenében. Az EUR/USD árfolyama az 1,083-as nyitást követően 1,089-nél zárta 
a kereskedést. Az árfolyam az év eleje óta az 1,08-1,10 közötti sávban mozog, a jelenlegi piaci 
hangulat miatt távolodhat a következő kamatemelés az USA-ban, és ez érezhető is a dollár 
mozgásában. 

 
Távol-Kelet: 

- Az ázsiai piacok jellemzően csökkentek ma. Ez alól kivételt képez a Shanghai index, ami 1,7%-ot 
emelkedett. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,8%-ot csökkent. 

- A kínai részvénypiac felpattanása főleg annak köszönhető, hogy a kínai jegybank ismételten 
többletlikviditást nyújtott, ezúttal 100 milliárd jüan (15 milliárd dollár) értékben. Várakozások szerint a 
héten legalább még egy hasonló tranzakcióra sor kerül a jövő heti ünnep miatt. 

- Bár a kínai részvénypiac kimondottan gyengén teljesít az elmúlt időszakban, az új szabályozások 
eredményeként az IPO piacon őrületes érdeklődés tapasztalható. A jelenleg érvényes szabályok 
szerint legfeljebb 23-as P/E értékeltségen lehet cégeket tőzsdére vinni, ami bőven a kínai részvények 
értékeltségének mediánja alatt van, ráadásul a jegyzéshez szükséges összeget is csak akkor kell 
befizetni, ha a kibocsátás során a befektető ténylegesen részvényekhez jut. Ezért egyes cikkekben 
olyan lottóhoz hasonlítják a kínai IPO piacot, ahol csak akkor kell a szelvény árát befizetnünk, ha 
kiderült, hogy nyertünk a lottón. A meglehetősen egyedi szabályozás miatt az elmúlt két hétben 
átlagosan 1800-szoros túljegyzés alakult ki. 

- Az ausztrál jegybank a várakozásoknak megfelelően 2%-on hagyta az alapkamatot. 
 
Határidős piacok: 

- Alapvetően negatív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel. 
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 16.449 -0,1% -5,3% WIG 20 1.778 -0,2% -23,7%

Nasdaq Composite 4.620 0,1% -1,2% PX 915 -0,7% -4,5%

Nasdaq 100 4.287 0,2% 2,3% Hang Seng 19.522 -0,4% -20,3%

FTSE 100 6.060 -0,4% -10,7% Russell 2000 1.032 -0,3% -12,2%

RDX 886 -2,3% -0,4% Nikkei 17.751 -0,6% 1,1%

ISE 30 89.946 -0,1% -19,2% ATX 2.141 -1,0% -3,5%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 95,31 0,4% 54,4% Infineon 12,58 2,0% 27,4%

Arcelormittal 3,44 -1,2% -59,8% Linde 123,21 -1,4% -28,1%

Axa 22,52 -1,1% 8,2% Lufthansa 13,85 2,3% -5,2%

Banco Bilbao 5,80 -1,6% -24,0% Nokia 5,86 -11,3% -12,8%

Banco Santander 3,81 -3,3% -35,9% Osram 41,43 1,1% 0,4%

BASF 60,50 -1,6% -25,5% Raiffeisen 11,32 -2,5% 9,2%

Bayer 102,36 -0,9% -20,8% Ryanair 14,50 5,9% 53,7%

BMW 75,63 -2,1% -27,6% SAP 72,99 -0,6% 24,6%

BNP Paribas 43,33 -0,9% -8,2% Siemens 87,31 -0,9% -8,1%

Commerzbank 7,48 -0,2% -30,9% Telefonica 9,57 -1,1% -25,3%

Daimler 64,07 -0,9% -21,1% Thyssenkrupp 14,21 -0,0% -37,3%

Deutsche Bank 16,38 -0,7% -38,3% Total 40,00 -2,2% -14,9%

Deutsche Post 22,34 -0,4% -23,6% Unicredit 3,52 -0,8% -33,7%

E.ON 9,55 1,2% -31,4% Volksw agen 119,92 -1,2% -40,6%

Fiat Chrysler Automotives 6,40 -0,1% -17,8% Wizz Air 24,63 2,4%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 

0

10

20

30

40

50

15,000

16,000

17,000

18,000

19,000

20,000

21,000

22,000

23,000

24,000

25,000

jan. 5. márc. 16. máj. 29. aug. 7. okt. 20. jan. 5.

BUX Index (napi felbontás)

Forgalom (millió): 2.40

Utolsó ár: 24,127

MA 20: 23,698

MA 200: 22,342

290

295

300

305

310

315

320

325

330

dec. 31. márc. 11. máj. 20. júl. 29. okt. 7. dec. 16.

EUR/HUF (napi felbontás)

Utolsó ár: 310.34

MA 20: 314.07

MA 200: 311.86

Nyitó Max. Min Záró

BUX (pont) 23.976 24.128 23.898 24.127

Nyitó Max. Min Záró

EUR/HUF 310,33 310,69 310,19 310,34

http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 397 0,3% 9,7% 938.824 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13.985 0,3% 22,8% 56.861 Tartás 2016.01.28 14.200

OTP 6.155 1,0% 68,4% 959.818 Tartás 2015.10.02 6.000

Richter 5.623 0,4% 49,9% 197.640 Felhalmozás 2015.08.05 5.190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 22 -0,4% -7,5% USA 10 éves 1,93% -2,1 26,4

Távközlés 44 0,7% -6,5% EMU 10 éves 0,33% -2,0 1,8

Olaj 994 -1,8% -26,0% Magyar 10 éves 3,36% -12,0 57,0

Gyógyszer 509 -0,1% -6,4% USA 5 éves 1,35% -1,6 16,9

Szállítmányozás 6.969 0,9% -20,6% EMU 5 éves 0,30% -1,2 -25,5

Félvezető 109 0,2% -0,5% Magyar 5 éves 2,33% -11,0 -5,0

Közszolgáltató 46 0,9% -5,5% Japán 5 éves 0,10% 2,2 -16,2

Hadiipar 2.647 -1,0% -7,9% EMU 3 hónapos 0,35% 1,9 -24,9

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

