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BUX 23,234 -0.5% Mtel 397 0.3% Bayer 105.4 -0.9% EUR/HUF 312.41 0.3% Olaj ($) 30.3 -5.7%

DAX 9,736 -0.3% MOL 13,725 1.1% BMW 78.5 -2.0% EUR/USD 1.0849 0.5% Arany ($) 1,108 0.9%

S&P 1,877 -1.6% OTP 5,753 -1.1% Commerzbank 7.5 -5.3% USD/HUF 287.92 -0.3% Réz ($) 199.8 -0.2%

RDX 820 -1.4% Richter 5,410 -1.6% Lufthansa 14.0 -2.0% USD/JPY 118.30 -0.4% 10Y hozam 3.3 -4.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Nagyon bejött a McDonald’s-nak a napi menü 

- Mario Draghi szerint nincs még nagy baj 

- Zuhan az olaj ára, nekilendült az arany ára 

- Gyengüléssel indította a hetet a forint 

- Az óriási likviditás sem tartotta meg a kínai részvénypiacot 

- Tőkeemelés az OTP ukrán leánybankjánál 

- Maradhat az 1,35%-os alapkamat 

- Esésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Nem sikerült talpra állnia a részvénypiacoknak. A múlt hét végi emelkedés nagy részét már vissza is adtuk. 
Az összkép sem sokat változott, ismét az ázsiai piacok és Kína a félelem fő oka. A kínai részvénypiac egyfajta 
önbeteljesítő jóslatként 5%-ot esett. Elemzők szerint további esés jöhet, ami felerősítette a tőkekiáramlással 
kapcsolatos aggodalmakat, ami valóra is váltotta a részvénypiaci esést. 
 
Az olaj felpattanása sem tartott sokáig. Ma reggel már ismét 30 dollár alatt jár a WTI típusú kőolaj árfolyama, 
bebizonyítva azokat a feltételezéseket, hogy a pénteki száguldást csak a shortok zárása okozta, pedig a friss 
adatok alapján a hedge fundok a nyitott állomány mindössze 6%-át zárták. 
 
Ma a magyar piac is a globális hangulattal tarthat lefelé. Itthon az orosz kitettség apropóján ismét a Richter és 
az OTP lehet a befektetők figyelmének középpontjában, nem éppen pozitív értelemben. 
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

jan. 26. Bef-mkt US Du Pont  2015 Q4 0.64 0.26

jan. 26. Bef-mkt US Lockheed Martin  2015 Q4 3.15 2.94

jan. 26. Bef-mkt US Procter & Gamble  2016 Q2 1.06 0.98

jan. 26. 12:45 US Johnson & Johnson  2015 Q4 1.27 1.42

jan. 26. 14:00 HU MNB kamatdöntés jan. 1.35% 1.35%

jan. 26. 15:00 US S&P/Case-Shiller házárindex nov. 182.83 183.09

jan. 26. 15:45 US Beszerzési menedzser index jan. 54

jan. 26. 15:45 US Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index jan. 54.3 54

jan. 26. 16:00 US Conference Board fogyasztói bizalmi index jan. 96.5 96.5

jan. 26. 16:00 US Richmondi Fed feldolgozóipari index jan. 6 2

jan. 26. 22:30 US Apple  2016 Q1 3.06 3.23

jan. 26. Aft-mkt US AT&T  2015 Q4 0.55 0.63

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Nem tartott sokáig a jó hangulat a tengerentúlon, az olajár újbóli zuhanásának köszönhetően az 
eladók vették át az irányítást a piacon, és az energiaszektor vezetésével a piros tartományban zártak 
a börzék. Bár nap elején még tartották magukat az indexek, a nap második felében indult a 
mélyrepülés (Dow -1,3%, Nasdaq -1,59%, S&P500 -1,57%).  

- Az amerikai hóvihar ellenére a Fed megtartja a ma kezdődő és holnap este záródó kamatdöntő 
ülését, de a résztvevők nem tudnak személyesen megjelenni, ezért videó konferencián keresztül fog 
zajlani az ülés.  

- Bejött a McDonald’s-nak a napi menü bevezetése, hiszen bevétel és egy részvényre jutó eredmény 
terén is felülmúlta a várakozásokat. A bevételek ugyan 3,5%-kal csökkentek (elsősorban dollár hatás) 
6,34 milliárd dollárra, míg az elemzők 6,22 milliárd dollárt vártak. Az EPS pedig 1,23 dollár helyett 
1,31 dollár lett. A legalább 13 ónapja nyitva tartó amerikai üzletek 5,7%-kal növekedtek (várt: 2,7%), 
globálisan pedig 5%-kal (várt: 3,2%). 

- Több mint 3%-ot esett a Tesla tegnap, miután a JP Morgan a Model X-re vonatkozó értékesítési 
előrejelzését csökkentette. Az elemzőcég szerint a Tesla által előre jelzett 4000 darab helyett csupán 
3500 darabbal számol. Az átlagos célár a Tesla-ra 276,41 dollár, ezzel szemben a JP Morgan szerint 
csupán 180 dollárt ér a cég.  

 
Európa: 

- Zárásra pirosba fordultak az európai indexek. A DAX index 0,3%-ot, a FTSE 100 index 0,4%-ot, míg a 
CAC 40 index 0,6%-ot esett. 

- Mario Draghi, az EKB elnökének tegnapi frankfurti beszédében kitért arra, hogy sokszor alacsony 
inflációs környezetben a piacok félnek a várakozások további csökkenésétől. Szerinte a problémák 
akkor kezdődnek, amikor a maginfláció (energia és élelmiszer áraktól szűrt infláció) is alacsony. A 
maginfláció követése nem jegybanki cél, de előrejelzi középtávon az inflációs folyamatokat.     

 
 

 
 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany: 

- A WTI 29,5 dollárig zuhant ma reggel, mivel a piac aggódik a kínálat további bővülésétől. A 
várakozások szerint az USA nyersolaj készletei 4 millió hordóval nőttek az elmúlt héten. Az iraki 
termelési adat is pesszimizmusra adott okot: az arab ország rekordszintű termelést ért el 2015-ben, a 
decemberi napi 4,1 millió hordó termelés lényegesen meghaladja az évekkel ezelőtti napi 2 millió 
hordós szintet. 

- Az arany 1.116 dollárra ugrott, mivel a piac egyre jobban aggódik a kilátások miatt, és a 
részvénypiacok és az olaj zuhanásával a menedéknek számító aranyat kezdték venni. Érdekesség, 
hogy eddig igazából nem emelkedett az arany ára, a növekvő részvénypiaci félelmek ellenére nem 
kezdték el korábban venni az aranyat. Most ez a trend megfordulni látszik. 

 
Devizák: 

- Nem indította jól a hetet forint az euróval szemben. Tegnap két és félhavi mélypontról kezdett 
gyengülni a hazai fizetőeszköz, bár napon belül 313,3-ig emelkedett az árfolyam, de zárásra sikerült 
312,2-ig korrigálnia. Reggel újabb gyengülést láthattunk, a régiós devizák is rosszul kezdték a hetet. 
Ma az MNB kamatdöntő ülése lesz a legfontosabb a forint szempontjából.  

- Az orosz rubelt is megtalálták az eladók, a tegnapi gyenge teljesítmény után ma reggel már 2,5%-ot 
gyengült az orosz fizetőeszköz az euróval szemben. Az olajár esése rányomta a bélyeget a rubel 
árfolyamára, amely újra közelít a lokális csúcsához.  

- A dollár tegnap gyengült az euróval szemben, a reggeli kereskedésben pedig tovább emelkedett az 
árfolyam 1,087-ig. A múlt heti dollárerősödés korrekciója zajlik jelenleg, bár továbbra sincsen 
egyértelmű trend az EUR/USD devizapárban, még mindig tart az oldalazás. A holnap estig tartó Fed 
ülésre figyelhetnek leginkább a befektetők. 

 
Távol-Kelet: 

- Ismét tombolt a medve az ázsiai piacokon. A Nikkei 2,4%-ot, a Hang Seng 2,3%-ot, a Shanghai index 
5,1%-ot csökkent. A kínai részvénypiac a mai teljesítményével 13 hónapos mélypontra zuhant. 

- A kínai részvénypiac esését a tőkekiáramlás felgyorsulásával kapcsolatos aggodalmak mozgatták, 
miután több negatív előrejelzés is megjelent a kínai részvénypiac teljesítményét illetően. 

- A kínai jegybank 440 milliárd jüannyi likviditást nyújtott a piacok számára. Ennek nagy része 28 napos 
repo formájában jelent meg, hogy a kínai újév alatti megnövekedett pénzkeresletet ki tudja szolgálni. 

- A japán jegybank néhány tagja szerint egyre közelebb kerülünk ahhoz, hogy a BoJ újabb 
beavatkozást jelentsen be. Valószínűleg még nem a mostani, pénteki ülés lesz ez az alkalom, de 
elemzők szerint az április már reális alternatíva lehet. 

 
Határidős piacok: 

- Mind az amerikai, mind az európai határidős piacok a negatív tartományban voltak ma reggel.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 15,885 -1.3% -10.1% WIG 20 1,730 0.1% -25.0%

Nasdaq Composite 4,518 -1.6% -5.3% PX 884 -0.3% -9.2%

Nasdaq 100 4,197 -1.5% -1.9% Hang Seng 18,887 -2.3% -24.2%

FTSE 100 5,877 -0.4% -14.2% Russell 2000 997 -2.3% -16.9%

RDX 820 -1.4% -14.8% Nikkei 16,709 -2.3% -4.3%

ISE 30 86,329 0.3% -24.0% ATX 2,139 -0.0% -5.0%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 91.80 0.3% 48.2% Infineon 12.23 -1.3% 24.3%

Arcelormittal 3.35 1.5% -60.5% Linde 122.11 -2.5% -27.5%

Axa 22.45 0.0% 8.1% Lufthansa 14.01 -2.0% -8.9%

Banco Bilbao 5.77 -3.2% -27.9% Nokia 6.65 -0.9% -6.4%

Banco Santander 3.86 -4.1% -38.3% Osram 38.59 0.6% -5.4%

BASF 61.32 -3.3% -21.1% Raiffeisen 11.50 -1.7% 15.8%

Bayer 105.36 -0.9% -18.6% Ryanair 14.08 -2.2% 41.0%

BMW 78.47 -2.0% -25.7% SAP 72.22 -0.3% 23.9%

BNP Paribas 43.18 -2.9% -12.5% Siemens 85.75 1.2% -16.8%

Commerzbank 7.50 -5.3% -33.6% Telefonica 9.42 -1.1% -28.8%

Daimler 64.62 -3.0% -20.5% Thyssenkrupp 14.91 -2.0% -33.6%

Deutsche Bank 16.54 -6.3% -37.0% Total 38.53 -1.9% -17.5%

Deutsche Post 23.08 -2.0% -20.2% Unicredit 3.74 -6.4% -33.8%

E.ON 8.96 1.0% -34.6% Volksw agen 122.23 -2.5% -39.3%

Fiat Chrysler Automotives 6.61 -1.9% -16.6% Wizz Air 24.44 1.1%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Vállalati hírek 
 
- Az ukrán cégbíróság bejegyezte az OTP ukrán leánybankjánál történt tőkeemelést. A társaság jegyzett 

tőkéje 3,67 milliárd hrivnyáról 6,19 milliárd hrivnyára nőtt. A tőkeemelés technikailag alárendelt 
kölcsöntőke átalakításával valósult meg. Mivel az ukrán kitettség nem változott, így a hír semleges. Az 
IFRS szerinti tőke már így is mínuszban volt (-44,5 milliárd hrivnya). Az ukrán számviteli szabályok szerint 
a bank tőke megfelelési rátája mindössze 8,2% volt. 

 
 

 
 
 
 
 

Gazdasági hírek 
 
- Kamatdöntő ülést tart ma az MNB monetáris tanácsa, maradhat az 1,35%-os alapkamat. 
 
 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 397 0.3% 11.5% 200,616 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13,725 1.1% 22.8% 99,073 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 5,753 -1.1% 49.5% 1,043,732 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,410 -1.6% 42.8% 505,072 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 21 -2.0% -12.7% USA 10 éves 1.98% -1.7 16.0

Távközlés 42 -0.4% -11.0% EMU 10 éves 0.46% -1.3 6.3

Olaj 921 -4.9% -31.2% Magyar 10 éves 3.32% 2.0 48.0

Gyógyszer 511 -0.5% -7.5% USA 5 éves 1.42% -2.1 8.0

Szállítmányozás 6,652 -1.9% -26.4% EMU 5 éves 0.24% -0.3 -25.3

Félvezető 105 -0.7% -9.1% Magyar 5 éves 2.34% -1.0 -1.0

Közszolgáltató 43 -0.8% -11.6% Japán 5 éves 0.01% -0.1 -0.5

Hadiipar 2,650 -1.5% -9.2% EMU 3 hónapos 0.36% 0.9 -22.4

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

