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BUX 23,179 -2.9% Mtel 397 -0.7% Bayer 101.2 1.8% BEURMUF 315.35 0.0% Olaj ($) 294 -57%
DAX 9,522 -0.2% MOL 13,200 -2.9% BMW 785 1.8% BEURMUSD1.0892 -0.2% Arany ($) 1,089 0.0%
S&P 1,880 -2.2% OTP 5,900 -3.2% Commerzbank 7.9 -1.8% USD/HUF289.50 0.2% Réz ($) 194.4 -1.6%
RDX 756 -0.7% Richter 5,400 -3.8% Lufthansa 13.4 -0.6% USD/JPY 117.32 0.3% 10Y hozam 3.3 5.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma gjraindul a kereskedés a tengerentulon

- Korrigélt az olaj ara, az arany kismértékben esett
- Er6ésodni kezdett a reggeli kereskedésben a forint
- 6,8%-0s kinai GDP ndvekedésnek oriil Azsia

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Nagyot esett tegnap a BUX, azutan, hogy pénteken visszaesett a bazisba. Az kdzvetett ok szerintink az olaj
arfolyamanak zuhandsa, amely az elmult hetekben nagy nyomast helyezett a rubel arfolyamara. Az orosz
fizetbeszkdz december eleje 6ta cirka 18 szazalékot esett a forinttal szemben. Ez pedig sem a Richternek,
sem az OTP-nek nem jo. S6t, a Richter esetében jelentds, mintegy 10 milliard forintos arbevételt nyeshet ki az
operaciobol, amely még a Richternek is sok, és elég sokat kell dolgoznia azon, hogy ezt visszaépitse. Az OTP
esetében pedig az orosz operacié érintett. A gyenge kdolaj ar nagyobb recessziét hozhat (most a varakozas
0,5 szazalék), amely felllirhatja az OTP orosz operaciora vonatkozé nullszaldé koérdli idei terveit.

A mai nap viszont mar optimista a kinai GDP adatnak kdszénhetéen, amely gyakorlatilag a vartank megfelelé
lett, és igy megnyugvast hozott a piacokra. Ugyanis egy elfogadhaté kinai gazdasag olajkereslete
stabilizalolag hathat az olajpiacra, amely j6 az oroszoknak és igy a rubel arfolyamanak is. Annak pedig mind a
Richter, mind az OTP o6riilhet. A MOL-t pedig nem kell magyaraznunk. Vagyis a mai napon mind a DAX-ban,
mind a BUX-ban emelkedést varunk. Az elébbire mar ra is fér egy kis emelkedés, mert egyre rosszabbul néz
ki a technikai indikatorok altal mutatott kép. Hiszen mar régen (egy-két napja) emelkednie kellett volna az
indexnek.

Befektetesi hitel euroban eés forintban is!

T i = Uiféldi papirokkal napon tul, ¢ » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszdg Adat ldészak Korabbi

jan. 19. 8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges, tény dec. 0.3% 0.3%
jan. 19. 10:00 EMU  Eurdovezet folyo fizetési mérleg (milliard euro) nov. 25.9

jan. 19. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 0.1% 0.2%
jan. 19. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges dec. 0.2% 0.2%
jan. 19. 11:00 GE ZEW index jan. 55 53.1
jan. 19. 11:00 EMU  ZEW index jan. 33.9

jan. 19. Bef-mkt us Delta Airlines 2015 Q4 0.79 1.19
jan. 19. 13:00 us Bank of America 2015 Q4 0.31 0.27
jan. 19. 13:00 us Morgan Stanley 2015 Q4 -0.08 0.32
jan. 19. 16:00 us NAHB hazar index jan. 61 61
jan. 19. 22:05 us Netflix 2015 Q4 0.19 0.02
jan. 19. Aft-mkt us Advanced Micro Devices 2015 Q4 -0.22 -0.11
jan. 19. Aft-mkt us IBM 2015 Q4 5.99 4.81

Nemzetkozi hirek

USA:
- Martin Luther King napja miatt tegnap zarva voltak a tengerentuli piacok.
- Ma NAHB hazar index és vallalati gyorsjelentések fognak napvilagot latni az USA-ban.

Eurépa:

- A kezdeti lendilet Eurdpa-szerte aldbbhagyott nap végére, és minimalis minuszban zartak a tézsdék.
A DAX index 0,3%-ot, a FTSE 100 index 0,4%-ot, a CAC 40 index 0,5%-o0t esett.

- Francois Hollande francia elndk a kovetkez6 masfél évben kétmilliard eurét szanna
munkahelyteremtésre. A munkaid6 szabalyozason is lazitana, de a 35 6ras munkahét maradna.

- Tobb mint 5%-ot estek az olasz bankok tegnap arra a hirre, hogy az EKB felll akarja vizsgalni a rossz

- A kora reggeli decemberi német inflaciés adat a varakozasoknak megfeleléen 0,3% lett év/év alapon.
A mai napon még érkezik a ZEW fogyasztéi bizalmi indexe és az eur6zénas inflacids adat is.

y’ ‘2 ,1 Profitdljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 29,8 dollarig emelkedett ma reggel, miutan a kinai GDP adat 6,8% lett, ami kismértékben
alulmaradt a 6,9%-o0s varakozashoz képest, de elmaradt a piac altal félt 6sszeomlas. A WTI
emelkedéséhez hozzajarult az OPEC riportja is, ami jelentds keresletnévekedéssel és a nem-OPEC
kinalat cs6kkenésével szamol.

- Az arany 1,088 dollarig sullyedt. A kinai GDP névekedési adatnak kdszdnhetéen lathatdan csdkken a
piacon a félelem a recessziotol. Az arany tipikusan menekuld eszkdz, a mostani kérilmények viszont
kisebb visszaesést tesznek lehetbvé.

Devizak:
- Az amerikai piacok zarva tartasa miatt nem volt tul mozgalmas nap a devizapiacokon. A forint némi
er6sodéssel kezdte a kereskedést tegnap az eurd ellenében. Az arfolyam 313,6-ré6l azonban
2
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©
ERSTE 5 Panorama 2016. januar 19.

Investment

gyengllni kezdett, és a devizapar 315,1-ig emelkedett zarasra. Ma oldalazassal inditotta a napot az
EUR/HUF.

- Gyengluléssel inditotta a dollar a tegnapi kereskedést az eur6 ellenében. Az 1,093-as felszuras utan
azonban 1,089-ig korrigalt zarasra az arfolyam. A hajnali kereskedésben is folytatddik a dollar
er6sddése, az EUR/USD devizapar mar 1,0859-nél jar.

Tavol-Kelet:

- Pozitiv a hangulat az azsiai részvénypiacokon. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai
index pedig 3,2%-ot emelkedett.

- Akinai GDP a negyedik negyedévben 6,8%-kal boviilt. Bar ez kerekitési hiban belll elmarad a 6,9%-
os varakozastél, a piacok mégis megnyugodtak az adat lattan. A 6,8%-os névekedés azt mutatja,
hogy lassul a kinai gazdasag ndvekedése, azonban ugy tlnik, hogy alaptalanok az elmdult
hetek/honapok félelmei a kinai gazdasag 6sszeroppanasatol.

- Kindban a decemberi kiskereskedelmi forgalom 11,1%-kal, az ipari termelés pedig 5,9%-kal béviilt
év/év alapon, mindkett néhany tized szazalékponttal elmaradt az elemz&i konszenzustol.

- Kinaban 40, repllégép-hajtomivel foglalkozé allami iranyitasu vallalatot vonnak Ossze, ami 22
milliard dollaros tranzakciot jelent.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.
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Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 23892 23933 23179 23179 EUR/HUF 31535 31552 31522  315.36
Nemzetkoézi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 15,988 -2.4% -8.7% WIG 20 1,679 -3.2% -25.5%
Nasdaq Composite 4,488 -2.7% -3.1% PX 868 -1.5% -8.7%
Nasdaqg 100 4,141 -3.1% -0.0% Hang Seng 19,513 1.4% -17.8%
FTSE 100 5,780 -0.4% -12.2% Russell 2000 1,008 -1.7% -14.4%
RDX 756 -0.7% -16.8% Nikkei 17,048 0.5% 0.2%
ISE 30 87,067 0.1% -20.3% ATX 2,071 -2.0% -3.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 88.32 6.0% 48.8% Infineon 11.69 3.3% 26.3%
Arcelormittal 3.15 3.1% -62.1% Linde 119.71 -0.7% -25.4%
Axa 22.39 -1.7% 11.8% Lufthansa 13.43 -0.6% -5.6%
Banco Bilbao 5.81 -1.5% -24.0% Nokia 6.50 -1.5% -1.9%
Banco Santander 3.95 -1.3% -34.8% Osram 37.57 5.7% 0.6%
BASF 60.94 -0.9% -17.6% Raiffeisen 11.30 -4.6% 11.8%
Bayer 101.21 1.8% -17.9% Ryanair 14.42 0.1% 53.4%
BMW 78.51 1.8% -16.1% SAP 70.91 0.8% 23.2%
BNP Paribas 44.33 -2.3% -4.9% Siemens 82.06 0.9% -15.2%
Commerzbank 7.93 -1.8% -26.5% Telefonica 9.04 -0.7% -25.2%
Daimler 65.22 1.7% -12.7% Thyssenkrupp 15.14 -0.8% -26.9%
Deutsche Bank 18.67 -2.7% -25.3% Total 38.08 1.1% -11.6%
Deutsche Post 22.66 0.2% -18.5% Unicredit 4.16 -5.4% -22.2%
EON 8.20 0.3% -37.8% Volksw agen 118.59 -1.6% -36.9%
Fiat Chrysler Automotives 6.46 -2.9% -7.9% Wizz Air 23.60 0.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Dr. Polacsek Csaba 2016. januar 11-i hatallyal lemondott a Richter igazgatésagaban betoltott
pozicidjarél.
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2016. januar 19.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 397 -0.8% 18.9% 885,480 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,200 -29% 23.2% 95,029 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,900 -32% 64.8% 896,818 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,400 -3.8% 58.3% 717,213 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 22% -8.8% USA 10 éves 2.07% 33 23.1
Tavkozlés 41 -12% -14.8% EMU 10 éves 0.55% 1.0 10.8
Olaj 944 -3.5% -26.3% Magyar 10 éves 3.31% 4.0 10.0
Gyogyszer 506 -1.8%  -8.5% USA 5 éves 1.48% 2.8 17.8
Szalltmanyozas 6,689 -1.6% -23.7% EMU 5 éves 0.16% 0.5 -11.1
Félvezet6 102 -3.9%  -9.0% Magyar 5 éves 2.45% 7.0 -21.0
Kozszolgaltaté 43 -0.9% -10.7% Japan 5 éves 0.03% 0.7 1.5
Hadiipar 2,753 -1.6% -3.1% EMU 3 hénapos 0.38% 0.2 -23.5
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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