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BUX 23,901 -0.2% Mtel 405 0.0% Bayer 1036 0.5% EURMHUF 317.53 0.3% Olaj ($) 314 -5.3%
DAX 9,825 -0.2% MOL 13,600 -2.5% BMW 835 1.5% EUR/USD1.0859 -0.6% Arany ($) 1,094 -0.9%
S&P 1,924 0.1% OTP 5,875 -0.4% Commerzbank 8.8 1.4% USD/HUF 29240 0.8% Reéz ($) 197.3 -2.4%
RDX 830 -1.2% Richter 5,840 1.8% Lufthansa 14.8 -0.6% USD/JPY 117.76 0.4% 10Y hozam 34 8.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes szamok érkeztek az Alcoa-tdl

- Németorszag is bekeményit menekiltigyben

- Folytatédik az olaj vesszéfutasa, az arany is visszaesett 1.100 dollar ala
- Tovabb gyengtilhet a forint

- Egyeldre tartja a tdmasz a Shanghai indexet

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Mikézben a nemzetkdzi piacokon mintha egy kis megnyugvas lenne (de még mindig lathaté eladéi nyomas),
addig itthon a forint korul alakult ki izgalom. A mai napon az MNB sajté- és elemzéi tajékoztatét tart a
monetaris eszkoztarrdl. S6t, az MNB Ugyvezetbje arrdl beszélt, hogy lefelé mutatdé kockazatok vannak az
inflacioban. Ez azt sugallja, hogy valamiféle tovabbi monetaris lazitast jelent be ma a jegybank. Ez pedig a
forintra nézve gyengitéen hat.

Kbzben jelentett az Alcoa, és valéjdban pozitiv hireket kozolt, hiszen 6 szazalékos globalis
keresletndvekedésre szamit idén, raadasul a kinai lassulastol sem fél. Annak ellenére, hogy az eredmény
jobb lett és optimistan nyilatkozott a cég, a piac nem igazan kultivalta ezeket, és inkdbb esett a részvény
arfolyama a piaczarast kovet kereskedésben.

A mai napon itthon stagnalast, a DAX esetében pedig kis visszaesést varunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart

jan. 12. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) nov. 1.7% 1.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Eséssel indult tegnap a kereskedés a tengerentulon, de a nap masodik felében megérkeztek az
eladok, és a veszteség egy részét sikerilt az indexeknek ledolgozniuk (Dow Jones 0,32%, Nasdaq -
0,12%, S&P500 0,1%).

- Nem érkezett tegnap piacmozgaté makrogazdasagi adat, a piac a gyorsjelentési szezon kezdetére
figyel.

- Az Alcoa szamaival elindult a negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon Amerikaban. A cég
bevételei 18%-kal 5,25 milliard dollarra estek, mig az egy részvényre jutd eredmény 4 cent lett. A
varakozasok 5,29 milliardos bevételt és 2,4 centes eredményt tartalmaztak. A cég szerint a kinai
lassulas nem érinti annyira negativan az tUzletmenetet. Nem mellékesen a globalis aluminium kereslet
becslésik szerint 6%-kal névekedhet 2016-ban.

- Koézel 12%-ot zuhant a Fitbit arfolyama hétfén, igy a 20 dollaros IPO ar ala kertlt. A hattérben a mult
héten bemutatott okoséra all, ami a piac szerint nem veszi fel a versenyt a tébbi cég hasonlo
termékével.

- A Starbucks még idén 500 uj kavézot nyitna Kinaban. A cég vezetdje szerint a kinai gazdasag
lassulasa a KFC és a Yum Brands szamain is alig latszik meg, igy érdemes beruhazni ezen a
terlleten.

- Elon Musk, a Tesla vezet8je szerint nyilt titok, hogy az Apple elektromos aut6 épitésével foglalkozik.
Az Apple tovabbra sem hajlanddé kommentalni ezeket a piaci értesiléseket.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok s Részletek

Eurépa:
- Tovabbra sem zéldiiltek ki az eurépai tézsdék tegnap. A DAX index 0,2%-ot, a CAC 40 index 0,5%-ot,
a FTSE 100 index pedig 0,7%-ot esett.

- Németorszag naponta kézel 200 embert kild vissza azok kdzll, akik csak atutaznak az orszagon,
hogy mashol folyamodjanak menedékkérelemért. Ezt meg is tehetik a dublini egyezmény miatt.

- A mai napon a brit jegybankelndk beszédére lesz érdemes figyelni.

Olaj, arany:

- AWTI 30,6 dollarra esett vissza, miutan erés spekulacio indult arra, hogy az USA nyersolajkészletei 2
millié hordéval néttek a mult héten. Erdekes hir volt, hogy Iran egy Uj tipust kdolajat kezd el &rulni
marciustol, miel6tt felfutna a termelése. A hirek szerint Iran id6 el6tt teljesitette atomprogramjaval
kapcsolatos koveteléseket, igy egyre kisebb az akadalya, hogy februartdl visszatérjen a piacra.

- Az arany 1.095 dollarig esett. A piacon egyre er6sebb pénzigyi kereslet van, a mult héten az ETF-
ekben 1évé fizikai arany mennyisége 19,6 tonnaval 1.477 tonnara nétt. A piaci volatilitas er6sddése és
a gyenge részvénypiaci évkezdet segitett az olajnak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

- A hazai fizetbeszkd6z gyengén inditotta a hetet. A 312,5-316 forint kdzotti savbadl kitort felfelé az
EUR/HUF devizapar, és megérintette a 318 forintnal hizédé decemberi lokalis csucspontjat. Az MNB
a mai nem kamatdonté Ulését kdvetben egy sajtétajékoztatot fog tartani, ahol Ujabb monetaris lazitd
intézkedéseket jelenthet be. Mar decemberben kdzdlte a jegybank, hogy az év elején ujabb lépések
johetnek. Ezek a hirek gyengithették a forintot, a 318-as ellenallasig, amelynek attérésével 320 forint
folé is elmehet az EUR/HUF devizapar.

- Tegnap a kereskedés elején 1,096-ig felszurt az EUR/USD devizapar, amelyet gyors fordulat kdvetett,
és zarasra 1,085-ig visszaer6s0dott a dollar. Ezzel az arfolyam visszatért a csokkend
trendcsatornaba. Bar a reggeli kereskedésben némi emelkedés lathaté a devizaparban, az irany
inkabb a dollar er6sédése lehet a kdvetkezd napokban.

Tavol-Kelet:

- Mérsékelt esés Azsiaban, de a Shanghai index tartja magat. A Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot
csokkent mikdzben a Shanghai index 0,5%-ot emelkedik.

- A kinai jegybank intervenialt a juan piacan, ennek eredményeként relative stabil marad a deviza
értéke. Az intervencidra azutan kertlt sor, hogy a verbalis intervencié nem hatott.

- A Shanghai index néhany perc erejéig 3000 pont ala is beszurt, de a tamaszszintnek végul sikerilt
megtartania az indexet.

Hataridds piacok:
- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Forgalom (milli6): 1.96 320
r 50
Utols6 ar: 23901
24,000 A —— MA (20): 23618
- MA (200): 22099 mﬁm r 40 315 4 ﬂhm—mﬂnmmiw ﬁlﬁﬁ;hw J:*-
, A : o by
23,000 D | o 3101 W_D*Q Imm lﬂﬂrﬁ meﬂiﬁ 'q
e ’ .
22,000 - r 20 305 -
21.000 —— 20 napos mozgdatlag
g ) r 10 |
300 —=--30 napos mozgdatlag
20,000 I T T 0
szept. 30. okt. 21. nov. 12. dec. 3. dec. 28. 295, ' ' !
jul. 31. szept. 1. okt. 1. nov. 2.
Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 23,956 24,129 23,799 23,901 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15




®
ERSTE 5 Panorama 2016. januar 12.

Investment

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,399 0.3% -7.0% WIG 20 1,704 -1.2% -26.9%
Nasdaq Composite 4,638 -0.1% -0.6% PX 919 -0.6% -2.9%
Nasdaq 100 4,284 0.3% 2.7% Hang Seng 19,730 -0.8% -17.9%
FTSE 100 5,872 -0.7% -9.7% Russell 2000 1,042 -0.4% -11.7%
RDX 830 -1.2% -5.3% Nikkei 17,219 -2.7% 0.1%
ISE 30 86,825 0.7% -20.0% ATX 2,201 -0.9% 2.6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 85.41 3.5% 51.3% Infineon 12.10 3.4% 37.0%
Arcelormittal 3.34 -1.4% -60.9% Linde 124.77 0.7% -18.9%
Axa 23.37 0.5% 24.7% Lufthansa 14.76 -0.6% 3.2%
Banco Bilbao 6.26 -0.2% -15.1% Nokia 6.89 1.6% 7.5%
Banco Santander 4.08 1.0% -32.6% Osram 36.85 0.5% 7.9%
BASF 63.87 0.5% -71% Raiffeisen 12.23 -1.4% 12.8%
Bayer 103.61 0.5% -9.8% Ryanair 14.95 -0.1% 60.4%
BMW 83.54 1.5% -5.4% SAP 72.42 2.6% 26.6%
BNP Paribas 47.90 -0.2% 5.8% Siemens 83.63 0.4% -9.3%
Commerzbank 8.78 1.4% -171% Telefonica 9.47 -1.3% -16.5%
Daimler 68.86 1.3% -2.5% Thyssenkrupp 16.37 1.0% -21.7%
Deutsche Bank 20.87 2.9% -12.6% Total 37.35 0.0% -9.5%
Deutsche Post 23.93 -0.4% -9.9% Unicredit 4.68 0.1% -5.8%
EON 8.25 2.4% -36.6% Volksw agen 127.49 2.3% -28.2%
Fiat Chrysler Automotives 7.33 -0.4% Wizz Air 23.51 -2.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adato
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k
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zaroéar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 405 0.0% 21.6% 1,191,182 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13,600 -25% 18.3% 119,108 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,875 -04% 62.2% 512,679 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,840 1.8% 72.3% 922,562 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.1% -7.5% USA 10 éves 2.15% -25 24.4
Tavkozlés 41 0.8% -13.1% EMU 10 éves 0.54% 27 4.9
Olaj 960 21% -23.9% Magyar 10 éves 3.43% 2.0 -5.0
Gyogyszer 510 -0.7%  -6.9% USA 5 éves 1.58% -1.8 19.6
Szalltmanyozas 6,915 -0.5% -21.5% EMU 5 éves 0.12% 1.9 -11.2
Félvezet6 105 0.8% -5.2% Magyar 5 éves 2.61% 1.0 -35.0
Kézszolgaltatd 43 0.5% -8.3% Japan 5 éves 0.02% -0.4 0.4
Hadiipar 2,820 0.4% 0.1% EMU 3 hénapos 0.40% 0.4 -29.6
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A
3.0% -
1 hénapja
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0.0% T T : T
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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