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BUX 23,956 1.5% Mtel 405 0.0% Bayer 103.1 -2.7% EURMHUF 316.54 0.5% Olaj ($) 33.2 -0.3%
DAX 9,849 -1.3% MOL 13,950 -0.2% BMW 82.3 -2.0% EUR/USD1.0922 -0.1% Arany ($) 1,104 -0.4%
S&P 1,922 -1.1% OTP 5,897 2.1% Commerzbank 8.7 -2.1% USDMHUF290.10 0.7% Réz($) 202.2 -0.0%
RDX 840 -1.7% Richter 5,739 3.1% Lufthansa 149 0.7% USD/JPY 117.26 -0.3% 10Y hozam 3.3 -2.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma este j6n az Alcoa eredménye

- Az utolso6 percben megalakult a katalan kormany
- Osszeomlott az olaj, emelkedik az arany ara

- Eladdk lepték el pénteken a forint piacat

- Tovabb zuhan a kinai té6zsde

- A MOL felhagy az Akri-Bijeel projekittel

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A mai napon megkezdédik a gyorsjelentési szezon az USA-ban is. A hagyomany szerint ez az Alcoa
aluminium gyarté cég gyorsjelentésével kezdédik, amelytdl jelentés profitcsbkkenést varnak, hiszen a tavalyi
negyedik negyedéves 30 centtel szemben minddssze 3 centes eredményrél adhat szamot. Persze ennél is
fontosabb lesz az, hogy mint fog mondani az idei aluminium kereslet tekintetében, hiszen az nagymértékben
fugg a vilag konjunkturatol.

A ma induld amerikai gyorsjelentési szezonban a piac mintegy 5,3 szazalékos egy részvényre jutd
profitbévilést var év/év alapon az S&P500 esetében. Eddig 21 cég jelentett 4,7 szazalékos
profitcsOkkenéssel, ami 4,7 szazalékos pozitiv meglepetést jelent. Azaz e cégek kapcsan majd 10 szazalékos
eredménycsodkkenéssel kalkulalt a piac.

Kézben Kina megint szénteste magat. Pedig most a jian sem gyengilt. Csak zsigerbdl adtak a kinai
részvényeket. igy a Sanghaji index koézeliti a 3.000 pont kdrnyéki kisebb tamaszt, mig a komolyabb fék a
lokalis minimumnal, 2.850 pontnal van. Ehhez még egy hasonlo, 5 szazalék koruli csOkkenést produkald
napra van szukség. Elvileg ott johet valamiféle megnyugvas.

Itthonrdl is rossz hirtink van. A MOL feladja az Akri-Bijeel blokk kutatasat. Ez mintegy 440 millié dollaros
leirast hozhat magaval, ami részvényenként cirka 1.300 forint. Ugyan a hir nagyon negativ, de nem
meglepetés. mar kora 6sszel monda a MOL, hogy igy fog cselekedni. Szerintlink ezért nem is emelkedett a
papir az elmult hénapokban a j6 Uzemi teljesitmény ellenére sem. Mindettél fliggetlenil azért valamiféle
csokkenésre szamitunk.

Osszességében mind a DAX, mind a BUX varhatéan csdkken a mai napon. A BUX esetében meg kell
jegyezniink, hogy a 23.590 pont kérnyékén levé 20 napos mozgdatlag valamiféle tamaszul szolgalhat, mig a
DAX esetében 9.300 pont kdrnyékén van a tamasz. Az utdbbi esetében valdszinilleg napok kellenek ahhoz,
hogy odaig lemenjen (persze ha egyaltalan leteszteli a szintet).

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart

jan. 11. 22:03 us Alcoa 2015 Q4 0.33 0.02

Nemzetkozi hirek

USA:

- Az eladok kerekedtek fellil a hét utolsé kereskedési napjan a tengerentulon, igy az év els6é hetének
valamennyi napja eséssel telt. A Dow Jones és az S&P 6%-ot, a Nasdaq pedig 7%-ot esett a mult
héten, a tengerentuli piacok még sosem kezdték ilyen rosszul az évet.

- Nagyon er6s munkaer8piaci adat érkezett a tengerentulrdl, a vart 200 ezer helyett 292 ezer Uj
munkahely jott 1étre a mez&gazdasagon kivil decemberben. A munkanélkiliségi rata valtozatlanul
5%-on volt az év végén. Az atlagos orabérek stagnaltak a vart minimalis emelkedés helyett.

- Az Alcoa 1,5 milliard dollaros hosszu tavu szerzédést irt a General Electric-kel. A mai gyorsjelentés
esetében a piac 17%-os arbevétel esésre és 2 centes EPS-re szamit.

Eurodpa:

- A kezdeti emelkedés utan délutanra mar elromlott a hangulat pénteken az eurépai tézsdéken. A
FTSE 100 index 0,7%-ot, a DAX index 1,3%-ot, a CAC 40 index pedig 1,6%-o0t esett.

- Az utolsé utani idépontban, de megalakulhat az Uj katalan kormany, ugyanis Girona polgarmestere
lesz a tartomanyi kormany elnéke. Mariano Rajoy spanyol kormanyfé tovabbra sem akar hallani a
fliggetlenségi torekvésekrél, igy a megvalasztott Carles Puigdemont elleni eljaras is tovabb folyik.

- David Cameron brit miniszterelnOk szerint mar februarban sikerilhet megallapodni az EU-val a
benyujtott referendumokrél. A miniszterelndk kitért az EU-bdl valé kilépés kérdésére is, és azt
mondta, hogy ha a népszavazas soran a nép a kilépés mellett dont, akkor a brit kdzszolgalati szféra
dolga lesz az Uj helyzetnek megfelel6 miikddési feltételek kidolgozasa.

Olaj, arany:

- A WTI ujra 11 éves mélypontra, 32,3 dollarra zuhant ma reggel. A hirek szerint a fedezeti alapok
tomeges kiszallasa all az olajaresés hatterében: a nettd vételi pozicidk szama 24%-kal zuhant egy hét
alatt. A szaudi herceg bejelentése, mely szerint az Aramco egy része t6zsdére kerilhet, sem
mozgatta meg kedvezd iranyba a piacot. Az Aramco a vilag legértékesebb cége, becslések szerint
2,500 milliard dollar lehet az arazasa.

- Az arany ara viszont az év elejei félelmek miatt 1.105 dollarra nétt. A t6zsdék az elmdult 80 év
legrosszabb évkezdetét mutattak, a geopolitikai félelmek erésédnek Eszak-Korea hidrogénbomba
robbantasa és az irani-szaudi csorte utan. A félelem ma reggel sem csitult: a kinai t6zsdeindex 2%-0s
esést mutat, ami ismét erdsitheti az arany iranti keresletet.

»;0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

1" | St s L by WA e e e
\} h? Erste EURUSD Turbo Warrantok > Részletek

Devizak:

- A vartnal jobb munkaerépiaci adat utan a dollar gyors er8sddésbe kezdett az eurdval szemben. Az
arfolyam 1,092-rél egészen 1,08-ig szurt le, ahonnan azonban gyorsan fordult a kurzus, és 1,092-ig
kapaszkodott vissza zarasra. A reggeli kereskedésben ismét er6sddni prébal a dollar, de hajnalban
1,096-ig is felszurt a kurzus.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- A forint a pénteki kereskedésben a sav tetejéig, 316-ig emelkedett az eurd ellenében. A reggeli
6rakban mar nem tudott tovabb gyengilni a forint, ezért a 316-o0s ellenallast egyelére nem sikerult az
EUR/HUF devizaparnak attérnie. A grafikon alapjan azonban varhaté a forint tovabbi gyengulése, a
kovetkezd ellendllas 318-ndl huzadik. A lengyel zlotyi is hasonld mértékben gyengllt pénteken.

Tavol-Kelet:

- Tovabbra sem nyugodtak meg a kedélyek a kinai t6zsdén, ugyanis a Shanghai Composite 5,3%-ot
esett a pénteki beavatkozasok ellenére is. A japan tézsde ma zarva tart.

- A kora reggeli decemberi kinai fogyasztéi arindex 1,7% helyett 1,6% lett, mig a termel&i arindex 5,8%
helyett 5,9%-kal esett.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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Forga\o'r: (2:!;2 3.22 L 50
il I e Wﬂ M, e
D o sl g LTl
£ 1

22,000 - 205 |
—— 20 napos mozgéatlag
o | 3001 ----30 napos mozgoatlag
20,000 | ‘ ‘ 0
szept. 30. okt. 21. nov. 12. dec. 3. dec. 28. 29?[]'- ot sze‘pt. N ok‘t. N no‘v. N
Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 23,595 24,027 23,595 23,956 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,346 -1.0% -7.8% WIG 20 1,725 -1.2% -26.2%
Nasdag Composite 4,644 -1.0% -1.3% PX 924 0.9% -2.4%
Nasdaq 100 4,271 -0.8% 1.4% Hang Seng 20,021 -2.1% -16.3%
FTSE 100 5,912 -0.7% -9.1% Russell 2000 1,046 -1.7% -11.8%
RDX 840 -1.7% -7.9% Nikkei 17,698 -0.4% 2.9%
ISE 30 86,235 -1.4% -20.5% ATX 2,221 -3.3% 3.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 82.51 -1.9% 45.1% Infineon 11.70 -2.3% 32.6%
Arcelormittal 3.38 -3.2% -61.3% Linde 123.89 0.7% -18.6%
Axa 23.25 -1.9% 24.2% Lufthansa 14.86 0.7% 5.4%
Banco Bilbao 6.27 -2.3% -14.3% Nokia 6.78 2.4% 6.4%
Banco Santander 4.04 -2.7% -31.4% Osram 36.67 0.2% 8.6%
BASF 63.55 -0.8% -1.7% Raiffeisen 12.40 -3.1% 10.8%
Bayer 103.07 -2.7% -9.3% Ryanair 14.97 1.5% 62.9%
BMW 82.30 -2.0% -7.2% SAP 70.57 0.2% 28.5%
BNP Paribas 48.00 -2.8% 6.8% Siemens 83.30 -0.1% -10.5%
Commerzbank 8.66 -2.1% -18.8% Telefonica 9.59 -2.4% -14.6%
Daimler 68.01 -0.4% -2.8% Thyssenkrupp 16.20 -1.9% -22.6%
Deutsche Bank 20.28 -2.8% -15.2% Total 37.35 -3.7% -9.0%
Deutsche Post 24.02 -0.4% -9.6% Unicredit 4.67 -0.3% -4.8%
EON 8.05 -1.9% -38.8% Volksw agen 124.62 1.9% -30.1%
Fiat Chrysler Automotives 7.36 -4.1% Wizz Air 24.04 0.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalos kommunikaciéja szerint a tarsasag partnereivel, a Gulf Keystone Petroleum-mal és a
Kurdisztani Regionalis Allammal egyetértésben 2015. december 31-ével felhagy az Akri-Bijeel mez6
kutatasaval és termelésével. Egy korabbi bejelentés szerint a mez8 nagy részét a MOL mar leirta 2015-
ben. A mostani hir szerint viszont a teljes 440 milli¢ dollar eszk6z leirasra kerllhet, és a MOL a korabban
becsult napi 1-2 ezer hordds termelést sem fogja teljesiteni. A hir enyhén negativa MOL-ra nézve.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 405 0.0% 21.6% 174,621 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,950 -02%  19.9% 70,592 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,897 21% 61.6% 939,837 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,739 3.1% 70.8% 650,045 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkoétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1.6% -8.4% USA 10 éves 2.12% -3.0 9.8
Tavkozlés 41 -0.3% -13.5% EMU 10 éves 0.51% -2.5 0.4
Olaj 981 -1.8% -24.7% Magyar 10 éves 3.41% 8.0 -2.0
Gyodgyszer 513 -1.7%  -5.9% USA 5 éves 1.56% -4.0 6.9
Szallitmanyozas 6,946 -0.7% -21.6% EMU 5 éves 0.13% -1.9 -14.2
Félvezet6 104 -1.4%  -7.8% Magyar 5 éves 2.60% 5.0 -36.0
Kézszolgaltatd 43 -0.0% -9.0% Japan 5 éves 0.02% 0.3 -0.2
Hadiipar 2,809 11% -1.1% EMU 3 hénapos 0.40% 1.2 -30.1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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