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BUX 23,595 -1.7% Mtel 405 -1.0% Bayer 1059 0.0% EURMUF 314.85 0.1% Olaj ($) 333 -2.1%
DAX 9,980 -2.3% MOL 13,980 -2.1% BMW 84.0 0.0% EUR/USD1.0932 1.4% Arany ($) 1,109 1.4%
S&P 1,943 -2.4% OTP 5775 -3.1% Commerzbank 8.8 0.0% USDMHUF288.02 -1.3% Réz ($) 202.2 -3.2%
RDX 855 -4.4% Richter 5,565 -0.1% Lufthansa 14.8 0.0% USD/JPY 117.67 -0.7% 10Y hozam 3.4 2.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mesterséges intelligenciaval foglalkozo startup-ot vett az Apple
- Vegyes német makroadatokkal indult a reggel

- Tovabb rallyzott tegnap az arany

- Adollar és a forint is er6s6dni kezdett ma reggel

- Kinaban felfiiggesztették a felfliggesztést

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Megéllt a kinai részvénypiac esése, raadasul a juan arfolyama is stabilizalodni latszik az év eleji cirka 1,5
szazalékos gyengulést kdvetben. A probléma ezzel a hirtelen jott stabilitdssal (azutdn hogy eltorélték a
felfiggesztési szabalyt) az, hogy a piaci pletykak szerint az allami alapok vasaroltak a részvényekbdl, vagyis
mesterségesen stabilizaltak a piacot.

igy a mai varhaté emelkedés valdsziniileg csak atmeneti lesz. Példaul a DAX esetében a tegnap kialakult rést
prébalhatja meg visszatélteni az index. Ez a szint 10.100 pont koérnyékén van. A BUX esetében is
emelkedésre szamitunk a mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i A Dijmentes, & di arfolyam & z Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

jan. 8. 8:00 GE Folyo fizetési mérleg (milliard eurd), tény nov. 23.0 24.7
jan. 8. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény nov. 0.0% 0.1%
jan. 8. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény nov. 225 20.6
jan. 8. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg, tény nov. -1.2% 0.4%
jan. 8. 9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (milli6 eurd) - elézetes, tény nov. 605 673
jan. 8. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott), tény nov. 12.7% 7.0%
jan. 8. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) nov. -4140 -2700
jan. 8. 14:30 us Munkanélkiliségi rata dec. 5% 5%
jan. 8. 14:30 us Tisztitott munkanélkiiliségi rata dec. 9.9%

jan. 8. 14:30 us Atlagos érabérek dec. 2.3% 2.7%
jan. 8. 14:30 us Aktivitasi rata dec. 62.5%  62.5%
jan. 8. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) dec. 211 200
jan. 8. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) dec. 197 201
jan. 8. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) dec. 211 200
jan. 8. 14:30 us Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) dec. -1 -2

Nemzetkozi hirek

USA:

- Folytatédott a rossz hangulat a tengerentulon, hatalmasat estek az indexek. Nyar vége 6ta nem volt
ilyen gyenge hete a tengerentuli bérzéknek (Dow -2,32%, Nasdaq -3,03%, S&P500 -2,37%).

- Egy makroadat érkezett tegnap, ami nem okozott nagy meglepetést. A friss segélykérelmek szama
277 ezerrel n6tt a mult héten, amely megfelel az elézetes varakozasnak.

- Ma érkeznek a szokasos havi munkaerépiaci adatok. Az elemz8k szerint a mez8gazdasagon kivul
foglalkoztatottak szama 200 ezer fével bévulhetett a mualt hénapban, a munkanélkiliségi rata pedig
5%-0s maradhatott.

- A Wall Street Journal cikke szerint az Apple megvette az Emotient nevi mesterséges intelligenciaval
foglalkozé startup-ot. A versenytarsak kozil a Facebook és a Google is foglalkozik ezzel a tertlettel.
A tranzakcio tobbi részlete egyelére nem ismert.

Eurépa:

- Tovabb folytatodott a negativ széria az eurdpai t6zsdéken tegnap. A CAC 40 index 1,7%-ot, a FTSE
100 index 2,0%-ot, mig a DAX index 2,3%-ot veszitett értékébdl.

- Az eurbézdéna hangulatindexe a novemberi 106,1 pontrél 106,8 pontra emelkedett decemberben a
varakozasokkal megegyezben. A szolgaltaté szektor emelkedése és az ipari szegmens visszaesése
mellett a Iényegi pont a foglalkoztatas bévilése volt.

- A kora reggeli német adatok vegyesre sikerultek. Az export novemberben 0,7%-os emelkedés helyett
0,4%-kal nétt, mig az import 1,0% helyett 1,6%-kal emelkedett. Az ipari termelés a 0,5%-0s
emelkedés helyett 0,3%-kal esett vissza.

Olaj, arany:

- A WTI tipusu kéolaj tegnap megérintette a 2008-as mélypontjat, ahonnan visszapattant az arfolyam.
A 32,1 dollaros minimumhoz képest 33,2 dollarig kapaszkodott vissza zarasra az arfolyam, és reggel
is folytatodik az emelkedés. Atmeneti felpattanas varhaté az olajpiacon, de az elemz6k tovabbra sem
tul optimistdk. A Bloomberg felmérése szerint az elemzdk 61%-a szamit tovabbi lejtmenetre a
kéolajban.
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A negativ hangulatban megtalaltak a befekteték az aranyat. Régéta nem latott emelkedéssel kezdte
az évet a nemesfém, a gyengulé dollar is segitette az arfolyamot, igy tegnap mar 1.110 dollarig
emelkedett a kurzus.

Devizak:

Tegnap is nagy kizdelem zajlott az forint piacan. A reggeli 6rakban a hazai fizetéeszkdz intenziven
gyengllni kezdett az eur6é ellenében, de a 316-os ellendllason fordult az arfolyam, és a régios
devizakkal karodltve er8sddés indult. A hajnali 6rakban mar 314 ald kerllt az arfolyam, a kdvetkez6
tdmasz 312,5-nél talalhato.

Rossz napja volt a dollarnak tegnap, a decemberi Fed Ulés jegyzékdnyvének nyilvanossagra kerllése
6ta meredeken gyengil a tengerentuli fizet6eszkéz. Az EUR/USD 1,093-ig emelkedett, ahol a
csokkené csatorna fels6é széle is talalhatd. Innen azonban lefordult a kurzus ma reggel, és 1,085-ig
korrigalt az arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Megnyugodtak az azsiai piacok, legalabbis atmenetileg. A Nikkei 0,4%-ot csdkkent, a Hang Seng
0,8%-ot, a Shanghai index pedig 2,3%-ot emelkedett. A Shanghai indexben nyitast kovetéen még
erbteljes eladdi nyomas volt l1athatd, ami nem is meglepd, hiszen tegnap cirka 30 percnyi kereskedés
utan fel kellett fliggeszteni az esés miatt a kereskedést.

Matél felfiggesztették a részvénykereskedésre vonatkozo felfliggesztési szabalyokat Kinaban. A
szabélyozas nem volt tul hosszu életi, hiszen azt csak hétfén vezették be, de a héten mar kétszer is
alkalmazni kellett. A mostani piaci turbulenciak miatt igy inkabb a felfiggesztése mellett dontottek.

Nem magatdl talalt magara a kinai részvénypiac. Nem hivatalos informaciok szerint ismét allami
intervencidra kertilt sor a részvénypiacon az arfolyamok megtartasa érdekében.

Uj kommunikéaciés eszkdzt vezet be a japan jegybank. Bar a BoJ idén csak 8 iilést tart a korabbi 14
helyett, de a transzparenciat igyekszik javitani egy Uj kommunikaciés eszkdzzel. Mostantdl
nyilvanossagra hozzak az ulésen megvitatott véleményeket és témakat is. Elsé alkalommal ez egy 6
oldalas dokumentumot jelentett, mely alapjan alapvetéen biznak a kedvez6 inflacids trendben, de az
alacsony olajarakat ismét kockazati tényezdként emlitették.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nyit6 Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 24,001 24,001 23,468 23,595 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,514 -2.3% -7.8% WIG 20 1,745 -2.6% -26.1%
Nasdaq Composite 4,689 -3.0% -1.0% PX 916 -2.1% -3.2%
Nasdaq 100 4,306 -3.1% 1.5% Hang Seng 20,502 0.8% -14.0%
FTSE 100 5,954 -2.0% -9.4% Russell 2000 1,065 -2.7% -11.0%
RDX 855 -4.4% -9.5% Nikkei 17,698 -0.4% 3.1%
ISE 30 87,417 0.6% -19.5% ATX 2,298 -2.8% 5.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.10 0.0% 47.2% Infineon 11.98 0.0% 35.0%
Arcelormittal 3.49 -5.5% -61.1% Linde 122.98 0.0% -20.0%
Axa 23.69 -2.3% 23.7% Lufthansa 14.75 0.0% 4.3%
Banco Bilbao 6.42 -1.3% -15.1% Nokia 6.62 -0.9% 1.8%
Banco Santander 415 -2.1% -39.5% Osram 36.62 0.0% 11.4%
BASF 64.07 0.0% -8.0% Raiffeisen 12.80 -4.2% 11.3%
Bayer 105.90 0.0% -8.6% Ryanair 14.74 -3.9% 62.2%
BMW 84.02 0.0% -5.6% SAP 70.40 0.0% 26.1%
BNP Paribas 49.39 -2.2% 6.2% Siemens 83.35 0.0% -11.5%
Commerzbank 8.85 0.0% -18.6% Telefonica 9.83 -0.8% -14.7%
Daimler 68.29 0.0% -1.7% Thyssenkrupp 16.51 0.0% -21.9%
Deutsche Bank 20.87 0.0% -14.4% Total 38.81 -2.4% -8.5%
Deutsche Post 2411 0.0% -10.2% Unicredit 4.69 -2.5% -9.7%
EON 8.21 0.0% -39.2% Volksw agen 122.32 0.0% -32.4%
Fiat Chrysler Automotives 7.67 -3.3% Wizz Air 23.88 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 405 -1.0% 20.9% 778,557 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13,980 -21%  19.5% 175,428 Vétel 2015.09.17 17,900
oTP 5,775 -3.1% 55.0% 1,542,784 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,565 -0.1% 62.5% 552,819 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -28%  -8.2% USA 10 éves 2.18% 3.0 15.8
Tavkozlés 41 -14% -13.7% EMU 10 éves 0.54% 0.5 34
Olaj 998 27% -24.0% Magyar 10 éves 3.33% -2.0 -16.0
Gyogyszer 522 -1.6%  -4.7% USA 5 éves 1.64% 4.1 14.9
Szallitmanyozas 6,995 83.1% -21.9% EMU 5 éves 0.11% 0.1 -12.2
Félvezet6 106 -2.0% -6.9% Magyar 5 éves 2.55% -1.0 -48.0
Kdézszolgaltatd 43 -0.7%  -9.5% Japan 5 éves 0.02% -0.0 -0.5
Hadiipar 2,841 24%  -1.0% EMU 3 hénapos 0.41% 0.2 -31.1
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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