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2015. december 30. Panoráma 

BUX 23,964 1.5% Mtel 410 0.5% Bayer 117.3 1.9% EUR/HUF 312.98 -0.2% Olaj ($) 37.9 2.9%

DAX 10,860 1.9% MOL 14,245 1.0% BMW 98.3 0.7% EUR/USD 1.0920 -0.4% Arany ($) 1,069 -0.0%

S&P 2,078 1.1% OTP 6,020 2.2% Commerzbank 9.6 -0.1% USD/HUF 286.57 0.2% Réz ($) 213.7 3.4%

RDX 928 -1.2% Richter 5,500 1.9% Lufthansa 14.7 0.5% USD/JPY 120.46 0.0% 10Y hozam 3.3 -1.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Jelentősen növelné munkaerő állományát a Tesla 

- Ukrajna az IMF harmadik részletére vár 

- Készletadatok fogságában az olaj 

- Tovább folytatódik a forint erősödése  

- Ázsiába már nem jutottak el a pluszok 

- Megindult kitermelés az északi-tengeri Cladhan mezőn 

- Minimális emelkedésre számítunk a BÉT-en az év utolsó kereskedési napján 

 
 
 

Minden kedves ügyfelünknek  
sikerekben gazdag, boldog újévet kívánunk! 
 

Tájékoztatjuk kedves ügyfeleinket, hogy  
december 31-én a Budapesti Értéktőzsde zárva tart,  
ügyfélszolgálatunk rövidített nyitva tartással üzemel. 
 
Hírlevelünk 2016. január 4-én jelenik meg legközelebb. 
 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Továbbra is elmondható, hogy a piac nagy része szabadságát tölti, hiszen a BUX forgalma az éves átlagos 
érték harmadát produkálta csupán, de teljesítményére ezúttal nem lehetett panasz, hiszen a DAX index 
mögött picivel lemaradva 1,5%-ot emelkedett. Az OTP és a Richter grafikonjára pillantva a tegnapi gyertyák 
láttán pedig újra reménykedhetünk a csúcsdöntésben. Idehaza nem érkezik fontosabb makrogazdasági 
statisztika, míg a nemzetközi színtéren a délután megjelenő EIA olajkészlet adatra lesz érdemes figyelni, 
amitől 2,5 millió hordós esést várnak. 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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2015. december 30. Panoráma 

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

dec. 30. 16:00 US Függőben lévő lakásértékesítések (év/év) nov. 2.07% 3.95%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A tengerentúlon is pozitív volt a hangulat, és a főbb indexek picivel több, mint 1%-ot tudtak emelkedni. 

- Az amerikai lakásárak októberben 5,5%-kal emelkedtek az előző havi 5,4%-os növekmény után. 
Utóbbi érték egybeesett az elemzői várakozással. 

- A KaloBios Pharmaceuticals szeretné kivezettetni a részvényeit a Nasdaq-ról. A cég 
vezérigazgatóját, Martin Shkrelit két hete tartoztatták le értékpapírokkal kapcsolatos csalás vádjával.  

- Elon Musk, a Tesla vezetője 4500 embert venne fel a következő 4 évben a kaliforniai gyárba, 
miközben jelenleg is 1600 nyitott pozíciót próbálnak betölteni. 

 
Európa: 

- Emelkedést láthattunk az európai börzéken tegnap. A FTSE 100 index 1,0%-kal, a CAC 40 és a DAX 
index pedig 1,9%-kal haladta meg az előző napi záróértékét. 

- Az ukrán jegybank tájékoztatása szerint az idei évi infláció 44% volt. Jó hír viszont, hogy a 
devizatartalékok 13,3 milliárd dolláron stabilizálódtak. Az IMF mentőcsomag következő 1,7 milliárd 
dolláros részletének lehívására még idén év végén sort szeretnének keríteni.  

 
Olaj, arany: 

- Az API olajkészlet adatok szerint az amerikai termelés 2,9 millió hordóval emelkedett múlt héten, 
aminek nem örült az olaj árfolyama, és 1,6%-ot esett az adatközlés után. A ma délután érkező EIA 
készletadattól 2,5 millió hordós csökkenést vár a piac. 

 
Devizák: 

- Tovább erősödik a forint az euróval szemben, és immáron a 313-as szintekkel kacérkodik. 
Makrodatok hiányában is elképzelhető még további erősödés, mivel az év végi adósságráta 
csökkentéshez 315 alatti árfolyamra lesz szükség. 

- Az EUR/USD tekintetében az 1,09-es szintről való megpattanás után újra elképzelhető, hogy 
megpróbálkozik a devizapár az 1,10-es szint ostromlásával. Az 1,1045-nél található 200 napos 
mozgóátlag azonban minden bizonnyal újfent megállítja majd az euró erősödését. 

 
 

 
 
 

Távol-Kelet: 

- Ázsia ma hajnalban már nem volt ilyen szerencsés, és a Nikkei 225, valamint a Shanghai Composite 
index is csupán 0,25%-os növekményt tudott elkönyvelni.  

- Kína a harmadik negyedévre vonatkozó folyó fizetési mérleg többletét a korábbi 63,4 milliárd dollárról 
60,3 milliárd dollárra változtatta. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq mínuszban, míg a 
DAX pluszban volt.  

  

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,721 1.1% -1.5% WIG 20 1,893 0.9% -18.2%

Nasdaq Composite 5,108 1.3% 6.9% PX 956 0.6% 1.0%

Nasdaq 100 4,691 1.5% 9.5% Hang Seng 21,910 -0.4% -6.8%

FTSE 100 6,315 1.0% -3.6% Russell 2000 1,161 1.1% -4.3%

RDX 928 -1.2% 5.2% Nikkei 19,034 0.3% 9.1%

ISE 30 90,361 -0.5% -13.5% ATX 2,396 0.0% 10.9%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 91.30 2.3% 58.5% Infineon 13.60 1.8% 53.8%

Arcelormittal 3.88 -2.4% -57.3% Linde 134.21 1.7% -13.0%

Axa 25.49 2.2% 33.3% Lufthansa 14.65 0.5% 5.9%

Banco Bilbao 6.87 0.2% -12.6% Nokia 6.63 2.3% 1.0%

Banco Santander 4.62 0.9% -34.2% Osram 39.22 0.3% 19.7%

BASF 71.66 1.6% 2.6% Raiffeisen 13.63 -3.4% 8.7%

Bayer 117.34 1.9% 3.8% Ryanair 15.28 1.7% 60.9%

BMW 98.33 0.7% 9.5% SAP 73.84 1.0% 26.7%

BNP Paribas 53.10 1.4% 8.7% Siemens 90.56 1.6% -3.4%

Commerzbank 9.64 -0.1% -12.2% Telefonica 10.48 1.6% -10.7%

Daimler 78.26 0.9% 13.5% Thyssenkrupp 18.34 -0.2% -13.7%

Deutsche Bank 22.70 2.0% -9.2% Total 42.14 1.8% -0.9%

Deutsche Post 26.26 0.9% -2.9% Unicredit 5.20 1.6% -2.5%

E.ON 8.89 0.1% -37.4% Volksw agen 143.49 -0.2% -20.3%

Fiat Chrysler Automotives 13.10 0.8% Wizz Air 23.77 -0.5%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Vállalati hírek 
 
- Megindult a kitermelés az északi-tengeri Cladhan mezőn, melyben a MOL 33,5%-os részesedéssel 

rendelkezik. A mező operátora a 64,5%-os részesedéssel bíró Egyesült Arab Emirátusok-beli TAQA. 
 
 

 
 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 410 0.5% 21.3% 321,805 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 14,245 1.0% 23.4% 41,526 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 6,020 2.2% 58.0% 339,992 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,500 1.9% 55.6% 197,105 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 24 1.0% -3.1% USA 10 éves 2.29% -1.6 10.2

Távközlés 43 0.7% -10.5% EMU 10 éves 0.63% 6.5 8.5

Olaj 1,089 0.6% -19.7% Magyar 10 éves 3.32% -0.0 -28.0

Gyógyszer 550 1.1% 2.5% USA 5 éves 1.79% 0.6 11.2

Szállítmányozás 7,620 0.7% -17.2% EMU 5 éves 0.03% 2.6 -4.6

Félvezető 117 0.8% 1.6% Magyar 5 éves 2.55% -0.0 -62.0

Közszolgáltató 44 0.6% -8.9% Japán 5 éves 0.04% 0.2 1.2

Hadiipar 2,998 1.4% 3.4% EMU 3 hónapos 0.45% -2.7 -39.1

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

