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BUX 23,964 15% Mtel 410 0.5% Bayer 117.3 1.9% EURMHUF 312.98 -0.2% Olaj ($) 379 2.9%
DAX 10,860 1.9% MOL 14,245 1.0% BMW 98.3 0.7% BEUR/USD 1.0920 -0.4% Arany ($) 1,069 -0.0%
S&P 2,078 1.1% OTP 6,020 2.2% Commerzbank 9.6 -0.1% USDMHUF286.57 0.2% Réz ($) 213.7 3.4%
RDX 928 -1.2% Richter 5500 1.9% Lufthansa 14.7 05% USD/JPY 120.46 0.0% 10Y hozam 3.3 -1.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jelentdsen névelné munkaerd allomanyat a Tesla

- Ukrajna az IMF harmadik részletére var

- Készletadatok fogsagaban az olaj

- Tovabb folytatédik a forint er6stdése

- Azsiaba mar nem jutottak el a pluszok

- Megindult kitermelés az északi-tengeri Cladhan mezén

- Minimalis emelkedésre szamitunk a BET-en az év utolsé kereskedési napjan

Minden kedves ugyfelliinknek
sikerekben gazdag, boldog ujévet kivanunk!

Tajékoztatjuk kedves tigyfeleinket, hogy
december 31-én a Budapesti Ertéktézsde zarva tart,
ugyfélszolgalatunk roviditett nyitva tartassal izemel.

Hirlevellink 2016. januar 4-én jelenik meg legkdzelebb.

Erste kommentar

Tovabbra is elmondhatd, hogy a piac nagy része szabadsagat tolti, hiszen a BUX forgalma az éves atlagos
érték harmadat produkalta csupan, de teljesitményére ezuttal nem lehetett panasz, hiszen a DAX index
mogott picivel lemaradva 1,5%-ot emelkedett. Az OTP és a Richter grafikonjara pillantva a tegnapi gyertyak
lattan pedig ujra reménykedhetiink a csucsddntésben. Ildehaza nem érkezik fontosabb makrogazdasagi
statisztika, mig a nemzetkdzi szintéren a délutan megjelend EIA olajkészlet adatra lesz érdemes figyelni,
amitél 2,5 millié hordds esést varnak.

s= Vegyeigénybe az addkedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart

dec. 30. 16:00 us Fligg6ben lévo lakasértékesitések (év/év) nov. 207%  3.95%

Nemzetkozi hirek

USA:
- Atengerentulon is pozitiv volt a hangulat, és a fébb indexek picivel tébb, mint 1%-ot tudtak emelkedni.
- Az amerikai lakasarak oktéberben 5,5%-kal emelkedtek az el6z6 havi 5,4%-0s névekmény utan.
Utobbi érték egybeesett az elemzdi varakozassal.
- A KaloBios Pharmaceuticals szeretné kivezettetni a részvényeit a Nasdag-rél. A cég
vezérigazgatdéjat, Martin Shkrelit két hete tartoztattak le értékpapirokkal kapcsolatos csalas vadjaval.

- Elon Musk, a Tesla vezetéje 4500 embert venne fel a kovetkezd 4 évben a kaliforniai gyarba,
mikodzben jelenleg is 1600 nyitott poziciét prébalnak betdlteni.

Eurodpa:
- Emelkedést lathattunk az eurdpai borzéken tegnap. A FTSE 100 index 1,0%-kal, a CAC 40 és a DAX
index pedig 1,9%-kal haladta meg az el6z6 napi zaréértékét.
- Az ukran jegybank tajékoztatasa szerint az idei évi inflacio 44% volt. J6 hir viszont, hogy a

devizatartalékok 13,3 milliard dollaron stabilizalédtak. Az IMF mentécsomag kévetkezd 1,7 milliard
dollaros részletének lehivasara még idén év végén sort szeretnének keriteni.

Olaj, arany:
- Az API olajkészlet adatok szerint az amerikai termelés 2,9 millié hordéval emelkedett mult héten,

aminek nem Orilt az olaj arfolyama, és 1,6%-ot esett az adatkdzlés utdn. A ma délutan érkezé EIA
készletadattol 2,5 millié hordos csdkkenést var a piac.

Devizak:
- Tovabb er6sodik a forint az eurdval szemben, és immaron a 313-as szintekkel kacérkodik.

Makrodatok hianyaban is elképzelhet6 még tovabbi er6sddés, mivel az év végi addssagrata
csokkentéshez 315 alatti arfolyamra lesz szikség.

- Az EUR/USD tekintetében az 1,09-es szintrél valdé megpattanas utan Ujra elképzelhetd, hogy
megprébalkozik a devizapar az 1,10-es szint ostromlasaval. Az 1,1045-nél talalhaté 200 napos
mozgdatlag azonban minden bizonnyal Ujfent megallitia majd az eurd er6sddését.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- Azsia ma hajnalban mar nem volt ilyen szerencsés, és a Nikkei 225, valamint a Shanghai Composite
index is csupan 0,25%-o0s ndvekményt tudott elkdnyvelni.

- Kina a harmadik negyedévre vonatkozo folyo fizetési mérleg tobbletét a korabbi 63,4 milliard dollarrol
60,3 milliard dollarra valtoztatta.

Hatarid6s piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq minuszban, mig a
DAX pluszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zar6
BUX (pont) 23,600 23,964 23,551 23,964 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,721 1.1% -1.5% WIG 20 1,893 0.9% -18.2%
Nasdaq Composite 5,108 1.3% 6.9% PX 956 0.6% 1.0%
Nasdaq 100 4,691 1.5% 9.5% Hang Seng 21,910 -0.4% -6.8%
FTSE 100 6,315 1.0% -3.6% Russell 2000 1,161 1.1% -4.3%
RDX 928 -1.2% 5.2% Nikkei 19,034 0.3% 9.1%
ISE 30 90,361 -0.5% -13.5% ATX 2,396 0.0% 10.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 91.30 2.3% 58.5% Infineon 13.60 1.8% 53.8%
Arcelormittal 3.88 -2.4% -57.3% Linde 134.21 1.7% -13.0%
Axa 25.49 2.2% 33.3% Lufthansa 14.65 0.5% 5.9%
Banco Bilbao 6.87 0.2% -12.6% Nokia 6.63 2.3% 1.0%
Banco Santander 4.62 0.9% -34.2% Osram 39.22 0.3% 19.7%
BASF 71.66 1.6% 2.6% Raiffeisen 13.63 -3.4% 8.7%
Bayer 117.34 1.9% 3.8% Ryanair 15.28 1.7% 60.9%
BMW 98.33 0.7% 9.5% SAP 73.84 1.0% 26.7%
BNP Paribas 53.10 1.4% 8.7% Siemens 90.56 1.6% -3.4%
Commerzbank 9.64 -0.1% -12.2% Telefonica 10.48 1.6% -10.7%
Daimler 78.26 0.9% 13.5% Thyssenkrupp 18.34 -0.2% -13.7%
Deutsche Bank 22.70 2.0% -9.2% Total 4214 1.8% -0.9%
Deutsche Post 26.26 0.9% -2.9% Unicredit 5.20 1.6% -2.5%
EON 8.89 0.1% -37.4% Volksw agen 143.49 -0.2% -20.3%
Fiat Chrysler Automotives 13.10 0.8% Wizz Air 23.77 -0.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Megindult a kitermelés az északi-tengeri Cladhan mezén, melyben a MOL 33,5%-0s részesedéssel
rendelkezik. A mez8 operatora a 64,5%-0s részesedéssel bird Egyesiilt Arab Emiratusok-beli TAQA.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 410 0.5% 21.3% 321,805 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 14,245 1.0% 23.4% 41,526 Vétel 2015.09.17 17,900
OoTP 6,020 22% 58.0% 339,992 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,500 1.9% 55.6% 197,105 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkoétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1.0% -3.1% USA 10 éves 2.29% -1.6 10.2
Tavkozlés 43 0.7% -10.5% EMU 10 éves 0.63% 6.5 8.5
Olaj 1,089 0.6% -19.7% Magyar 10 éves 3.32% -0.0 -28.0
Gyodgyszer 550 1.1% 2.5% USA 5 éves 1.79% 0.6 1.2
Szallitmanyozas 7,620 0.7% -17.2% EMU 5 éves 0.03% 26 -4.6
Félvezet6 117 0.8% 1.6% Magyar 5 éves 2.55% -0.0 -62.0
Kézszolgaltatd 44 0.6% -8.9% Japan 5 éves 0.04% 0.2 1.2
Hadiipar 2,998 1.4% 3.4% EMU 3 hénapos 0.45% -2.7 -39.1
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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