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BUX 23,547 0.4% Mtel 405 1.3% Bayer 116.1 2.1% EURMHUF 316.71 0.1% Olaj ($) 38.1 1.6%
DAX 10,728 2.3% MOL 13,960 0.7% BMW 985 1.9% BEURUSD1.0960 -0.0% Arany($) 1,076 0.5%
S&P 2,061 -0.2% OTP 5904 0.1% Commerzbank 9.7 2.2% USDHUF288.05 -0.2% Réz ($) 211.2 0.0%
RDX 939 -0.3% Richter 5,407 0.1% Lufthansa 144 -0.1% USDMJPY 120.33 -0.1% 10Y hozam 34 -4.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb eshetnek az eurdpai kétvényhozamok
- 6-ik hénapja esnek a kinai ipari profitok

- Harom hetes csucsrol fordult le a kbolaj

- Oldalazasra szamitunk ma a devizapiacon

Erste kommentar

Karacsony utan a befektet6k alacsony likviditast szoktak kapni ajandékba, nem lennénk meglepve, ha a mai
kereskedésben is atlag alatti forgalmat latnank idehaza. Erdemi makroadat nem érkezik és Londonban is
zarva tart a t6zsde, igy oldalazasra szamitunk a BUX-tdl. A forintot azonban még ez sem zavarta és a 316,7-
es szintrél er6sddésnek indult és jelen pillanatban a 316-0s szintekkel kacérkodik.
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart

Nemzetkozi hirek

USA:

A vezetd tengerentuli bérzék utoljara december 24-én nyitottak ki. A réviditett kereskedés alatt nem
voltak izgalmas mozgasok, napkdzben volt ugyan egy felszuras, de zarasra mar tébbségében
minuszba fordultak a piacok (Dow -0,29%, Nasdaq 0,04%, S&P500 -0,16%).

A mai kereskedés soran nem érkezik fontosabb makrogazdasagi adat, de a kdvetkez6 napokban

szamos lakaspiaci adat érkezik, illetve csutértokdén publikaljak a szokasos heti munkanélkiliségi
kérelmeket.

A Star Wars: Az ébredd Eré elnyerte a leggyorsabban 1 milliard dollart eléré film cimet. Ehhez a
teliesitményhez 12 nap kellett a Disney filméjének.

” A'L'L SP500 index forintban, long és short iranyban is!

& Erste SP500 Turbo Warrantok ,
> Részletek

Eurépa:

Karacsony el6tt 0,2%-ot esett a CAC 40 index, mig a FTSE 100 index 0,2%-ot, a DAX index 2,3%-ot
emelkedett.

Tovabb folytatédhat az Uj évben az eurd zénas kétvényhozamok csdkkenése az EKB eszkbzvasarlasi
programjanak kiterjesztése miatt. A Blomberg Eurozone Sovereign Bond Indexében szereplé 6350
milliard dollarnyi koétvényébdl 616 milliard az a mennyiség, mely a -0,3%-os betéti rata alatti
hozammal forog. A szamitasok szerint pedig az eur6 zéna allamkotvény allomanyanak immaron 26%-
a 0% alatti hozammal forog. Kérdés meddig hajlanddak a befekteték elmenni.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Nagyot emelkedett mult héten a WTI tipusu kdolaj. A 34 dollaros mélypontrol az 38,1 dollarig
emelkedett az arfolyam a hét végére, amely harom hetes cstcsnak szamit. Aprilis 6ta nem volt
egyhuzamban ekkora emelkedés, egyfel6l a 20 napos mozgdatlag allitotta meg az emelkedést, de az
Iran fel6l érkez6 hireknek is kdszdnhetd volt a fordulat, miszerint a kdzel-keleti orszag minél elébb
szeretne visszatérni a vilagpiacra. Ma reggeli korrekcié kezdddott és 37,6 dollarig esett az arfolyam.

Mérsékelt eséssel inditotta a mai napot az arany, az arfolyam 1.072,5 dollarig esett. Tovabbi enyhe
esés varhaté a mai kereskedésben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

\ ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Az EUR/USD t6bb mint egy hete az 1,088-1,098 koz6tti savban mozog. A ma hajnali kereskedésben
leszurt a sav aljara, ahol a 30 napos mozgdatlag is huzédik. Innen elrugaszkodott a devizapar és
kozeliti a sav tetejét, amelynek attdrésével az 1,104-nél huzdédo 200 napos mozgdatiagot érhetné el
az arfolyam.

- Volatilisen indult a forint mai napja, a 314,3-318 kozo6tti tartomanyt is megjarta az EUR/HUF
devizapar, és jelenleg 316 forintot kozeliti az arfolyam. A hajnali kilengés ellenére nem varhaté ma
nagyobb mozgas a forint piacan.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A japan Nikkei 225 index 0,5%-0s plusza kedvez6nek mondhaté a Shanghai Composite 2,6%-0s
mélyrepulése mellett ma hajnalban.

- A novemberi japan gyaripari megrendelések 1%-kal estek, a vart 0,6%-0s visszaesés helyett. A
feltorekvd piacok feldli kereslet csOkkenés allt a hattérben, de elemzdk szerint a kdvetkezé
hénapokban javulhat a helyzet a japan jegybank stimulusa miatt.

- A kinai ipari profitok 1,4%-kal estek nhovemberben az egy évvel korabbi bazishoz képest, ami ugyan
Iényegesen kisebb visszaesés, mint az oktdberi 4,6%, de tovabbra sem szakadt meg az immaron 6
hdénapja tarté negativ tendencia.

- Joévahagytak a kinai torvényhozdék és 2016. januar elsejétél életbe is lIép a két gyerek vallalasat
engedélyez6 torvény.

Hataridés piacok:
- Enyhe minuszban tartézkodnak a tengerentuli hataridds piacok.

BUX Index (napi felbontas)
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https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17,552 -0.3% -2.7% WIG 20 1,880 0.3% -19.1%
Nasdaq Composite 5,048 0.1% 5.8% PX 945 1.7% -0.6%
Nasdaq 100 4,623 -0.0% 7.9% Hang Seng 21,901 -1.1% -6.2%
FTSE 100 6,255 0.2% -5.4% Russell 2000 1,155 0.2% -4.3%
RDX 939 -0.3% 4.3% Nikkei 18,873 0.6% 5.9%
ISE 30 90,752 02%  -13.6% ATX 2,401 1.5% 10.5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 90.16 2.1% 59.2% Infineon 13.46 0.1% 54.5%
Arcelormittal 4.20 0.7%  -54.3% Linde 132.74 14%  -141%
Axa 25.09 -0.0% 28.5% Lufthansa 14.43 -0.1% 4.8%
Banco Bilbao 6.94 02%  -13.5% Nokia 6.61 0.4% -0.6%
Banco Santander 4.69 0.9% -34.6% Osram 39.81 3.3% 19.0%
BASF 70.93 2.3% 0.2% Raiffeisen 14.15 0.7% 13.1%
Bayer 116.15 2.1% 1.1% Ryanair 15.02 -0.9% 62.7%
BMW 98.52 1.9% 9.0% SAP 72.92 1.2% 25.3%
BNP Paribas 53.30 -0.8% 7.5% Siemens 89.48 2.0% -5.0%
Commerzbank 9.65 22%  -12.5% Telefonica 10.54 06%  -12.9%
Daimler 78.01 1.9% 12.2% Thyssenkrupp 18.84 6.5% -121%
Deutsche Bank 22.36 32%  -11.9% Total 42.11 -0.0% -3.5%
Deutsche Post 26.10 1.3% -4.3% Unicredit 5.16 0.0% -6.0%
E.ON 8.97 53%  -37.8% Volksw agen 143.47 09%  -20.9%
Fiat Chrysler Automotives 13.02 0.0% Wizz Air 24.25 2.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/

®
ERSTE s Panorama 2015. december 28.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 405 1.3% 20.2% 345,424 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,960 0.7%  20.9% 31,538 Vétel 2015.09.17 17,900
oTP 5,904 01% 552% 245115 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,407 01% 56.7% 84,423 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0.1%  -3.8% USA 10 éves 2.24% 0.4 -0.5
Tavkozlés 42 -04% -11.1% EMU 10 éves 0.64% -0.0 52
Olaj 1,107 -0.7% -18.9% Magyar 10 éves 3.33% -3.0 -27.0
Gydgyszer 545 -0.1% 1.7% USA 5 éves 1.72% 0.7 -4.1
Szélltmanyozas 7,623 02% -17.0% EMU 5 éves 0.03% -0.0 -8.4
Félvezetd 116 0.2% 0.4% Magyar 5 éves 2.57% -2.0 -59.0
Kézszolgaltato 43 -0.1% -10.5% Japan 5 éves 0.04% -0.7 -0.7
Hadiipar 2,971 -0.1%  2.6% EMU 3 hénapos 0.38% 1.5 -33.9

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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