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2015. december 23. Panoráma 

BUX 23,746 0.3% Mtel 402 0.2% Bayer 114.7 -0.6% EUR/HUF 313.57 -0.2% Olaj ($) 35.8 3.1%

DAX 10,498 -1.0% MOL 14,155 -0.3% BMW 95.8 -0.2% EUR/USD 1.0915 0.4% Arany ($) 1,078 1.1%

S&P 2,021 0.8% OTP 5,970 1.0% Commerzbank 9.4 -0.2% USD/HUF 287.27 -0.6% Réz ($) 210.3 3.4%

RDX 903 -1.9% Richter 5,450 0.2% Lufthansa 14.5 2.9% USD/JPY 121.19 0.0% 10Y hozam 3.5 -6.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- A fogyasztás húzza az amerikai gazdaságot 

- Csalódás, nem lépett a török jegybank 

- Paritáson az olajfajták 

- Enyhén gyengült a forint 

- Újabb vállalati csődök Kínában 

- Oldalazásra számítunk ma 

 
 
 

Minden kedves ügyfelünknek  
kellemes karácsonyi ünnepeket kívánunk! 
 
Hírlevelünk december 28-án jelenik meg legközelebb. 
 
 
 
 
 
 

Erste kommentár 
 

Ritka pillanat szemtanúi lehettek ma reggel az olaj spekulánsok. A Brent és a WTI árfolyama kiegyenlítődött, 
amire 2010 óta elvétve akadt csak példa. Az elmúlt időszakban a két olajfajta közti különbség fokozatosan 
csökkent az amerikai infrastruktúra fejlesztés következményeként, de az utolsó néhány dolláros különbözetet 
már nehezen sikerült leküzdeni. Az események az elmúlt hetekben gyorsultak fel, hogy ismét felmerült annak 
a lehetősége, hogy Amerikában eltörlik a kiviteli tilalmat. Bár ez nem okozna globális kínálati növekedést, 
hiszen az USA továbbra is nettó olajimportáló, de segítene a szerkezeti anomáliák leküzdésében. 
 
A magyar részvénypiacon a tegnapihoz hasonlóan alacsony forgalomra érdemes felkészülni a karácsonyi 
ünnepeket megelőzően. 
 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

dec. 23. 8:30 HU Folyó fizetési mérleg (millió euró) Q3 1042.1 1645

dec. 23. 8:45 FR GDP (év/év, igazított) Q3 1.2% 1.2%

dec. 23. 9:00 HU Külkereskedelmi mérleg (millió euró) - végleges okt. 603

dec. 23. 10:30 UK Folyó fizetési mérleg (milliárd font) Q3 -16.767 -21.5

dec. 23. 10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q3 2.3% 2.3%

dec. 23. 13:00 US Jelzáloghitel igénylések dec. -1.1%

dec. 23. 14:30 US Tartós cikkek rendelésállománya (hó/hó) nov. 2.9% -0.6%

dec. 23. 14:30 US Személyi jövedelmek (hó/hó) nov. 0.4% 0.2%

dec. 23. 16:00 US Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi index - végleges dec. 91.8 92

dec. 23. 16:00 US Újlakás építések (hó/hó) nov. 10.7% 2%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A bizonytalan nyitás ellenére szép zárást sikerült összehoznia az amerikai részvényindexeknek. A 
Dow 0,96%-ot, a Nasdaq 0,65%-ot, az S&P 500 index pedig 0,88%-ot emelkedett. 

- A végleges GDP adat alapján évesítve 2%-kal bővült az amerikai gazdaság a harmadik 
negyedévben. A legerősebb komponens a háztartások fogyasztása volt, ami a GDP közel 70%-át 
adja, ez a szegmens 3%-os növekedést ért el, kissé magasabbat, mint a 2,9%-os várakozás. A 
végleges 2,0%-os adat az 1,9%-os várakozás és a 2,1%-os előző becslés között helyezkedik el. 
Ismét fontos szerephez jutott a készletátértékelés, mely ezúttal enyhén lefelé húzta a növekedést. Az 
adatokból az látszik, hogy a kedvező munkaerő piaci folyamatok eredményeként a fogyasztás 
továbbra is nagyon erős, azonban az exportot az erős dollár és a kínai növekedési félelmek is 
befolyásolták. 

- Az új lakásértékesítések hó/hó alapon 10,5%-kal estek vissza novemberben a tengerentúlon. A várt 
5,35 millió lakás helyett csak 4,76 millió lakást értékesítettek. 

- Lezárta szabadalmi vitáját az Apple és az Ericsson. A megállapodás értelmében az Apple egyszeri 
díjat és jutalékot is fog fizetni az Ericsson számára. Az összeget nem hozták nyilvánosságra, de 
becslések szerint a termékek értékesítéséből befolyt összeg 0,5%-a ütheti az Ericsson markát. A két 
cég arról is megállapodott, hogy együtt fejlesztik az 5G hálózati eszközöket. 

- Csaknem 2,5%-ot emelkedett a Nike a piaczárást követően a vártnál kedvezőbb gyorsjelentés 
eredményeként. Az elcsúsztatott üzleti év miatt a Nike 2016 q2 számokat publikált. Az egy részvényre 
jutó eredmény 90 cent lett, miközben a piac mindössze 86 centre számított, részben a vártnál 20 
bázisponttal magasabb, 45,6%-os bruttó marzs eredményeként. Ráadásul a kilátások is kedvezőek, a 
jövőbeli megrendeléseknél deviza semlegesen 20%-os növekedést látnak, felülmúlva a 13,6%-os 
piaci várakozást. 

- Az amerikai részvénypiacok holnap rövidített kereskedés szerint lesznek nyitva, pénteken pedig zárva 
tartanak. 

 
 

 
 
 
Európa: 

- Volatilis kereskedés jellemezte az európai részvénypiacokat, ami vegyes zárást eredményezett. A 
FTSE100 0,8%-ot emelkedett, a CAC40 0,06%-kal került feljebb, míg a DAX index 0,08%-kal 
csökkent. 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- A hitelminősítők sem fogadták örömmel a spanyol választások utáni bizonytalanságot. Félnek a 
szerkezeti reformok leállásától, ami akár Spanyolország adósság minősítésében is negatív változást 
okozhat. 

- Csalódást okozott a befektetőknek a török jegybank, miután a várakozásokkal ellentétben nem 
változtatott a 7,5%-os alapkamaton. A piaci konszenzus 50 bázispontos emelés volt, de sok elemző 
számított ennél kisebb, 25 bázispontos emelésre is. A kamatok tartása viszont egyértelműen negatív 
meglepetés volt, ennek megfelelően a török líragyengüléssel reagált a főbb devizákkal szemben. A 
török jegybank ugyanakkor jelezte, hogy a jegybanki eszköztár régóta várt egyszerűsítése a 
következő kamatdöntő üléssel elkezdődhet. 

- Tegnap nem jelentek meg fontosabb makrogazdasági adatok Európában. Ma 10.30-kor publikálják a 
harmadik negyedéves brit GDP végleges értékét. A várakozás, hogy a korábbi becslésnek 
megfelelően 2,3%-kal bővült a szigetország gazdasága. 

- Az USA kibővítette az Oroszországgal szembeni szankciók körét, a tiltólista 33 személlyel, illetve 
vállalattal bővült. 

- A német részvénypiacon a magyarhoz hasonlóan hétfő lesz a következő kereskedési nap, míg 
Londonban 24-én csak rövidített kereskedés lesz. 

 
 
Olaj, arany: 

- A Brent és a WTI típusú kőolaj közti különbség ma reggelre megszűnt. A WTI típusú kőolaj a 
mélypontokról 36,5 dollárig ugrott, miközben a Brent típusú olajnak nem sikerült talpra állnia, így ma 
reggelre összezáródott a két olajfajta közötti különbség, amire 2010 óta mindössze egy-egy 
alkalommal volt példa. A különbség eltűnésének hátterében azok a spekulációk állnak, hogy 
eltörölhetik a 40 éve életben lévő olajkiviteli tilalmat az USA-ban. A ma megjelenő DOE készletadatok 
alapján 1,4 millió hordóval tovább nőhet az olajkészletek értéke. 

- Az arany a hétfői nagy emelkedést követően elfáradt és árfolyama visszatesztelte a 20 napos 
mozgóátlagot, így ma reggel 1074 dollárt kell adni egy uncia nemesfémért. 

 
Devizák: 

- Tegnap ismét az 1,1-es szintet közelítette az EURUSD árfolyama, azonban annak elérése előtt irányt 
váltott a devizapár és értéke 1,093-ig süllyedt.  

- A meglepő török kamatdöntést követően a török líra több mint 1%-ot gyengült az euróval és a 
dollárban szemben is. Ezt követően minimális gyengülés volt tapasztalható a forint és a lengyel zlotyi 
piacán is, de összességében stabilan tartotta magát mindkét devizapár. A forint enyhe gyengülést 
követően 314 közelében zárta a napot, mozgásterét a 20 és a 30 napos mozgóátlag határolja be. 

 
 
Távol-Kelet: 

- Vegyes teljesítményt mutattak ma az ázsiai piacok. A Nikkei 0,1%-ot, a Shanghai index pedig 0,4%-ot 
csökkent, közben a Hang Seng index 1%-os emelkedést tudott felmutatni. 

- Újabb három kínai cég jelezte, hogy a következő napokban nem tud eleget tenni fizetési 
kötelezettségének, így kötvényei nem teljesítővé fognak válni. A növekvő csődszámot a lassuló 
növekedéssel magyarázzák.  

- A Bloomberg felmérése alapján a jövő év is a kínai lazítás jegyében fog telni. A nagy elemzőházak 
véleménye alapján 50 bázispontos kamatvágás és további tartalékráta csökkentés is jöhet, miközben 
az elmúlt hetek nyilatkozatai alapján egyre valószínűbb a fiskális élénkítés lehetősége is. 

 
Határidős piacok: 

- Enyhe mínuszban tartózkodnak az amerikai határidős indexek, az európai határidős indexek pedig 
mérsékelt emelkedést mutatnak. 
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,252 0.7% -3.9% WIG 20 1,866 0.4% -19.6%

Nasdaq Composite 4,969 0.9% 3.9% PX 928 0.2% -3.0%

Nasdaq 100 4,561 1.0% 6.2% Hang Seng 21,796 0.0% -6.9%

FTSE 100 6,035 -0.3% -8.2% Russell 2000 1,128 0.6% -6.2%

RDX 903 -1.9% 0.3% Nikkei 18,887 -0.2% 7.1%

ISE 30 89,848 1.2% -14.8% ATX 2,344 -0.6% 8.8%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 87.71 -0.7% 53.9% Infineon 13.68 2.0% 57.4%

Arcelormittal 3.54 -1.4% -60.8% Linde 129.00 -1.9% -16.1%

Axa 24.94 -0.2% 28.7% Lufthansa 14.45 2.9% 6.0%

Banco Bilbao 6.71 -4.7% -15.1% Nokia 6.52 2.5% 0.2%

Banco Santander 4.48 -4.8% -36.9% Osram 38.61 -1.5% 15.9%

BASF 69.36 -0.5% -1.5% Raiffeisen 13.95 0.9% 13.3%

Bayer 114.66 -0.6% -0.7% Ryanair 15.16 1.1% 61.8%

BMW 95.81 -0.2% 6.2% SAP 71.89 -0.1% 24.3%

BNP Paribas 52.59 -1.1% 8.0% Siemens 88.45 -0.2% -5.7%

Commerzbank 9.40 -0.2% -14.8% Telefonica 10.02 -3.4% -16.3%

Daimler 76.45 0.1% 9.7% Thyssenkrupp 17.53 0.8% -17.5%

Deutsche Bank 21.59 0.4% -14.2% Total 40.73 -3.1% -4.9%

Deutsche Post 25.99 1.6% -4.5% Unicredit 5.12 0.2% -4.7%

E.ON 8.58 2.9% -40.1% Volksw agen 139.99 0.9% -22.7%

Fiat Chrysler Automotives 12.73 -0.2% Wizz Air 24.12 1.5%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 402 0.2% 18.2% 375,583 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 14,155 -0.3% 22.0% 80,057 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 5,970 1.0% 57.0% 277,944 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,450 0.2% 58.9% 184,915 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 24 1.0% -5.3% USA 10 éves 2.20% 0.9 4.2

Távközlés 42 1.1% -12.4% EMU 10 éves 0.55% 0.3 -4.1

Olaj 1,056 -0.0% -22.2% Magyar 10 éves 3.40% -9.0 -33.0

Gyógyszer 536 0.5% -1.8% USA 5 éves 1.67% 0.2 1.3

Szállítmányozás 7,415 0.7% -18.3% EMU 5 éves 0.09% 0.4 -15.1

Félvezető 114 1.5% -1.5% Magyar 5 éves 2.64% -8.0 -65.0

Közszolgáltató 42 -0.1% -9.6% Japán 5 éves 0.04% -0.0 0.1

Hadiipar 2,912 1.1% 1.8% EMU 3 hónapos 0.38% -1.4 -35.1

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

