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BUX 23,746 0.3% Mtel 402 0.2% Bayer 114.7 -0.6% EURMHUF 313.57 -0.2% Olaj ($) 358 3.1%
DAX 10,498 -1.0% MOL 14,155 -0.3% BMW 95.8 -0.2% EURUSD1.0915 0.4% Arany ($) 1,078 1.1%
S&P 2,021 0.8% OTP 5970 1.0% Commerzbank 9.4 -0.2% USD/HUF 287.27 -0.6% Réz ($) 2103 3.4%
RDX 903 -1.9% Richter 5450 0.2% Lufthansa 145 29% USDIJPY 121.19 0.0% 10Y hozam 3.5 -6.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma publikaljak a végleges harmadik negyedéves GDP adatot a tengerentulon
- Nehéz lesz a spanyol kormanyalakitas

- 11 éves mélyponton a brent

- Tovabb tudott tegnap eréstdni a forint

- Tovabbi lazitas is johet Kinaban

Erste kommentar

Két latvanyos es6 nap utén tegnap megérkezett a korrekcié a tengerentulon, de az amerikai kénnydolajnak is
sikerilt elindulnia a 7 éves mélypontjarél. A fundamentumok azonban valtozatlanok, vagyis komolyabb
emelkedésnek kicsi a val6szinlisége, rdadasul az IMF szerint akar 5-15 dollaros esést is okozhat Iran
visszatérése a vilagpiacra. A Richmondi Fed elndk Jeffrey Lacker tegnap is megszdlalt, és szerinte a
kamatemelés a gazdasag erejét mutatja és a tovabbi emelések majd annak a fuggvénye lesz, hogyan teljesit
jovére a gazdasag.

A spanyol valasztasok bizonytalansagot hoztak a nyugat-eurdpai bérzékre, a DAX index példaul 300 pontos
savban mozgott tegnap. A tegnapi esés utan azonban a mai kereskedés mar nyugodtabban és emelkedéssel
telhet. A hazai bérzén pedig oldalazasra szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasaradl s a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum
dec. 22.
dec. 22.
dec. 22.
dec. 22.

I1d6 Orszag Idészak Korabbi Vart
14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q3 o21%” 19%
16:00 US  Hasznaltiakas értékesitések (ho/ho) nov. | -3.42%" -0.19%
16:00 US  Richmondi Fed feldolgozéipari index dec. 3" -1
22:15 US  Nike 2016 Q2 074 086

Nemzetkozi hirek

USA:

Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentilon, majd napkdzben elindultak lefelé a piacok, de
zarasra ismét megérkeztek az eladok és sikerllt a nyitd szint kérnyékére visszakapaszkodniuk az
indexeknek. Az olajar zuhanasanak koészdénhetéen az energiaszektor teljesitett a leggyengébben
tegnap (Dow Jones 0,72%, Nasdaq 0,93%, S&P500 0,77%).

Piacmozgaté makrogazdasagi adat nem érkezett tegnap, ellenben ma délutan még szamos adat
érkezik. A harmadik negyedéves GDP végleges szamai mellett, hasznaltlakas értékesitéseket,
Richmondi Fed feldolgozdipari index szamait is ma publikaljak. A Nike ma teszi k6zzé 2016-os lzleti
év masodik negyedévére vonatkozd szamait. A piac 86 centes részvényenkénti profitot var a 74
centes tavalyi eredmény utan.

Az okos karkotéket gyartd FitBit arfolyama kozel 5%-kal kerilt feljebb, miutan a tarsasag
értékesitéseivel kapcsolatban kedvez6 elemz6i vélemények lattak napvilagot.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurédpa:

Az eurépai piacok zarasara elromlott a hangulat, igy a fébb vezet6 eurdpai részvényindexek a negativ
tartomanyban zartak. A Dax 1,04%-ot, a CAC40 1,3%-ot, a FTSE100 0,29%-ot csokkent.

Az Europai Tanacs 2016. julius 31-ig meghosszabbitotta az Oroszorszaggal szembeni gazdasagi
szankciokat. A szankcidkat egyszer mar meghosszabbitottak fél évvel, igy Oroszorszag
reménykedhetett benne, hogy januar végével azok feloldasra kerilnek.

A spanyol szocialista part a PSOE és a Podemos sem tdmogatja a gy&ztes konzervativ Néppart
kormanyalakitasi szandékat és a miniszterelnék Ujravalasztasat sem. A miniszterelndk személyérél
parlamenti szavazast januarban fognak majd tartani, els6é kdrben abszolut tébbség kéne a
megvalasztasahoz, azonban ez a jelenlegi feldllas szerint valdsziniileg nem lesz meg. Masodik
kérben mar egyszeri tébbség is elég lenne, de a kormanyzas nehezen fog mikodni a tobbi part
tamogatasa nélkul, hiszen a 350 helybdl csak 123-as szerzett a gybztes part, vagyis még egy nagy
partra sziiksége lenne a stabil kormanyzashoz.

A UBS elemzése szerint a karacsonyi szezon sem sikerllt j6l a Tesco-nak, ugyanis az el6rejelzés
szerint 3%-kal csdkkenhetett arbevétele az el6z6 év azonos id8szakahoz képest a diszkont lancok
(Aldi, Lidl) téernyerésének eredményeként.

Ma nem jelenik meg fontosabb eurdpai makro adat.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A Brent tipusu kéolaj arfolyama 36,4 dollarra esett, ami 11 éves mélypontot jelent. Az olaj
szempontjabdl a holnap megjelend készletadatok lesznek kiemelt fontossaguak. A varakozas szerint
1 millié horddval tovabb néhetett a készletallomany.
- Az arany arfolyama a 20 napos mozgdatlag félé 1080 dollarig emelkedett.

Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- A tegnapi kereskedésben tovabb erdsddott a forint az eurd ellenében. Az EUR/HUF arfolyamat a

312,9-nél talalhatd 30 napos mozgdatlag allitotta meg, és egyelbre ez a tdmasz tartja az arfolyam. Ha
sikertlne a forintnak tovabb er6sddnie, akkor a 310-es szint jelentené a kdvetkezd tdmaszt.

- Az EUR/USD devizaparban erésnek bizonyult az 1,081-es tamasz, mert az arfolyam tegnap elég
latvanyosan pattant vissza a szintrél. A kdvetkezd ellenallast a 200 napos mozgdatlag jelenti 1,104-
nél, ha idaig visszakapaszkodna a devizapar, akkor is csak oldalazasrél beszélhetlink, az emlitett
szintek kozott.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

L
=

> Részletek

13¥

,_,-\)& Erste EURUSD Turbo Warrantok

Tavol-Kelet:

- Oldalazas jellemezte az azsiai t6zsdéket a mai kereskedésben. A Nikkei 0,2%-ot csdkkent, mikozben
a Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index pedig 0,1%-ot emelkedett.

- A kinai jegybank 30 milliard joan, atszamitva 4,7 milliard dolldrnyi 1 hetes repo-t nyujtott a
kereskedelmi bankoknak. A mostani beavatkozas csak rovidtavra szol és a bankkdzi piacon teremt
likviditast.

- A tegnap véget ért gazdasagi tanacskozas eredménye az volt, hogy a kinai jegybanknak
flexibilisebbnek kell lennie, a fiskdlis politikdnak pedig erbteljesebbnek. Ez arra enged kdvetkeztetni,
hogy a jov6ében tovabbi stimulusok johetnek Kinaban, azonban ezuttal mar valdsziniileg inkabb
kormanyzati oldalrdl a fiskalis politikan keresztil.

- Ismét gyenge napon van tul a Toshiba, ezuttal 9,5%-ot esett az arfolyama, miutan a cég elbrejelzése
szerint az idei évet 550 milliard jen veszteséggel zarhatjak, ami gyengébb eredmény lenne a piaci
varakozasokhoz képest.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

®
ERSTE 5 Panorama 2015. december 22.

Investment

Hatarid6s piacok:
- Jellemzben pozitiv tartomanyban tartozkodnak a hataridés indexek.

BUX Ind i felbonta
25000 ndex (napi felbontas) EURMHUF (napi felbontés)

Forgalom (milli6): 2.83 50 320
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jal. 31. szept. 1. okt. 1. nov. 2.
Nyito Max. Min. Zard Nyitod Max. Min. Zard
BUX (pont) 23,666 23,899 23,653 23,746 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
Nemzetkozi részvényindexek
véltozas véltozas
zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17,252 0.7% -3.9% WIG 20 1,866 0.4% -19.6%
Nasdaq Composite 4,969 0.9% 3.9% PX 928 0.2% -3.0%
Nasdaq 100 4,561 1.0% 6.2% Hang Seng 21,796 0.0% -6.9%
FTSE 100 6,035 -0.3% -8.2% Russell 2000 1,128 0.6% -6.2%
RDX 903 -1.9% 0.3% Nikkei 18,887 -0.2% 71%
ISE 30 89,848 12%  -14.8% ATX 2,344 -0.6% 8.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 87.71 -0.7% 53.9% Infineon 13.68 2.0% 57.4%
Arcelormittal 3.54 -1.4%  -60.8% Linde 129.00 -1.9%  -16.1%
Axa 24.94 -0.2% 28.7% Lufthansa 14.45 2.9% 6.0%
Banco Bilbao 6.71 “A47%  -151% Nokia 6.52 2.5% 0.2%
Banco Santander 448 -4.8% -36.9% Osram 38.61 -1.5% 15.9%
BASF 69.36 -0.5% -1.5% Raiffeisen 13.95 0.9% 13.3%
Bayer 114.66 -0.6% -0.7% Ryanair 15.16 1.1% 61.8%
BMW 95.81 -0.2% 6.2% SAP 71.89 -0.1% 24.3%
BNP Paribas 52.59 -1.1% 8.0% Siemens 88.45 -0.2% -5.7%
Commerzbank 9.40 -0.2% -14.8% Telefonica 10.02 -3.4% -16.3%
Daimler 76.45 0.1% 9.7% Thyssenkrupp 17.53 08%  -17.5%
Deutsche Bank 21.59 04%  -14.2% Total 40.73 -3.1% -4.9%
Deutsche Post 25.99 1.6% -4.5% Unicredit 5.12 0.2% -4.7%
EON 8.58 29%  -40.1% Volksw agen 139.99 09%  -22.7%
Fiat Chrysler Automotives 12.73 -0.2% Wizz Air 24.12 1.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2015. december 22.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 402 0.2% 18.2% 375,583 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 14,155 -0.3% 22.0% 80,057 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,970 1.0% 57.0% 277,944 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,450 0.2% 589% 184,915 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1.0% -5.3% USA 10 éves 2.20% 0.9 42
Tavkozlés 42 1.1% -12.4% EMU 10 éves 0.55% 0.3 -4.1
Olaj 1,056 -0.0% -22.2% Magyar 10 éves 3.40% -9.0 -33.0
Gydgyszer 536 05% -1.8% USA 5 éves 1.67% 0.2 1.3
Szélltmanyozas 7,415 0.7% -18.3% EMU 5 éves 0.09% 0.4 -15.1
Félvezetd 114 1.5% -1.5% Magyar 5 éves 2.64% -8.0 -65.0
Kdzszolgaltatd 42 -0.1%  -9.6% Japan 5 éves 0.04% -0.0 0.1
Hadiipar 2,912 1.1% 1.8% EMU 3 honapos 0.38% -1.4 -35.1
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A _—
3.0% A
1 hénapja _~

2.0% A
1.0% A
0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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