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2015. december 18. Panoráma 

BUX 23,703 0.0% Mtel 397 -2.0% Bayer 117.9 1.6% EUR/HUF 316.80 0.3% Olaj ($) 35.0 -1.6%

DAX 10,738 2.6% MOL 14,090 0.6% BMW 98.4 1.5% EUR/USD 1.0826 -0.8% Arany ($) 1,051 -2.0%

S&P 2,042 -1.5% OTP 5,921 -0.8% Commerzbank 9.5 1.1% USD/HUF 292.68 1.1% Réz ($) 203.5 -1.3%

RDX 959 1.9% Richter 5,519 1.3% Lufthansa 14.0 0.6% USD/JPY 122.56 0.3% 10Y hozam 3.6 -7.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- 2016 elején startolna az Apple Pay Kínában 

- Ördögi körbe kerülhet Ukrajna az oroszok miatt 

- Az arany és a dollár is tovább zuhant tegnap  

- Erősödni tudott tegnap a dollár 

- Rákapcsol Japán a monetáris lazításra 

- A kormány felmondaná szerződéseit a Magyar Telekommal 

- Csökkenésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Véget ért a jó hangulat a tengerentúlon és három emelkedő napot követően elindult a korrekció. A tegnapi 
esés már túlmutat egy egyszerű profitrealizáláson, mert a nyersanyagok további zuhanásának köszönhetően 
az alapanyag- és energiaszektor cégei komoly zuhanásba kezdtek. A Fed kamatemelésére az olaj és az 
arany is negatívan reagált, az előbbi hatéves, az utóbbi pedig hétéves mélypont közelébe zuhant a tegnapi 
kereskedésben. Eközben a japán jegybank további monetáris lazítással lepte meg a befektetőket.  
 
A hazai börze felemásan teljesített tegnap, a nap vesztese a Magyar Telekom volt, amely a kormány 
bejelentése után kezdett esni. Az OTP piacán is megjelentek az eladók, a másik két blue-chip azonban 
tovább rallyzott felfelé. Az idei év utolsó kereskedési hetéről nem mondható el, hogy unalmasan telik, a 
jegybanki kamatdöntő ülések és a vállalati hírek is mozgatják a piacokat. Bár a tengerentúlon újra az eladók 
vannak többségében, az európai börzéken azonban inkább a vevők dominálnak, és a hazai, illetve a német 
piacon is van tere az emelkedésnek. Az év hátralévő kereskedési napjai hozhatnak még izgalmakat a 
kereskedőknek. 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

dec. 18. 10:00 EMU Euróövezet folyó fizetési mérleg (milliárd euró) okt. 33.1

dec. 18. 13:00 US BlackBerry  2016 Q3 0.01 -0.14

dec. 18. 15:45 US Beszerzési menedzser index dec. 55.9

dec. 18. 15:45 US Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index dec. 56.1 55.9

Külföldi és hazai adatok

 
 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A tegnapi kereskedésben már nem volt felhőtlen a hangulat, a nyitás után elindultak lefelé az indexek 
és látványos mínuszban zárták a kereskedést (Dow -1,43%, Nasdaq -1,34%, S&P500 -1,5%).  

- A szokásos heti friss segélykérelmek száma nem okozott tegnap meglepetést, a múlt hétre vonatkozó 
adat 271 ezres bővülést mutatott.  

- Az Apple Pay szolgáltatás 2016 elejétől már Kínában is elérhető lesz. A China UnionPay 
kártyatulajdonosok használhatják majd az amerikai cég rendszerét az iPhone, az Apple Watch és az 
iPad készülékeiken. A kínai cégnek 5 millió kártyabirtokosa van Kínában és külföldön. 

- A kaliforniai állam új szabályozásokat vezetne be az önvezető autókra, ami nem nyerte el a Google 
tetszését. Az állam azt szeretné, ha a kocsiban egy jogosítvánnyal rendelkező vezető is tartózkodna, 
és 3 évente kellene megújítani a forgalmi engedélyeket. Ha elfogadják, a változások legkorábban 
2016 második felében léphetnek életbe.  

- Tőzsdére menne a Dell biztonságtechnikai cége, a SecureWorks. Az amerikai tőzsdefelügyelethez 
(SEC) beadott papírok alapján a kibocsátás mértéke 100 millió dollár is lehet. A cég az előző 9 
hónapban 57,5 millió dolláros veszteséget termelt, ami duplája az egy évvel korábbinak. 

 
Európa: 

- Az európai piacok továbbra sem ijedtek meg a Fed-től. A FTSE 100 index 0,7%-ot, a CAC 40 index 
1,1%-ot, a DAX index pedig 2,6%-ot emelkedett.  

- Az orosz pénzügyminiszter várja az IMF-en keresztül Ukrajna javaslati tervét a 3 milliárd dollár értékű 
kötvény visszafizetés átstrukturálásától. A kijevi kabinet újfent jelezte, hogy december 20-án nem 
tudja kifizetni a követelést, és a magánhitelezőkkel kötött adósságcsökkentési megállapodás hatálya 
alá szeretnék bevonni az összeget (20%-os leírás). Az IMF szerint viszont ez a kötvény nem esik bele 
az előbb említett körbe, így annak ki nem fizetése esetén a nemzetközi szervezet nem folyósíthatja 
majd az ukrán mentőcsomag további részleteit a bajba jutott országnak.  

- A svájci kormány szerint az idei 0,8%-os GDP növekedést jövőre 1,5%-os, két év múlva pedig 1,9%-
os bővülés követheti. A 2017-es adatra ezideáig nem volt előrejelzés, a másik két érték közül pedig 
csak az idei csökkent 0,1%-kal. Az infláció 2016-ban 0,1%, 2017-ben pedig 0,2% lesz.  

 
Olaj, arany: 

- Továbbra is szenved az olaj, a tegnapi kereskedésben újabb 2%-ot csökkent így 35 dollár alá esett a 
WTI típusú kőolaj árfolyama. Hamarosan új mélypontra eshet a kurzus, amely közel 7 éves 
minimumot jelentene a kőolajban. A kamatemelést követő dollárerősödés is negatívan hat az olaj 
árára.  

- Az aranyat is megrohamozták az eladók, a tegnapi kereskedésben 1.051 dollárig esett az árfolyam. 
Az arany is hamarosan új minimumra eshet, az 1,046 dolláros mélypont törésével pedig 6 éve nem 
látott mélységbe kerülhet az árfolyam. 

 

 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Devizák: 

- A Fed kamatemelését követően a tegnapi kereskedésben már erősödni tudott a dollár az euróval 
szemben. Az EUR/USD elérte a már korábban is említett 1,081-es támaszát, ahonnan az árfolyam 
visszapattant, és 1,085-ig korrigált a hajnali kereskedésben. A 20 és a 30 napos mozgóátlag is 1,081 
környékén húzódik, vagyis ez egy erős támasz, és a további dollárerősödéshez a szint törése 
szükséges.  

- A tegnapi kereskedésben gyengült a forint az euróval szemben. A 315-ös támaszról pattant vissza az 
árfolyam és 316,5 forintig emelkedett az esti órákig az EUR/HUF. A reggeli órákban már megpróbált 
erősödni a forint, amely eddig nem tűnik tartósnak. A grafikon alapján pedig számítani lehet arra, 
hogy a kurzus hamarosan visszakapaszkodik a 318 forintos lokális csúcsig. 

 
Távol-Kelet: 

- A kínai tőzsde minimális, míg a japán Nikkei 225 index 1,9%-os mínuszban fejezte be a ma reggeli 
kereskedést.  

- Rákapcsolt a japán jegybank a lazításra. A korábbi kötvényvásárlási program a 10-12 éves 
államkötvényekre vonatkozott, a mai bejelentés után viszont 7-12 év közötti lejáratokat vásárolnak 
majd. Ez azt jelenti, hogy az eszközvásárlási program éves mennyisége 80 ezermilliárd jent tesz ki. 
Továbbá 300 milliárd jen értékben ETF-eket vesznek áprilistól, ami a jelenleg futó éves vásárlási 
mennyiséget 10%-kal növeli. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel, de a főbb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a 
negatív tartományban voltak.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,496 -1.4% -1.6% WIG 20 1,841 2.0% -21.0%

Nasdaq Composite 5,003 -1.4% 5.4% PX 932 0.2% -2.0%

Nasdaq 100 4,598 -1.4% 7.7% Hang Seng 21,840 -0.1% -4.3%

FTSE 100 6,103 0.7% -5.6% Russell 2000 1,135 -1.2% -4.8%

RDX 959 1.9% 10.6% Nikkei 18,987 -1.9% 10.3%

ISE 30 90,427 1.2% -12.4% ATX 2,366 -1.0% 11.9%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás
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záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 90.89 0.7% 60.5% Infineon 13.53 1.0% 57.4%

Arcelormittal 3.45 -1.9% -62.2% Linde 132.40 -0.7% -12.4%

Axa 25.12 2.2% 30.6% Lufthansa 14.05 0.6% 0.1%

Banco Bilbao 7.13 1.9% -11.2% Nokia 6.50 0.7% -0.7%

Banco Santander 4.79 2.5% -32.4% Osram 39.15 -2.1% 17.8%

BASF 71.21 -0.2% 1.4% Raiffeisen 14.13 1.1% 17.8%

Bayer 117.91 1.6% 2.2% Ryanair 14.72 1.1% 58.5%

BMW 98.38 1.5% 8.5% SAP 72.86 1.1% 27.5%

BNP Paribas 53.28 1.5% 8.2% Siemens 89.68 0.4% -4.4%

Commerzbank 9.53 1.1% -13.3% Telefonica 10.75 0.8% -11.4%

Daimler 78.41 0.6% 13.8% Thyssenkrupp 17.38 -0.4% -17.4%

Deutsche Bank 21.85 0.1% -14.3% Total 41.90 -0.4% -2.2%

Deutsche Post 25.86 0.0% -3.6% Unicredit 5.21 1.6% -3.8%

E.ON 8.60 2.0% -40.2% Volksw agen 138.93 1.4% -23.6%

Fiat Chrysler Automotives 12.88 4.2% Wizz Air 23.25 -0.3%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- A Magyar Telekom eladja az Origo Zrt.-ben meglevő 100%-os tulajdoni részesedését a New Wave 

Media Kft.-nek. A vételár 4,2 milliárd forint. A tranzakció zárására várhatóan 2016 első negyedévében 
kerül sor. A tranzakció tovább erősíti a Magyar Telekom cash flow termelő képességét, valamint az 
osztalékfizetéssel kapcsolatos piaci várakozásokat. A piac 15 forintos részvényenkénti osztalékra számít. 
A hír pozitív. 

 
 
- A kormány utasította a minisztériumokat, hogy mondják fel szerződéseiket a Magyar Telekommal. A 

lépésre azután került sor, hogy a távközlési szolgáltató felmondta szponzori szerződését Ákossal. A 
kormányzati felmondás csak a mobilinternet-előfizetésekre vonatkozna, a kormány és a Telekom 
partnerségi megállapodását nem érinti, így minimális negatív hatása lehet. Az állami szervektől a cég 
árbevételének kevesebb, mint 10%-a származik, de a szerződések egy része jogi vagy piaci okok miatt 
nem mondható fel.  

 
 
- A Richter 2015. december 16-án 350.694 darab saját részvényt osztott ki munkavállalói között. A 

részvények 2018. január 1-ig letétben lesznek. Az átadás után a társaság saját részvény állománya 
102.406 darab, csoport szinten 812.690 darab. 

 
 

http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 397 -2.0% 16.4% 6,342,887 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 14,090 0.6% 25.5% 146,769 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 5,921 -0.8% 59.8% 746,517 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,519 1.3% 63.8% 608,216 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 24 -1.4% -2.8% USA 10 éves 2.21% -0.9 0.7

Távközlés 42 -1.1% -11.4% EMU 10 éves 0.60% -7.9 0.7

Olaj 1,068 -2.1% -19.4% Magyar 10 éves 3.55% -6.0 -43.0

Gyógyszer 539 -1.4% -1.1% USA 5 éves 1.69% -1.0 3.1

Szállítmányozás 7,533 -2.0% -15.9% EMU 5 éves 0.07% -5.0 -13.7

Félvezető 114 -1.4% -0.0% Magyar 5 éves 2.77% -6.0 -66.0

Közszolgáltató 43 0.2% -7.9% Japán 5 éves 0.04% -0.2 -0.6

Hadiipar 2,934 -1.1% 4.6% EMU 3 hónapos 0.36% -2.4 -35.1

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

