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BUX 23,325 0.0% Mtel 411 -0.7% Bayer 115.3 0.0% EUR/HUF 313.91 0.3% Olaj ($) 37.5 -0.4%

DAX 10,674 -2.0% MOL 13,560 0.0% BMW 97.6 0.0% EUR/USD 1.0892 0.5% Arany ($) 1,075 0.3%

S&P 2,064 -0.6% OTP 5,870 -0.8% Commerzbank 9.5 -0.2% USD/HUF 288.20 -0.2% Réz ($) 204.8 0.2%

RDX 941 -3.1% Richter 5,374 1.2% Lufthansa 13.7 0.0% USD/JPY 122.93 -0.4% 10Y hozam 3.6 -1.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Nagy összeolvadás jöhet az amerikai vegyiparban  

- Nagy-Britannia tovább egyezkedik az EU-val  

- A nagy esés után korrigált az olaj, alig változott az arany ára 

- Ismét gyengült a forint 

- Kiugró japán adat érkezett 

- Esésre számítunk ma a Budapesti Értéktőzsdén 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Nagyot esett tegnap a DAX így újra 10.600 pont környékén (támasz!) kóricál. Ezzel különben egyre közelebb 
kerül a korrekció vége, és ha a fent említett szint (rés 10.500 és 10.600 pont között) nem esik el, akkor akár 
egy komolyabb mikulásrally is kialakulhat. Persze ehhez még sok mindennek kell történnie. A tegnapi 
esésben különben a zuhanó nyersanyagárak játszották a központi szerepet, amelyet az olajárzuhanás váltott 
ki. 
 
A mai napon szegény Bayer-t ütik, mivel az egyik legígéretesebb gyógyszerét, a Xarelto-t vonták górcső alá. 
Állítólag az engedélyeztetési folyamathoz kapcsolódó vizsgálatok során hibát követtek el. A gyógyszer 
árbevétele különben dinamikusan növekszik (évi 30-40 százalék) és a Bayer teljes bevételének mintegy 5 
százalékára rúg. Vagyis jelentős a dolog, így nem is meglepő, hogy 2-3 százalékkal esik a részvény. 
Ugyanakkor már sok páciensnek segített a vérhígító gyógyszer, szóval szerintünk már bizonyított, ezért úgy 
gondoljuk, hogy nem fogják az engedélyét visszavonni, sőt, valószínűleg az értékesítés felfutását sem fogja 
jelentősen érinteni. A DAX indexben egyébként a Bayernek van a legnagyobb a súlya (9,3 százalék), így az 
elmozdulása mintegy 0,2 százalékkal értékeli le az indexet. Így vész el a tegnapi jelentős csökkenés után várt 
korrekció.  
 
Ráadásul a német export és az import is a várakozásoknál nagyobb mértékben csökkent, amely a gazdaság 
lanyhulására utal. Így a mai napon mind a DAX mind a BUX index esetében kismértékű csökkenést várunk.  
 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

dec. 9. 8:00 GE Folyó fizetési mérleg (milliárd euró), tény okt. 25.1 23.0

dec. 9. 8:00 GE Külkereskedelmi mérleg (milliárd euró), tény okt. 22.9 22.5

dec. 9. 8:00 GE Külkereskedelmi egyenleg, tény okt. 2.6% -1.2%

dec. 9. 13:00 US Jelzáloghitel igénylések dec. -0.2%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A zuhanó kőolaj árfolyamnak köszönhetően gyengén teljesítettek az energiaszektor tagjai, amely 
rányomta bélyegét a tengerentúli piacokra is. Az indexek tovább folytatták a lejtmenetet, az 
árfolyamok a negatív tartományban zárták a kereskedést (Dow Jones -0,92%, S&P500 -0,65%, 
Nasdaq -0,07%).  

- Makrogazdasági adatok szempontjából nyugodt volt a kereskedés, ráadásul ma sem érkezik 
piacmozgató adat. 

- A Dow Chemical és a DuPont egyesülne a piaci pletykák szerint. A két cég együttes árbevétele 90 
milliárd dollárt is meghaladhatná, ha létrejön a tranzakció. Az ügyhöz közel álló források szerint a 
következő három napban várható a bejelentés. 

- A Yahoo internetes üzletágának eladása továbbra is téma az amerikai technológiai szektorban. A 
legfrissebb hírek szerint azonban az Alibaba részesedés marad a cégben, és nem próbálják meg 
kiszervezni.  

- Tovább vásárolja Carl Icahn az autóbérléssel foglalkozó Hertz Global részvényeit. Az Amerikai 
Tőzsdei Felügyelet tájékoztatása szerint immáron 63,7 millió darab részvény tulajdonosa az aktivista 
befektető cége, ami 14,34%-os tulajdonrésznek felel meg. 

- A Southwest Airlines amerikai légitársaság részvényei 9%-ot estek tegnap, miután cég közölte, 
hogy a negyedik negyedévben a RASM mutató (1 helyre jutó 1 mérföld alatt elért működési 
eredmény) a korábban várt 1%-os növekedés helyett 0 és -1%-os sávban alakulhat. 

 
 

 
 
 
Európa: 

- Lefelé vették az irányt az európai tőzsdék. A FTSE 100 index 1,4%-ot, a CAC 40 index 1,6%-ot, a 
DAX index pedig 2,0%-ot esett. 

- Az Európai Tanács szerint biztatóan alakulnak a brit kormánnyal folyó tárgyalások az EU-ban 
maradásért cserébe kért reformcsomagról. Jövő héten elkészülhet a konkrét javaslat, amit februárban 
fogadhatnak el. A jóléti kedvezmények és a szabad mozgásról szóló brit igényekről szóló vitákon 
múlhat minden.  

- A német export és import adatok a vártnál kedvezőtlenebbül alakultak. Az export 0,5% helyett 1,2%-
kal, az import 0,9% helyett 3,4%-kal esett.  

 
Olaj, arany: 

- A jelentős, közel 9%-os esés után emelkedni tudott tegnap délután a WTI, a kurzus jelenleg 38,3 
dollár a legközelebbi határidőre. A WTI áremelkedéséhez hozzájárult az a spekuláció, hogy az USA 
készletadatai kedvezőek lesznek, vagyis a múlt heti adat csökkenést, vagy csak kismértékű 
emelkedést mutathat. A piac 1,3 millió hordó emelkedést vár az EIA jelentésétől. Az API, a 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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magánkézben lévő kutatóintézet viszont 1,9 millió csökkenést hozott ki az USA nyersolajkészletére, 
ami fűtötte ezt a spekulációt. A piac szerint az OPEC 30 dolláros olajárig nem fog lépni, ez a szint 
viszont kikényszerítheti a kartell hatékonyabb működését.  

- Az arany ára alig változott: ma reggel, az ár 1.077 dollár volt unciánként. A piac a jövő heti Fed ülésre 
koncentrál. A piac szereplők szerint sokan túlreagálják a Fed bejelentését: a 0,25%-os kamatemelés 
nem változtat jelentősen a kamatkörnyezeten, ezért várhatóan a kamatemelés után nem lesz dollár 
áremelkedés, ami kedvezően hathat az arany árára is. Emiatt a Fed kamatemelése ellenére 
emelkedés lehet a piacon. 

 
Devizák: 

- Enyhe erősödéssel indította a forint a tegnapi kereskedést az euró ellenében. A délelőtt publikált 
inflációs számok nem okoztak érdemi mozgást az EUR/HUF devizapárban, de a délutáni órákban egy 
látványosabb gyengülési hullám alakult ki, az árfolyam 315 forintig emelkedett, ahonnan 313,8-ig 
korrigált zárásra. Nem hazai specifikus hírek okozták tegnap a gyengülést, a régió többi devizája is 
nagyon gyengén teljesített, például a lengyel zlotyi illetve a török líra is jobban gyengült, mint a forint.  

- Nem tartott sokáig a korrekció az EUR/USD devizapárban. A múlt heti 1,097-es lokális maximumról 
1,083-ig korrigált az árfolyam, azonban tegnap ismét erősödni tudott az euró, és a reggeli 
kereskedésben már 1,092-nél jár az árfolyam. Ha folytatódik az emelkedés, akkor nemcsak az 1,097-
es maximumot érheti el az árfolyam, de az 1,103-nál található 200 napos mozgóátlagot is 
visszatesztelheti a devizapár.  

 
Távol-Kelet: 

- Hiába érkeztek pozitívnak értékelhető adatok Ázsiából, a részvénypiacok kismértékben tovább 
folytatták a lejtmenetet. A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot csökkent, a Shanghai index értéke 
viszont nem változott. 

- A kínai infláció 1,5%-ra gyorsult novemberben az októberi 1,3%-ról, és ezzel felülmúlta az 1,4%-os 
várakozást. A mai infláció és a tegnapi import adat azt mutatja, hogy az erőteljes gazdasági 
stimulusok hatására a belső kereslet éledezik Kínában, bár ahogy tegnap is láthattuk, az export 
mélyrepülésben van a gyenge globális kereslet miatt. A várakozások szerint az infláció emelkedő 
pályája még jövőre is kitarthat. 

- Japánban a gépipari megrendelések év/év alapon 10,3%-kal bővültek, jóval túlszárnyalva a 0,6%-os 
piaci várakozást. Azonban érdemes megjegyezni, hogy az adat rendkívül volatilis, így messzemenő 
következtetéseket nem érdemes levonni belőle. 

- Kínában az állam támogatni készül a vidéki autóvásárlásokat. A programban az 1,6 liternél kisebb 
motorral szerelt gépjárművekre lehetne támogatást igénybe venni, így elsősorban a középkategóriás 
és annál kisebb autók vehetnek részt a programban. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel, de a főbb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a 
pozitív tartományban voltak.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,568 -0.9% -1.3% WIG 20 1,815 -2.7% -24.3%

Nasdaq Composite 5,098 -0.1% 7.0% PX 931 -1.6% -6.2%

Nasdaq 100 4,695 0.0% 9.3% Hang Seng 21,819 -0.4% -7.1%

FTSE 100 6,135 -1.4% -6.0% Russell 2000 1,159 -0.4% -2.4%

RDX 941 -3.1% 0.3% Nikkei 19,301 -1.0% 8.4%

ISE 30 89,595 -1.0% -13.0% ATX 2,430 -0.7% 6.3%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 90.70 0.2% 52.4% Infineon 13.67 0.0% 62.1%

Arcelormittal 3.62 -5.3% -61.9% Linde 136.30 0.5% -10.4%

Axa 25.52 -1.1% 33.8% Lufthansa 13.74 0.0% -3.7%

Banco Bilbao 7.15 -2.2% -14.2% Nokia 6.65 -2.5% 2.2%

Banco Santander 4.73 -2.8% -32.7% Osram 38.05 0.0% 15.0%

BASF 71.30 0.0% -2.7% Raiffeisen 14.65 -2.1% -5.5%

Bayer 115.27 0.0% -0.1% Ryanair 14.59 -0.7% 60.3%

BMW 97.61 0.0% 9.0% SAP 72.33 0.0% 28.0%

BNP Paribas 52.98 -1.9% 6.0% Siemens 90.95 -0.1% -2.4%

Commerzbank 9.53 -0.2% -19.8% Telefonica 10.89 -2.0% -14.7%

Daimler 77.83 0.2% 13.6% Thyssenkrupp 17.77 0.0% -16.4%

Deutsche Bank 22.51 0.3% -12.2% Total 42.43 -1.0% -1.9%

Deutsche Post 25.35 0.0% -3.9% Unicredit 5.18 -3.6% -8.0%

E.ON 8.47 -0.0% -42.2% Volksw agen 133.08 0.0% -27.2%

Fiat Chrysler Automotives 12.74 -2.2% Wizz Air 23.49 0.0%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 411 -0.7% 17.4% 365,716 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13,560 0.0% 12.2% 41,279 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 5,870 -0.8% 45.1% 588,968 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,374 1.2% 39.6% 286,574 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 24 -1.3% -2.6% USA 10 éves 2.23% 0.7 1.2

Távközlés 41 -5.7% -10.7% EMU 10 éves 0.57% 0.1 -11.3

Olaj 1,094 -1.1% -16.7% Magyar 10 éves 3.48% -7.0 -11.0

Gyógyszer 538 -0.6% -1.7% USA 5 éves 1.67% 0.5 4.6

Szállítmányozás 7,663 -2.8% -14.7% EMU 5 éves 0.06% 1.0 -16.0

Félvezető 116 0.3% -0.1% Magyar 5 éves 2.63% -3.0 -45.0

Közszolgáltató 43 -0.1% -8.3% Japán 5 éves 0.03% -0.1 -4.3

Hadiipar 2,994 -1.1% 6.7% EMU 3 hónapos 0.28% 1.1 -27.1

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

